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市场研究部  2026 年 8 月 10 日 

  

看好 

 本周计算机行业指数表现 

上周（8.3-8.7）计算机（申万）板块上涨 4.94%，沪深 300 指数上
涨 2.32%，计算机板块跑赢沪深 300 指数 2.63 个百分点。和申万其
他行业对比，计算机行业涨幅排名位列第 10 位。 

上周涨幅前 3 名分别为凯旺科技（42.46%）、行云科技（33.30%）、
盈建科（33.21%），跌幅前 3 名分别为科蓝软件（-8.66%）、ST 银
江（-6.65%）、南天信息（-6.21%）。 

 本周关注 

1、阿里巴巴发布新一代基座大模型 Qwen3.8 总参数量 2.4 万亿 

2、SK 海力士与闪迪将在 FMS 2026 发布 HBF 首个标准规范 

3、Meta 推出首款 AI 编程智能体，向 Anthropic 和 OpenAI 发起挑
战 

4、Anthropic 确认组建芯片团队 自研 AI 芯片以降低对英伟达的依赖 

5、失控模型越来越多！Meta 也报告其模型入侵了其他公司的系统 

6、DeepSeek 等获宇树科技战略配售 

 投资线索 

建议 AI 算力等投资机会。 

 风险提示 

1、政策落地不及预期；2、技术发展不及预期；3、市场竞争加剧。

 

行业研究 

计算机行业周报 

 

市场表现截至                 2026.8.7 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 
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一、上周市场回顾 

上周（8.3-8.7）计算机（申万）板块上涨 4.94%，沪深 300 指数上涨 2.32%，

计算机板块跑赢沪深 300 指数 2.63 个百分点。和申万其他行业对比，计算机行业

涨幅排名位列第 10 位。 

图表 1：计算机行业板块相对表现（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

目前计算机行业上市公司共 334 家，其中，269 家公司收涨，占比 80.30%。

上周涨幅前 3 名分别为凯旺科技（42.46%）、行云科技（33.30%）、盈建科

（33.21%），跌幅前 3 名分别为科蓝软件（-8.66%）、ST 银江（-6.65%）、南天信

息（-6.21%）。 

图表 2：计算机行业个股涨跌幅 

板块涨幅前三名 板块跌幅后三名 

证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 细分行业 周涨跌幅（%） 

301182.SZ 凯旺科技 智能硬件 42.46 300663.SZ 科蓝软件 金融 IT -8.66 

300209.SZ 行云科技 交运 IT 33.30 300020.SZ ST 银江 医疗 IT -6.65 

300935.SZ 盈建科 工业软件 33.21 000948.SZ 南天信息 金融 IT -6.21 

数据来源：Wind，国新证券整理 

二、上周关注 

1、阿里巴巴发布新一代基座大模型 Qwen3.8 总参数量 2.4 万亿 

《科创板日报》3 日讯，阿里巴巴发布新一代基座大模型 Qwen3.8，总参数量
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2.4 万亿，在编程（Coding）和专业办公（Cowork）方面能力进行了提升。今日放

榜的权威三方榜单 Arena 中，阿里 Qwen 模型仅次于 Anthropic 的 Claude 系列，

整体性能处于全球大模型第一梯队。目前，Qwen3.8 的 API 已上线千问 AI 平台，

并接入阿里今日同步推出的 Agent 产品“千问办公”。Qwen3.8-Max 预计下周开源，

同时还将开源 Qwen3.8-27B。开发者可通过千问 AI 平台获得 Qwen3.8 的 API 服

务，国内每百万 Tokens 输入 12 元、输出 36 元，隐式缓存命中仅 1.5 元，而输入

与输出的国际价格为 Opus5 的 40%与 24%。 

2、SK 海力士与闪迪将在 FMS 2026 发布 HBF 首个标准规范 

IT 之家 8 月 4 日消息，SK 海力士宣布联合闪迪（Sandisk），将在美国加州举

办的闪存峰会 2026（FMS 2026）期间共同发布下一代存储技术高带宽闪存（HBF，

High Bandwidth Flash）的首个标准规范。 

IT 之家注：HBF 是介于 HBM 和固态硬盘之间的新型存储层级，不仅具备与 

HBM 类似的高速数据传输能力，还可基于 NAND 闪存大幅提升容量。在 AI 推理

普及、数据处理需求激增的背景下，其高带宽与可扩展容量特性优势受到业界关注。 

此次发布的标准规范，是继 SK 海力士去年 8 月与闪迪启动 HBF 标准化合作，

并于今年 2 月成立联盟后，历时约 6 个月推出的首项成果。该规范定义了两种容量

配置，分别采用 8 层和 16 层 NAND 芯片堆叠，最高支持 512GB 容量；并按三个

等级（Grade 1~3）设定带宽标准，数据传输能力覆盖约 0.4TB/s 至 3.0TB/s。 

值得关注的是，HBF 与处理器之间采用行业标准 UCIe 互联，为 HBF 与 GPU、

CPU 等不同类型的处理器灵活连接奠定了基础。 

该规范由全球最大的开放式数据中心技术合作组织 OCP（Open Compute 

Project）正式发布，成为行业通用开放标准，而非企业私有标准。 

SK 海力士表示，以此为契机，公司计划加快 HBF 在 AI 存储市场的规模化落

地，并加速构建生态体系。目前，HBF 联盟已汇聚谷歌与 Tenstorrent。未来，公

司将继续依托开放合作，不断扩大生态体系，同时提升技术成熟度与市场接受度。 

与此同时，SK 海力士将在 FMS 2026 设立展台，首次公开目前开发进展顺利

的第十代（V10）375 层 4D NAND 闪存晶圆和产品。较上一代，其性能功耗比提

升 2.5 倍，特别适用于对性能与能效要求极高的 AI 基础设施环境（例如数据中心）。

公司计划于明年初启动基于此 NAND 闪存的高性能、大容量企业级固态硬盘

（eSSD）量产。 

3、Meta 推出首款 AI 编程智能体，向 Anthropic 和 OpenAI 发起挑战 

Meta 正推出其首款名为 Muse Code 的编程智能体，力图挑战领先的 AI 实验

室 Anthropic 和 OpenAI。 
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Muse Code 是 AI 负责人亚历山大·王的最新重要发布，他领导 Meta 超级智

能实验室并负责基础模型开发。王于去年 6 月加入 Meta，是 CEO 马克·扎克伯格

为重振公司陷入困境的人工智能战略而引入的核心人物。 

这款新工具与 Anthropic 的 Claude 和 OpenAI 的 Codex 助手类似，使用户能

够在单一用户界面内更轻松地构建应用程序，同时管理大量支持软件开发流程的

AI 数字智能体。 

“Muse Code 是一款终端编程智能体，与市场上许多其他编程智能体一样，”

王表示。“因此，你可以通过一条命令安装它，然后使用它来完成各种用例下的完

整软件工程任务，包括规划变更、编写代码、验证结果。” 

Meta 的这款编程智能体以测试版（即预览版）形式提供，可与 Meta 最新的

AI 模型 Muse Spark 1.2 协同工作。与 Meta 于 7 月发布的 Muse Spark 1.1 模型类

似，最新版本专注于编程领域。 

不过，最新的 Muse Spark 模型与此前版本有所不同，因为它是与 Muse 

Code 共同开发和训练的，王表示这提升了整体的编程性能。 

开发者可通过按量付费方式访问 Muse Code，王表示其 API 定价与 Muse 

Spark 1.1 版本类似，公司对输入 token 收取每百万个 1.25 美元，输出 token 每百

万个 4.25 美元。 

王补充说，Muse Code 还设有“贡献者层级，可以以显著更低的成本接入”，

他称其“比按量付费层级便宜 10 倍以上”。 

“作为该层级的一部分，你选择以行业标准方式帮助改进模型，这与所有其他

编程智能体的做法一致，”王表示。（环球市场播报） 

4、Anthropic 确认组建芯片团队 自研 AI 芯片以降低对英伟达的依赖 

财联社 8 月 5 日讯 据媒体报道，随着旗下模型需求快速增长，人工智能（AI）

公司 Anthropic 正在组建团队，开发自研 AI 芯片。 

根据一份招聘信息以及公司声明，Anthropic 正在招聘工程师，为其 Claude 模

型设计定制芯片。 

Anthropic 一名发言人对媒体表示，公司正在组建内部半导体团队，为 Claude

设计专用芯片。这是 Anthropic 首次公开确认相关计划。 

据悉，Anthropic 将协同设计硬件和 AI 模型，使 Claude 能够在“满足客户需

求的规模下”运行得更快、更高效。 

该发言人强调，Anthropic 将继续采取“多芯片策略”，来自亚马逊云计算服务

（AWS）、谷歌、英伟达以及 AMD 的硬件仍将是该 AI 实验室扩大算力规模的核心
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组成部分。 

综合媒体此前的爆料，Anthropic 正在探索设计自研芯片的可能性，并且已与

三星电子探讨就芯片制造展开合作。 

自主研发 AI 芯片是一项成本高昂且技术难度极大的工程，但这可以帮助企业

降低对英伟达的依赖。目前，英伟达在 AI 加速芯片市场占据主导地位。 

此外，自研芯片也能让 AI 实验室根据自身模型需求定制计算架构，提高算力

利用效率。 

Anthropic 并非首家进军 AI 芯片设计领域的 AI 公司。今年 6 月，竞争对手

OpenAI 公布了其自主设计的专用芯片“Jalapeño”，该芯片由 OpenAI 与博通共同

开发。 

法国 AI 初创公司 Mistral 首席执行官此前也表示，公司正在考虑开发自有芯片。 

除了 AI 公司之外，谷歌、微软、亚马逊和 Meta 等云厂商同样在发展定制芯片

（ASIC）。其中，谷歌自研芯片张量处理单元（TPU）被认为最有希望挑战英伟达

的垄断地位。 

尽管如此，美银证券此前在研报中称，英伟达仍将在未来几年维持 AI 芯片领

域的绝对主导地位。 

美银指出，ASIC 通常服务于特定云厂商和特定工作负载，应用范围较窄；英

伟达则提供广泛可用、生态成熟、软硬件一体的平台。对于企业、主权 AI、云服务

商、新兴云厂商和开发者而言，英伟达平台在兼容性、供应链、开发工具和部署效

率上仍具优势。 

5、失控模型越来越多！Meta 也报告其模型入侵了其他公司的系统 

财联社 8 月 6 日讯 继 Anthropic 和 OpenAI 之后，Meta 也加入了人工智能代

理失控的公司名单。 

Meta 发言人周三证实，该公司的一款人工智能模型在网络安全测试期间入侵

了另一家公司的系统。此次攻击事件是在测试模型时发生的，类似于之前 OpenAI

和 Anthropic 披露的事件。 

该发言人补充称，由于 Meta 使用的独立测试公司 Irregular 配置错误，无意中

允许 Meta 的模型 Muse Spark 在评估期间访问互联网，并利用了另一家公司的安

全漏洞。这并非沙箱逃逸或复杂的网络攻击，该问题已得到解决。 

Irregular 则在一份声明中表示，该事件与 Anthropic 上周披露问题完全相同。

评估环境问题导致 Anthropic 的模型在入侵三个不同组织的系统之前，能够访问开

放的互联网。 
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Irregular 声称正在撰写一份白皮书，以分享遏制攻击和安全运行网络评估的最

佳实践。 

“魔高一尺道高一丈”的赛跑 

据悉，Meta 的人工智能模型入侵了一家未具名公司的系统，并对其内部系统

进行了更改。Meta 称目前还在调查当中，一旦掌握所有事实，该公司将发布完整

的调查报告。 

有熟悉情况的消息人士指出，现在的情况是，模型的功能越来越强大，导致评

估这些模型的评估方法也需要变得更加复杂。这就增加了出错的可能性，也使得从

业人士大幅提高标准。 

类似 Meta 模型失控的安全漏洞凸显了人们日益增长的担忧，即先进的人工智

能系统可能带来新的网络安全风险。一些知名的人工智能领袖也由此建议，在更强

有力的安全保障措施到位之前，人工智能的开发速度应该放缓。 

美国政府也已经介入相关调查。几位共和党籍州检察长已要求 OpenAI 保存所

有可能与 Hugging Face 数据泄露事件相关的文档。OpenAI 表示将认真对待这一

请求，并发布一份关于此事件的技术报告。 

本周二，白宫还邀请了包括 Meta、Anthropic、OpenAI 和 Google 在内的多家

领先人工智能公司与官员会面，讨论一项针对先进人工智能模型的自愿网络安全测

试框架。 

6、DeepSeek 等获宇树科技战略配售 

8 月 6 日，宇树科技披露战略配售名单，杭州深度求索人工智能基础技术研究

有限公司（DeepSeek）、上海启善投资有限公司作为“与发行人经营业务具有战略

合作关系或长期合作愿景的大型企业或其下属企业”入围。这一序列的战略配售投

资者还包括中国石油集团昆仑资本有限公司、南方电网产融控股集团有限公司、天

翼资本控股有限公司。（界面新闻） 

三、风险提示 

1、政策落地不及预期； 

2、技术发展不及预期； 

3、市场竞争加剧。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准

指数跌幅在 15%以上 
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