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投资要点

 动态数据跟踪

 动力煤：偏稳运行，库存下降。需求受降雨影响，终端以消化库存和刚

需采购。截至 8月 14日，环渤海动力煤现货参考价 864元/吨，周变化+1.77%；

秦皇岛港动力煤平仓价 730元/吨，周变化+0.55%。环渤海港口库存 2563.5
万吨，周变化-3.94%。

 冶金煤：炼焦煤大幅上涨。安监趋严及复产缓慢，下游刚性补库，市场

维持震荡偏强运行。截至 8月 14 日，京唐港主焦煤库提价 2280 元/吨，周

变化+1.79%；京唐港 1/3 焦煤库提价 1690元/吨，周变化+8.33%；日照港

喷吹煤 1535元/吨，周变化+8.1%。国内独立焦化厂、247家样本钢厂炼焦

煤总库存分别 778.01 万吨和 729.36 万吨，周变化分别+1.29%、-1.81%；

喷吹煤库存 423.58 万吨，周变化-1.92%。

 本周观点及投资建议

83号文发布，安全专项整治进一步趋严。预计动力煤供需格局有望边际

趋紧，动力煤价格中枢具备上行动力；焦煤方面，稳增长政策持续发力下钢

厂旺季补库需求仍存，叠加供给端收缩，尤其主焦煤价格将获得较强支撑。

投资建议：电煤价格进入合理区间，供应克制，旺季煤价具备支撑。淡

旺季切换，迎峰度夏煤炭股交易重心或逐步从炼焦煤转向动力煤或煤电一体。

中报季市场交易风格侧重业绩，煤炭股经历调整后具备修复基础。动力煤关

注【中国神华】、【陕西煤业】、【新集能源】、【昊华能源】、【晋控煤

业】、【华阳股份】、【山煤国际】。炼焦煤方面，山西矿难后安监或将升

级，减产逻辑下焦煤最受益，关注【山西焦煤】、【潞安环能】、【平煤股

份】、【淮北矿业】。

 风险提示

反内卷相关政策效果温和；需求大幅回落；进口煤大幅增加等。
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附录

1. 上市公司重要公告简述

【山西焦煤:关于山西焦煤能源集团股份有限公司所属西曲矿停产的临时受托管理事务报告】

根据发行人 2026 年 8 月 7 日披露的《山西焦煤能源集团股份有限公司关于所属西曲矿停产的

公告》，发行人发生的重大事项如下：山西焦煤能源集团股份有限公司所属西曲矿于 2026 年

8 月 5 日发生一起安全生产事故，造成一人遇难。目前西曲矿已经停产，相关政府部门正在进

行事故调查认定。根据发行人 2026 年 8 月 7 日披露的《山西焦煤能源集团股份有限公司关于

所属西曲矿停产的公告》，发行人关于上述重大事项对其产生的影响说明如下：西曲矿为发行

人所属分公司，年核定产能 270 万吨，占发行人核定总产能的 5.67%。事故发生后，西曲矿积

极配合事故调查，深刻汲取事故教训，加强安全风险管控和隐患排查治理，开展煤矿安全排查

整治专项行动，切实提高全员安全意识，进一步压紧压实安全责任，确保安全生产。本次停产

对发行人经营数据的具体影响以公司后续经审计的财务报告为准。（资料来源：公司公告）

【电投能源:关于投资建设库伦旗农村能源革命试点县(二期工程)第一批 10 万千瓦风电项目

公告】库伦旗农村能源革命试点县（二期工程）第一批 10 万千瓦风电项目已于 2025 年 4 月

立项，董事会决定由全资子公司库伦旗电投新能源有限公司投资建设。库伦旗农村能源革命试

点县项目总体规划容量为 60 万千瓦，一期已建成投产 5.5 万千瓦（风电 5 万千瓦、光伏 0.5

万千瓦）；本期项目于 2026 年 1 月 23 日取得建设指标，建设 10 万千瓦集中式风电,配套

建设 5MW/10MWh 构网型储能。根据项目可行性研究报告，本项目静态投资 41,710 万元，动

态投资 42,193 万元。（资料来源：公司公告）

【山煤国际能源集团股份有限公司关于主体信用评级结果的公告】山煤国际能源集团股份有限

公司（以下简称“公司”）委托信用评级机构中诚信国际信用评级有限责任公司（以下简称“中

诚信国际”）对公司主体信用状况进行了评级。中诚信国际在对公司生产经营状况及相关行业

情况进行综合分析与评估的基础上，于 2026 年 8 月 11 日出具了《2026 年度山煤国际能源集

团股份有限公司信用评级报告》，评定公司主体信用等级为 AAA，评级展望为稳定，有效期为

2026 年 8 月 11 日至 2027 年 8 月 11 日。（资料来源：公司公告）

【淮北矿业控股股份有限公司关于主体信用评级结果的公告】淮北矿业控股股份有限公司（下
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称“公司”）委托信用评级机构中诚信国际信用评级有限责任公司（下称“中诚信国际”）对

公司主体信用状况进行了评级。中诚信国际在对公司生产经营状况、宏观经济和政策环境及相

关行业情况进行综合分析与评估的基础上，于 2026 年 8 月 13 日出具了《2026 年度淮北矿业

控股股份有限公司信用评级报告》，评定公司主体信用等级为 AAA，评级展望为稳定，有效期

为 2026 年 8 月 13 日至 2027 年 8 月 13 日。（资料来源：公司公告）

2. 煤炭行业动态数据跟踪

2.1 动力煤

图 1：大同浑源动力煤 Q5500车板价（元/吨） 图 2：秦皇岛港动力煤 Q5500平仓价（元/吨）

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 3：CECI沿海指数 5500k综合价（元/吨） 图 4：CCTD 秦皇岛动力煤综合交易价格指数

（Q5500）
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资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 5：环渤海港口库存及调度（万吨） 图 6：中国电煤采购经理人指数

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

2.2 冶金煤

图 7：产地焦煤价格（元/吨） 图 8：山西阳泉喷吹煤车板价（元/吨）
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资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 9：京唐港主焦煤价格（元/吨） 图 10：京唐港 1/3焦煤价格（元/吨）

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 11：炼焦煤总库存（万吨） 图 12：样本钢厂炼焦煤、喷吹煤总库存（万吨）
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资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 13：炼焦煤、喷吹煤库存可用天数 图 14：独立焦化厂产能利用率（%）

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

2.3 焦钢产业链

图 15：一级冶金焦价格（元/吨） 图 16：主要港口冶金焦与炼焦煤平均价（元/吨）

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 17：焦炭主要港口库存（万吨） 图 18：样本钢厂焦炭库存可用天数
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资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 19：钢厂高炉开工率（%） 图 20：螺纹钢库存（吨）

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

2.4 煤炭运输

图 21：中国沿海煤炭运价指数 图 22：鄂尔多斯煤炭公路运价指数
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资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

2.5 煤炭相关期货

图 23：南华能化指数收盘价 图 24：焦煤、焦炭期货收盘价

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 25：螺纹钢期货收盘价 图 26：铁矿石期货收盘价
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资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

2.6 煤炭板块行情回顾

表 1：主要指数及煤炭板块指数一周表现(%)

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 27：煤炭指数与沪深 300比较 图 28：中信一级行业指数五日涨跌幅排名(%)
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资料来源：妙想 Choice，山西证券研

究所

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所

图 29：中信煤炭开采洗选板块个股五日涨跌幅排序(%) 图 30：中信煤化工板块五日涨幅排序

(%)

资料来源：妙想 Choice，山西证券研究所 资料来源：妙想 Choice，山西证券研究

所
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评级体系：
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