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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（8/10-8/14）大周期板块多数收跌。有色金属、基础化工、

钢 铁 、 煤 炭 、 石 油 石 化 、 农 林 牧 渔 周 涨 跌 幅 分 别

为-3.70%、-1.25%、-1.21%、+1.38%、-1.03%、+0.03%。有色金

属、基础化工、钢铁、煤炭、石油石化、农林牧渔各板块领涨的

个股分别是龙磁科技（+12.76%）、天洋新材（+39.61%）、翔楼新

材（+16.73%）、平煤股份（+7.27%）、宇新股份（+8.06%）、邦基

科技（+23.60%）；领跌的个股分别是西部矿业（-13.77%）、江山

股份（-10.17%）、沙钢股份（-7.07%）、新大洲 A（-12.48%）、恒

逸石化（-5.25%）、宏辉果蔬（-10.88%）。 

2) 煤炭十五五规划出台，行业产能格局有望持续优化。8月 10 日，

国家发改委、国家能源局发布《煤炭工业发展“十五五”规划》。

规划提出到 2030 年，煤炭兜底保障能力进一步增强，生产开发

布局持续优化，优质先进产能比重进一步提升，产供储销体系更

加完善，全国大型现代化煤矿产能比重提升至 87%；坚持先立后

破，统筹煤矿关闭退出与区域供应保障，按照市场化法治化原则，

推动落后产能煤矿有序退出；提升规模化集约化开发水平，2030

年五大煤炭供应保障基地产量占全国比重超 80%；“十五五”期

间，新增产能必须纳入产能“一本账”后组织实施。规划统筹能

源安全与绿色转型，聚焦建设现代煤炭产业体系主线，部署九方

面重点任务。供给侧层面，规划严控新增产能扩张、持续出清落

后低效矿井，产能向五大保供基地、大型现代化煤矿集中，行业

供给弹性收缩，中长期煤炭供给格局趋于收紧，煤价底部支撑力

度增强。政策利好具备大型先进产能、基地布局的龙头煤企。建

议关注煤炭及其优质龙头。 

3) 民爆十五五规划或推动行业安全集约发展。2026 年 8 月 6 日工

信部印发《民用爆炸物品行业安全发展“十五五”规划》，文件旨

在推动民爆行业安全发展、高质量发展，“十五五”设定 10 项

主要指标，系统部署 7项重点任务、5个专项行动，预计到 2030

年，民爆行业本质安全水平显著提升，创新能力持续增强，供给

能力稳步提高，产业结构和产能布局更趋优化，治理效能和企业

效益稳中有进。规划提出提升本质安全水平，支持集约化生产，

鼓励撤并厂点、淘汰落后产线，压减危险岗位人员，不再新建“一

头多尾”类炸药生产线，推广低感度民爆产品。推动民爆产线无

人化，工业炸药、雷管工序实现原料无人配制、机器替代人工转

运，制药装药包装工序 100%自动化智能化；推进小品种产线改造，

危险品岗位实现人机隔离。同时纵深推进智能化、绿色低碳升级，

强化煤层气开发、煤炭新能源融合，同步完善产供储销与安全监

管体系。行业加速产能出清、兼并整合，行业集中度持续抬升，

具备资金、技改实力的一体化民爆化工龙头长期受益。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1 申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure2 周期二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure3 周期各行业周度涨幅前五个股 

⽯油化⼯ 有⾊⾦属 基础化⼯ 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

宇新股份 8.06 龙磁科技 12.76 天洋新材 39.61 

渤海化学 7.81 西部材料 11.14 华西股份 34.30 

ST 洲际 7.73 豪美新材   雅运股份 18.80 

和顺⽯油 5.23 铂科新材 10.13 联合化学 18.13 

⼤庆华科 4.30 永杉锂业 7.94 阿拉丁 16.92 

钢铁 煤炭 农林牧渔 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

翔楼新材 16.73 平煤股份 7.27 邦基科技 23.60 

杭钢股份 13.36 盘江股份 5.45 百洋股份 14.23 

甬⾦股份 4.12 淮北矿业 4.96 京基智农 10.75 

鄂尔多斯 2.49 华阳股份 4.60 *ST 天⼭ 9.69 

⽅⼤炭素 1.93 华阳股份 4.60 益客食品 9.69 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure4 周期各行业周度跌幅前五个股 

⽯油化⼯ 有⾊⾦属 基础化⼯ 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

中油⼯程 -3.89 海亮股份 -8.27 利民股份 -7.93 

恒⼒⽯化 -4.25 江西铜业 -10.02 新和成 -8.27 

潜能恒信 -4.70 洛阳钼业 -11.47 保利联合 -9.75 

荣盛⽯化 -4.84 藏格矿业 -13.71 宏达股份 -9.94 

恒逸⽯化 -5.25 西部矿业 -13.77 江⼭股份 -10.17 

钢铁 煤炭 农林牧渔 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

⽅⼤特钢 -4.12 ⼤有能源 -2.17 神农种业 -4.89 

南钢股份 -4.77 辽宁能源 -2.56 登海种业 -5.05 

三钢闽光 -5.11 电投能源 -2.71 ⾦健米业 -7.12 

首钢股份 -5.38 昊华能源 -4.89 国投中鲁 -8.69 

沙钢股份 -7.07 新⼤洲 A -12.48 宏辉果蔬 -10.88 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

l 据报道，日本首相高市早苗政府支持日本央行近期加息，下一次行动可能

在 9 月或 10 月，消息推动日元兑美元短线急升逾 20 点，至 159.25。日

央行在最新的价格与增长展 

l 望报告中指出，受中东冲突推升油价、以及全球人工智能相关需求扩张带

动有色金属和机械价格上涨等因素影响，生产者价格出现大幅攀升。与此

同时，劳动力市场持续偏紧，雇主在招募和留用员工方面竞争激烈，工资

上行压力也未见明显缓解。 

l 8 月 11 日，世界气象组织（WMO）公布的《全球季节性气候最新通报》
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显示，日本和韩国上周均出现破纪录高温，亚洲其他地区和拉丁美洲部分

地区也遭遇高温；西欧今年 6 月至 7 月经历有记录以来最热时期，地表

平均气温较 1991~2020年同期高出 2.79摄氏度。WMO认为，全球 7 月

气温为有记录以来第二高，同时今年上半年，全球约 82%的海洋经历不

同程度的海洋热浪。 

l 受高温和干旱影响，欧洲几条主要河流水位不断下降，严重受阻的内河货

运可能会给本已步履维艰的欧洲经济，特别是德国带来又一次打击：莱茵

河是欧洲化工行业的重要运输大动脉，目前该河水位降至历史最低点，导

致化工供应链在八年内第二次受到严重干扰。 

l 伊朗伊斯兰革命卫队总司令顾问穆罕默德·雷扎·纳格迪指出，美国对伊

朗战争的两大主要目标——推翻伊朗领导层和分裂伊朗都“已经失败”，

“胜利在伊朗这边”。纳格迪表示，美国对伊朗的战争变成了一场“没有

战略”的战争，在与美国 5 个多月的作战中，伊朗看到美军比想象中更

弱，伊朗将通过“延长战争”消耗美国，实现威慑，让敌人永远不敢再攻

击伊朗。 

l 8 月 11 日，中国钢铁工业协会副会长夏农主持召开“铁资源开发计划”

国内铁矿项目开发专题座谈会。会议认为，国内铁矿资源开发工作已取得

阶段性进展，但距离实现资源保障目标仍有差距。下一步，要聚焦关键环

节，强化部门协同，建立健全常态化沟通机制，及时梳理反馈企业实际困

难。同时，动态更新重点铁矿项目清单，推动重点铁矿项目落地投产，切

实提升国内铁矿资源保障能力，为钢铁行业平稳健康发展筑牢资源根基。 

l 霍尔木兹海峡仍处于受阻状态，尚未达成恢复通航的协议，海峡通行量也

远未恢复至冲突前水平。胡塞武装上周末宣称袭击了沙特阿拉伯 Jazan

炼油厂，进一步凸显原油供应链面临的不确定性。 

l 巴拿马运河 8 月通行费飙升至历史新高，日均竞拍价约 110 万美元，是

去年同期的 16倍以上。霍尔木兹海峡关闭推动亚洲能源买家转道美国湾

区，直接推高了巴拿马运河的通行需求和价格。美国国家海洋和大气管理

局（NOAA）指出，今年 6 月开始增强的厄尔尼诺可能强于往年。叠加厄

尔尼诺加剧导致运河水位持续下滑，双重压力推高过河成本。5、趋势对

冲基金持仓已经创下美债期货历史最大空头头寸，押注美国物价难以短

期内缓解。考虑到美国重要通胀报告即将公布，这样的仓位结构，有可能

演变成市场大地震。交易所数据显示，趋势跟踪型对冲基金与杠杆投资

者，在美债期货上建立了史上最高规模的净空头头寸，达到 129 万张净

空头合约。 

l 国际能源署（IEA）发布最新月度石油市场报告称，受霍尔木兹海峡持续

关闭、燃料价格高企以及中东局势影响，全球石油供需均受到明显冲击。
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国际能源署预计，2026 年全球石油需求将下降 160 万桶/日，降幅较上

月预测扩大 51 万桶/日；全球石油供应预计下降 430 万桶/日。 

l 欧佩克月报显示，维持 2026年非 OPEC 产油国供应增量预期为每日 64

万桶，维持 2027年非 OPEC 产油国供应增量预期为每日 62 万桶。 

l 8 月 11 日，经郴州市人民政府批准，永兴县新星煤矿恢复生产，至此，

湖南省已有 12家煤矿（其中 8家省属煤矿、4家民营煤矿）经属地人民

政府组织自然资源、公安、电力、应急、矿山安全监察等部门验收合格后

批准复产，还有 37家煤矿正在积极整改，复工复产工作正在有力有序推

进。山西沁源县“5·22”煤矿瓦斯爆炸事故发生后，湖南省各地各煤矿

企业深刻吸取事故教训，立即部署开展煤矿安全生产专项整治，并结合全

省安全风险隐患大排查大整治，全面排查整治煤矿瓦斯、水害、隐蔽工作

面等重大安全风险隐患，对存在重大问题隐患和安全不托底的煤矿依法

予以停产整改。 

l 美国总统特朗普称，美国对伊朗有三种“策略”：一是监测其处境恶化程

度，二是对其进行猛烈打击，三是经济施压。特朗普还称，美国“百分百”

控制霍尔木兹海峡，但伊朗还会“制造麻烦”。 

l 澳洲联储宣布将基准利率维持在 4.35%不变，符合市场预期。澳洲联储

同时指出，中东冲突对通胀的影响迄今为止低于预期，但澳大利亚总体通

胀率仍然过高，经济活动和通胀前景都存在不确定性。 

（信息来源：e 公司） 

 

 

2.2 公司公告 

l 西部矿业：公司 2026 上半年实现营业收入 394.43亿元，较上年同期增

长 25%，实现利润总额 71.06亿元，较上年同期增长 83%，净利润 63.58

亿元，归属于母公司股东的净利润 41.69亿元，较上年同期增长 123%。

报告期内，有色金属价格大幅增长，铜价区间由去年同期的 7.1-8.2 万元

/吨上升至 9.15-11.4 万元/吨，涨幅明显，同时钼、铅、锌及金银贵金属

价格均实现不同程度的上涨。 

l 招商轮船：下属控股子公司深圳滚装近日通过上海联合产权交易所公开

挂牌转让 1艘 4310车位非节能环保型滚装船“长盛鸿”轮，最终成交价

格为人民币 2.86亿元。 

l 招商轮船：公司全资子公司中外运集装箱运输有限公司（简称“中外运集

运”）拟取得安通控股控制权。安通控股控股股东将由福建省招航物流管

理合伙企业（有限合伙）（简称“招航物流”）变更为中外运集运，公司实

际控制人将由无实际控制人，变更为招商局集团有限公司（简称“招商局
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集团”）。招商轮船全资子公司中外运集运自 2025年 7 月 11 日以来，通

过协议转让、大宗交易、集中竞价方式已累计增持安通控股 6.32 亿股，

占其总股本比例为 14.94%，为安通控股单一第一大股东，与同受招商局

集团控制的一致行动人合计持有安通控股 24.84%的股份。 

l 马士基：第二季度营收为 157.57 亿美元，市场预期的 138.68 亿美元。

业绩增长得益于海运货运量和即期运费的上升，且受到强劲市场需求的

支持。盈利增长也推动自由现金流达到 5.49 亿美元，较上年有所增长。

第二季度业绩受益于运费率大幅上涨以及所有业务板块货运量的增长。

海洋业务表现强劲，息税前利润同比显著增长，且环比重回正增长区间。 

l 晓程科技：2026年中报显示，上半年度公司主营收入 3.15亿元，同比上

升 44.29%；归母净利润 5570.83 万元，同比上升 31.24%；扣非净利润

3994.14 万元，同比上升 12.5%；其中 2026年第二季度，公司单季度主

营收入 1.56亿元，同比上升 22.8%；单季度归母净利润 1080.45 万元，

同比下降 65.64%；单季度扣非净利润-487.86 万元，同比下降 119.36%；

负债率 19.64%，投资收益 694.29 万元，财务费用 2403.71 万元，毛利

率 64.49%。 

l 宝丰能源：2026年上半年营业收入 301.98亿元，同比增长 32.33%。归

属于上市公司股东的净利润 97.28亿元，同比增长 70.14%。归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 92.1 亿元，同比增长 65.07%。

公司拟每股派发现金红利 0.42 元，共计派发 现金红利 30.55 亿元。 

l 雅本化学：发布 2026 年度向特定对象发行 A 股股票预案，本次向特定

对象发行股票募集资金总额不超过 8.41 亿元(含本数)，在扣除发行费用

后将用于下述项目：年产 35 吨高端医药中间体中试项目、新建年产 

2019 吨原料药及中间体项目(一期)、新建年产 140 吨医药原料药项目、

新建年产 50 吨瑞格列汀、2 吨 SERD 抑制剂项目以及研发中心建设

项目、补充流动资金。 

l 润邦股份：全资子公司南通润邦海洋工程装备有限公司与欧洲某知名船

东签订了《造船合同》。根据合同约定，润邦海洋将为上述船东建造并提

供 6 艘活鱼运输船（包含选择权船舶订单）。以上 6 艘船舶建造合同的

总金额折合人民币约 28 亿元至 33 亿元。 

（以上公告信息来源均为Wind 资讯） 
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