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行业及产业

汽车

车市底部蓄力，出海与智能化主线凸显

——汽车行业周报（2026/08/10-2026/08/16）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块下跌 0.33%。本周申万汽车板块报收 6,513.7 点，下跌 0.33%，板块排名 20/31，

同期沪深 300 指数报收 4,665.9 点，下跌 0.61%。子板块方面，汽车零部件/汽车服务/摩托
车及其他/乘用车/商用车板块，分别+0.85%/-1.42%/-2.12%/-2.15%/-4.36%。

 数据：8 月车市处于底部蓄力修复阶段，政策逐步落地+基数改善将收窄乘用车降幅。8 月 1-
9 日，全国乘用车市场零售 31.7 万辆，同比下降 22%，环比下降 3%，全国乘用车厂商批发
27.6 万辆，同比下降 24%，环比增长 2%。全国乘用车新能源市场零售 19.5 万辆，同比下降
17%，环比下降 4%。新能源零售渗透率 61.6%。今年以来，全国乘用车市场累计零售 1,049
万辆，同比下降 20%；新能源累计零售 586.4 万辆，同比下降 13%。

 公告：1）富维股份收到某知名合资品牌主机厂新能源车型座椅项目定点，预计 2027 年 10
月及 11 月分批量产，生命周期 8 年，合计总金额 28.60 亿元；2）渤海汽车完成收购北汽模
塑 51%股权、海纳川安道拓（廊坊）座椅 51%股权、廊坊莱尼线束 50%股权；3）继峰股份
子公司继峰座椅（福州）获某头部主机厂乘用车座椅总成定点，预计 2027 年 6 月量产，生
命周期 4 年，总金额 21.2 亿元。

 要闻：1）8 月 12 日，中汽协发布 7 月新能源汽车月度新车销量占比首次突破 60%。7 月销
量总量承压、内需偏弱，出口高增与新能源渗透率成结构性亮点，竞争焦点转向份额、盈利
与出海能力；2）长安与华为签署战略合作框架协议，将在 AI 大模型、数字化底座、算力等
领域深化合作。长安系智能化标签强化，利好华为产业链放量；3）小鹏 G9L 开启预售，25.98
万元起，提供纯电/增程双动力，搭载 5C 超充及 VLA 升级。智驾体验下放 L4 级功能，车型
有望成为新增量；4）欧盟对中国 PHEV 启动反补贴调查，贸易壁垒从纯电延伸至插混。中国
车企出海政策环境收紧，海外本地化建厂成必选项。

 投资建议：1）整车：出海增厚业绩，高阶智能化驱动价值重估，建议关注：小米集团-
W(1810.HK)、小鹏集团-W(9868.HK)、理想汽车-W(2015.HK)、比亚迪(002594.SZ)、
吉利汽车(0175.HK)；2）汽车服务类：国标落地驱动检测需求扩容，建议关注中国汽研
(601965.SH)。

 风险提示：智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 市场回顾

1.1 行情：汽车板块跑赢沪深 300 指数

本周汽车板块跑赢沪深 300 指数 0.28 个 pct。本周汽车板块报收 6,513.7 点，

下跌 0.33%，板块排名 20/31，同期沪深 300 指数报收 4665.9 点，下跌 0.61%。子

板块方面，汽车零部件板块+0.85%；汽车服务板块-1.42%；摩托车及其他板块-2.12%；

乘用车板块-2.15%；商用车板块-4.36%。

图表 1：本周汽车板块-0.33%，板块排名 20/31

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周汽车零部件板块+0.85%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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1.2 个股：机器人概念驱动个股上涨

本周 A 股申万汽车板块：

1）涨幅前 5 个股：坤泰股份（+38.25%）、秦安股份（+31.87%）、福赛科技

（+28.69%）、斯菱智驱（+20.24%）、科华控股（+18.47%）；

2）跌幅前 5 个股：德迈仕（-15.70%）、宇通客车（-10.06%）、明新旭腾（-

9.95%）、飞乐音响（-6.72%）、山子高科（-6.71%）。

图表 3：A 股汽车本周涨跌幅前 15 个股（%）

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 4：港股汽车本周涨跌幅前 10 个股（%）

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

1.3 数据：7 月新能源汽车出口同比+145.8%

8 月车市处于底部蓄力修复阶段。8 月 1-9 日，全国乘用车市场零售 31.7 万

辆，同比下降 22%，环比下降 3%，全国乘用车厂商批发 27.6 万辆，同比下降 24%，

环比增长 2%。全国乘用车新能源市场零售 19.5 万辆，同比下降 17%，环比下降

4%。新能源零售渗透率 61.6%。今年以来，全国乘用车市场累计零售 1,049 万辆，

同比下降 20%；新能源累计零售 586.4 万辆，同比下降 13%。

7 月新势力销量整体同比高增。比亚迪 419,211 辆，同/环比+22%/+4%；奇瑞

集团 276,820 辆，同/环比+23%/+8%；吉利汽车（含极氪）250,161 辆，同/环比
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+5%/+4%；零跑汽车 101,267 辆，同/环比+102%/+8%；鸿蒙智行 45,046 辆，同/环

比-6%/-11%；小鹏集团 38,027 辆，同/环比+4%/-5%；蔚来 35,934 辆，同/环比+71%/-

11%。
图表 5：车企月度销量情况

车企 2026 年 7 月销量 2026 年 6 月销量 2025 年 7 月销量 同比 环比

比亚迪 419,211 403,472 344,296 +22% +4%

奇瑞集团 276,820 256,612 224,439 +23% +8%

吉利（含极氪） 250,161 240,799 237,717 +5% +4%

零跑汽车 101,267 93,376 50,129 +102% +8%

鸿蒙智行 45,046 50,624 47,752 -6% -11%

小鹏集团 38,027 40,126 36,717 +4% -5%

蔚来 35,934 40,597 21,017 +71% -11%

极氪 35,837 35,169 16,977 +111% +2%

昊铂埃安 34,987 33,682 26,557 +32% +4%

理想汽车 30,468 30,895 30,731 -1% -1%

小米汽车 30000+ 30000+ 30000+ / /

深蓝汽车 29,213 33,625 27,169 +8% -13%

极狐 23,517 25,646 9,390 +150% -8%

岚图 13,189 14,223 12,135 +9% -7%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

本周铜、铝价格环比下跌；冷轧薄板、天然橡胶、聚丙烯、碳酸锂价格环比上涨：

1）铜：沪铜指数报收 107,407.0 点，环比-0.7%；

2）铝：沪铝指数报收 23,864.0 点，环比-0.7%；

3）冷轧薄板（1mm）：含税价为 3,854.0 元/吨，环比+0.3%；

4）天然橡胶：天然橡胶（RU）期货结算价报收 16,990.0 元/吨，环比+1.0%；

5）聚丙烯：聚丙烯期货结算价报收 8,516.0 元/吨，环比+1.6%；

6）电池级碳酸锂：99.5%电池级碳酸锂均价为 151,500.0 元/吨，环比+6.1%。

图表 6：新能源汽车相关原材料涨跌幅

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 （计算方式：归一化，相较一年前原材料涨跌幅）
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7 月海外需求同比增长，新能源汽车出口同比+145.8%。据中汽协数据，7 月

国内汽车出口 104.3 万辆，同/环比分别+81.4%/+0.6%。分车型看，乘用车出口 92.2

万辆，同/环比分别+84.8%/+2.0%；商用车出口 12.1 万辆，同/环比分别+59.2%/-

8.6%；新能源汽车出口 55.3 万辆，同/环比分别+145.8%/+5.7%。

图表 7：汽车 7 月出口同比+81.4% 图表 8：乘用车 7 月出口同比+84.8%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 9：商用车 7 月出口同比+59.2% 图表 10：新能源汽车 7 月出口同比+145.8%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

2. 行业跟踪

2.1 公告：收购、定点事项

富维股份：关于获得合资品牌客户座椅项目定点的公告

8 月 15 日，富维股份近日收到某知名合资品牌主机厂关于新能源车型座椅项

目的定点通知书。项目预计分别于 2027 年 10 月及 2027 年 11 月开始批量供货，

生命周期为 8 年，生命周期总销售金额预计分别为 18.08 亿元和 10.52 亿元，合计

28.60 亿元。

渤海汽车：完成收购北汽模塑等三家公司控股权

8 月 14 日，渤海汽车发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 8

行业研究 2026 年 08 月 17 日

易事项之标的资产过户已完成。本次交易收购北京海纳川汽车部件股份有限公司

持有的北京北汽模塑科技有限公司 51%股权、海纳川安道拓（廊坊）座椅有限公司

51%股权、廊坊莱尼线束系统有限公司 50%股权。募集配套资金总额为不超过

127,311.70 万元，且不超过发行股份购买资产交易价格的 100%，且发行股份数量

不超过本次发行股份及支付现金购买资产完成后上市公司总股本的 30%。

继峰股份：关于获得乘用车座椅总成项目定点的公告

8 月 14 日，宁波继峰汽车零部件股份有限公司控股子公司继峰座椅（福州）

获得某头部主机厂的乘用车座椅总成定点，预计于 2027 年 6 月开始量产，项目生

命周期为 4 年，预计生命周期总金额为 21.2 亿元。

2.2 要闻：欧盟对中国 PHEV 启动反补贴调查

7 月新能源汽车月度新车销量占比首次突破 60%。8 月 12 日，中汽协发布数

据显示，7 月中国汽车产销分别完成 257.3 万辆和 258.4 万辆，环比分别下降 6.8%

和 8%，同比分别下降 0.7%和 0.3%；1-7 月，汽车产销分别完成 1756.7 万辆和

1760.2 万辆，同比均下降 3.7%，降幅比上半年进一步收窄。其中，7 月，汽车国

内销量完成 154.1 万辆，环比下降 13.1%，同比下降 23.6%；1-7 月，汽车国内销

量 1146.2 万辆，同比下降 21.4%。7 月新能源汽车产销分别完成 157.6 万辆和 156.1

万辆，同比分别增长 26.8%和 23.7%，7 月新能源汽车月度新车销量占比首次超过

60%，达到 60.4%。

中汽协数据|原文链接：https://mp.weixin.qq.com/s/X717QTcViRIT6duzIKCY0Q

爱建观点：7 月总量承压、内需偏弱，出口高增与新能源渗透率成结构性亮

点，行业竞争焦点转向份额、盈利与出海能力。

长安、华为深化战略合作，AI 大模型驱动全域数字化融合。8 月 11 日，中国

长安汽车集团有限公司与华为技术有限公司在深圳签署战略合作框架协议，双方

将在 AI 产品及场景、通用及汽车垂直大模型、数字化底座、算力和软硬件等方面

进一步探索合作方向和场景，在数字能源、国际化、数智化人才规划和培养等方

向加强合作，共同推动汽车产业与 ICT 技术的深度融合与创新发展。

华为官网|原文链接：https://e.huawei.com/cn/news/2026/industries/manufacturing/changan-automobile-of-china

爱建观点：长安系产品竞争力与品牌溢价有望改善。长安汽车在国有汽车集

团中与华为绑定较深，阿维塔、深蓝车型合作+入股引望+集团级签约，长安系智

能化标签强化，利好华为产业链放量。

小鹏 G9L 开启预售。8 月 11 日，小鹏 G9L 开启预售，新车采用纯电、超级增

程两种动力形式，预售价 25.98 万元。新车搭载 5C 超充大电池，充电 9 分钟 CLTC

续航最高可增加 450km。纯电版本 CLTC 纯电续航最高 755km；超级增程版本 CLTC

纯电续航最高 435km，CLTC 综合续航最高 1602km，支持 92 号汽油补能。小鹏第

二代 VLA 迎来首次模型大升级，即将推出 6.3.0 版本，端侧模型参数量提升 3.5

倍，感知灵敏度提速 300%，VLA+VLM 驾舱融合，下放部分 RobotaxiL4 级体验，

可实现原地起步、靠边停车、园区漫游找停车位、模糊导航、语音靠边停车、语
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音就近泊入等功能。

小鹏汽车|原文链接：https://www.xiaopeng.com/news/company_news/5584.html

爱建观点：5C 超充与 VLA 升级延续小鹏汽车智驾+补能标签。若定价与订单

兑现，有望成为销量与毛利率改善的重要增量。

欧盟对中国 PHEV 启动反补贴调查，贸易壁垒延伸至插混。8 月 11 日，欧盟

委员会已完成前期筹备工作，计划对中国产插电式混合动力（PHEV）车型加征额

外反补贴关税，将此前仅针对纯电车型的贸易制裁，全面延伸至插混赛道。巴西

7 月起对进口电动车统一征收 35%关税，中国车企出海的政策环境收紧。

亿欧汽车|原文链接：https://new.qq.com/rain/a/20260811A03GIX00

爱建观点：欧盟贸易壁垒延伸，海外本地化建厂成为必选项。欧洲本地化产

能（西班牙、匈牙利等）的战略价值凸显，具备先发优势的车企将受益。

3. 投资建议

投资建议：1）整车：出海增厚业绩，高阶智能化驱动价值重估，建议关注：

小米集团-W(1810.HK)、小鹏集团-W(9868.HK)、理想汽车-W(2015.HK)、比

亚迪(002594.SZ)、吉利汽车(0175.HK)；2）汽车服务类：国标落地驱动检测需

求扩容，建议关注中国汽研(601965.SH)。

4. 风险提示

智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。
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