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市场数据  
收盘价(元) 27.79 

一年最低/最高价 24.42/43.85 

市净率(倍) 2.19 

流通A股市值(百万元) 5,817.04 

总市值(百万元) 5,817.04 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 12.66 

资产负债率(%,LF) 58.75 

总股本(百万股) 209.32 

流通 A 股(百万股) 209.32  
 

相关研究  
《瑞鹄模具 (002997)：2025 年年报

&2026 年一季报点评：25 年业绩稳中

向上，设备业务在手订单充沛》 

2026-04-26 

《瑞鹄模具(002997)：2025 年三季度

报点评：25Q3 业绩同比高增，进入新

一轮扩产周期》 

2025-10-26 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 2,424 3,292 3,770 4,336 4,898 

同比（%） 29.16 35.80 14.50 15.02 12.97 

归母净利润（百万元） 350.32 391.82 521.36 624.73 719.55 

同比（%） 73.20 11.85 33.06 19.83 15.18 

EPS-最新摊薄（元/股） 1.67 1.87 2.49 2.98 3.44 

P/E（现价&最新摊薄） 16.61 14.85 11.16 9.31 8.08 
   

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：公司发布 2026 年中报。2026H1 营收 18.67 亿元，同比+12.31%；
归母/扣非归母净利润 2.41/2.26 亿元，同比+6.15%/+4.52%。 

◼ 分季度来看：2026Q2 营收 8.61 亿元，同/环比-5.96%/-14.47%；归母净
利润 1.34 亿元，同/环比+3.59%/+25.69%；扣非归母净利润 1.24 亿元，
同/环比-0.04%/+21.15%。 

◼ 26H1 汇兑约 1248 万元，Q2 盈利能力环比改善：2026Q2 毛利率 28.02%，
同/环比+1.66/+5.93pct；期间费用率 9.76%，同/环比+1.51/+1.56pct。
2026H1 财务费用 671 万元（上期-75 万元），其中汇兑净损失 903 万元，
同比增加约 1248 万元。 

◼ 设备业务保持增长，汽零业务短期承压：2026H1 专用设备制造收入
14.24 亿元，同比+20.35%，毛利率 31.74%、同比+1.02pct，驱动增长；
汽零及配件收入 3.97 亿元，同比-9.26%，毛利率-0.14%、同比-10.04pct，
短期拖累盈利。 

◼ 中期分红积极回馈股东：公司发布 2026 中期利润分配方案，拟每 10 股
派现 1.50 元（含税），合计 3,139.82 万元。 

◼ 可转债审核通过，募投项目强化核心能力：6 月 23 日，公司可转债申请
获深交所上市审核委员会审核通过。拟募资不超 6.86 亿元，分别投向中
高档乘用车大型精密覆盖件模具升级扩产 1.36 亿元、关键材料智能增
材制造（一期）2.67 亿元、机器人系统集成与智能制造整体解决方案 1.53

亿元及补流 1.31 亿元。 

◼ 机器人与智能制造布局持续深化：公司以自动化立体库区、视觉无序识
别/抓取/引导/测量/检测及汽车背门自动装配等技术，提供高效省人的成
套方案；并联合安川电机（中国）开发多场景专用特型机器人、高端复
合式移动协作机器人及工业机器人集成技术，募投落地有望打开增量空
间。 

◼ 盈利预测与投资评级：我们维持对公司 2026-2028 年归母净利润为
5.21/6.25/7.20 亿元的预测，当前市值对应市盈率分别为 11 倍、9 倍、8

倍，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：乘用车价格战超预期；铝价上涨超预期；核心客户放量不及
预期。  
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瑞鹄模具三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 4,970 5,963 7,153 8,481  营业总收入 3,292 3,770 4,336 4,898 

货币资金及交易性金融资产 916 1,049 1,548 2,180  营业成本(含金融类) 2,497 2,761 3,149 3,540 

经营性应收款项 1,303 1,489 1,709 1,929  税金及附加 23 26 30 34 

存货 2,430 3,068 3,499 3,933  销售费用 34 38 43 49 

合同资产 191 219 252 284     管理费用 130 147 167 187 

其他流动资产 130 138 145 155  研发费用 149 168 192 215 

非流动资产 2,249 2,609 2,928 3,219  财务费用 (1) 13 19 21 

长期股权投资 288 356 428 497  加:其他收益 31 38 43 49 

固定资产及使用权资产 1,148 1,274 1,404 1,529  投资净收益 72 60 78 88 

在建工程 109 216 291 344  公允价值变动 (1) (1) (1) (1) 

无形资产 145 189 232 276  减值损失 (43) (40) (40) (40) 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 116 116 116 116  营业利润 520 672 815 950 

其他非流动资产 443 458 458 458  营业外净收支  (1) 1 1 1 

资产总计 7,218 8,572 10,081 11,700  利润总额 519 673 816 951 

流动负债 4,002 4,755 5,506 6,253  减:所得税 63 81 98 119 

短期借款及一年内到期的非流动负债 127 227 324 418  净利润 455 592 718 832 

经营性应付款项 1,752 1,977 2,255 2,534  减:少数股东损益 64 71 93 112 

合同负债 1,864 2,262 2,601 2,939  归属母公司净利润 392 521 625 720 

其他流动负债 259 289 326 363       

非流动负债 379 381 381 381  每股收益-最新股本摊薄(元) 1.87 2.49 2.98 3.44 

长期借款 218 218 218 218       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 462 687 835 971 

租赁负债 6 6 6 6  EBITDA 695 858 1,033 1,197 

其他非流动负债 155 157 157 157       

负债合计 4,380 5,136 5,888 6,635  毛利率(%) 24.16 26.75 27.36 27.73 

归属母公司股东权益 2,468 2,994 3,659 4,418  归母净利率(%) 11.90 13.83 14.41 14.69 

少数股东权益 370 441 535 647       

所有者权益合计 2,838 3,435 4,193 5,065  收入增长率(%) 35.80 14.50 15.02 12.97 

负债和股东权益 7,218 8,572 10,081 11,700  归母净利润增长率(%) 11.85 33.06 19.83 15.18 

           

           

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  重要财务与估值指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

经营活动现金流 519 529 859 989  每股净资产(元) 11.79 14.30 17.48 21.11 

投资活动现金流 (126) (446) (438) (427)  最新发行在外股份（百万股） 209 209 209 209 

筹资活动现金流 (56) 60 79 71  ROIC(%) 13.64 17.08 17.04 16.27 

现金净增加额 336 134 499 633  ROE-摊薄(%) 15.87 17.41 17.08 16.29 

折旧和摊销 232 171 197 226  资产负债率(%) 60.68 59.92 58.40 56.71 

资本开支 (194) (447) (444) (446)  P/E（现价&最新股本摊薄） 14.85 11.16 9.31 8.08 

营运资本变动 (134) (217) (37) (42)  P/B（现价） 2.36 1.94 1.59 1.32 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。   
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