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英伟达Spectrum-X CPO交换机全面量产，全球首款200G/lane硅光以太网交换机系统落地
8月中旬，英伟达正式宣布Spectrum-X以太网硅光子交换机进入全面量产阶段，并将其定义为全球首款进入量产的200G/lane
CPO以太网交换机系统。该系统核心采用共封装光学（CPO）技术，将数百个硅光子引擎直接与交换芯片封装在同一基板上，外
部激光源模块统一提供光源，使激光器使用量缩减至原来的四分之一。
相较于传统可插拔光模块方案，该交换机可实现5倍的网络功耗效率提升、5倍的AI应用不间断运行时间，并将平均故障间隔时间
（MTBF）大幅延长达10倍。光信号传输方面，链路损耗从传统方案最高约22dB降低至约4dB，信号完整性提升约64倍。产品
基于新一代Spectrum-6交换芯片，单颗芯片交换容量达102.4Tb/s。SN6810在2U液冷机箱内集成128个800Gb/s端口，
SN6800在5U系统中堆叠4颗ASIC芯片，提供512个800Gb/s端口，容量高达409.6Tbps。

南亚塑胶9月起上调铜箔基板及基材价格，玻纤布与铜箔结构性缺货推动电子材料成本持续上
行
8月14日，根据台媒《经济日报》报道，材料厂商南亚塑胶确认将从9月起大幅上调铜箔基板（CCL）及基材价格，市场估计此番
涨幅在5%至10%之间。南亚塑胶表示，近期铜箔、玻纤布、树脂等原料价格持续上涨，导致铜箔基板成本大幅上扬。虽然公司
尽力内部吸收，但成本增幅过大，需适度调整售价以反映成本。今年以来各项电子材料产品累计涨幅在五成到一倍之间，但个别
产品因规格、成本、供需等因素差异，涨价幅度不尽相同。
南亚塑胶指出，目前各项材料中玻纤布缺料最为严重，铜箔供应情况也类似，连带推升了铜箔基板的材料及制造成本。美系四大
云端服务供应商（CSP）扩大资本支出，带动供应链最上游的电子材料面临结构性缺货与涨价。在玻纤丝部分，由于电子级细丝、
低介电与低热膨胀系数等特殊玻纤供应吃紧，公司已调涨价格并配合市场需求增加产量。玻纤布方面，则因产能提升、低热膨胀
系数布种销售成长，价格同步调涨。

建议关注：天孚通信、天准科技、兴森科技、长鑫科技。



重点关注公司及盈利预测
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公司代码 名称
2026-08-18

股价
EPS PE

投资评级
2025 2026E 2027E 2025 2026E 2027E

300394.SZ 天孚通信 286.56 2.61 4.18 5.53 109.79 68.56 51.82 买入

688003.SH 天准科技 94.80 0.39 0.88 1.25 243.08 107.73 75.84 未评级

688825.SH 长鑫科技 61.80 0.03 2.17 3.66 2060.00 28.48 16.89 买入

资料来源：Wind，华鑫证券研究（注：“未评级”盈利预测取自万得一致预期）



风 险 提 示

中美“关税战”加剧风险

中美科技竞争加剧风险

先进制程进度不及预期风险

AI模型大厂资本开支不及预期风险
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01 算力板块周度行情分析
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跨行业比较，8月10日-8月14日当周，申万一级行业整体呈分化态势。其中通信行业上涨5.10%，位列第2位；
电子行业上涨0.51%，位列第11位。

图表2：8月10日-8月14日申万一级行业周涨跌幅比较（%）

1.1、申万一级行业周涨跌幅
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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跨行业比较，8月10日-8月14日当周，估值前三的行业为综合，电子和计算机行业，其中电子、通信行业的市
盈率分别为82.85，59.81。

图表3：8月10日-8月14日申万一级行业市盈率比较

1.2、申万一级行业估值水平
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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AI算力相关细分板块比较，8月10日-8月14日当周，AI算力相关细分板块呈分化态势。其中，通信终端及配件
板块涨幅最大，达到7.03%。数字芯片设计板块跌幅最大，达到-1.62%。估值方面，数字芯片设计、集成电
路封测和其他电源设备Ⅲ板块估值水平位列前三。

图表4：8月10日-8月14日AI算力相关细分板块周涨跌幅比较（%） 图表5：8月10日-8月14日AI算力相关细分板块市盈率比较

1.3、AI算力细分板块周度行情梳理
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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上周申万一级行业资金流向情况：

上周通信板块主力净流入92.27亿元，
主力净流入率为0.96%，在31个申
万一级行业中排第2名；电子板块主
力净流出175.03亿元，主力净流入
率为-0.54%，在31个申万一级行业
中排第20名。

图表6：8月10日-8月14日申万一级行业资金流向情况

1.4、申万一级行业板块资金流向
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资料来源：wind，华鑫证券研究

行业 主力流入额(万元)主力流出额(万元)主力净流入额(万元) 主力净流入率(%) 连续流入天数

SW食品饮料 5,022,814.86 4,814,401.05 208,413.81 1.16 3
SW通信 40,899,160.28 39,976,410.99 922,749.28 0.96 4
SW房地产 2,338,938.20 2,266,002.41 72,935.79 0.86 1
SW银行 3,527,137.08 3,433,249.86 93,887.22 0.83 4
SW汽车 7,800,327.76 7,629,713.14 170,614.62 0.59 -2
SW煤炭 1,220,198.63 1,190,716.75 29,481.88 0.50 2
SW电力设备 26,357,195.97 25,986,224.77 370,971.21 0.44 -1
SW石油石化 2,067,078.17 2,042,572.10 24,506.06 0.31 1
SW建筑装饰 4,029,969.78 3,983,183.02 46,786.76 0.30 -1
SW交通运输 2,159,697.80 2,132,192.52 27,505.28 0.29 -1
SW钢铁 1,038,356.93 1,027,961.37 10,395.56 0.27 1
SW机械设备 25,096,907.02 25,119,433.39 -22,524.80 -0.03 -2
SW轻工制造 1,606,343.55 1,610,826.61 -4,483.06 -0.06 -2
SW公用事业 6,319,605.52 6,351,673.98 -32,068.45 -0.12 -1
SW商贸零售 1,719,435.84 1,730,612.73 -11,176.90 -0.14 -2
SW医药生物 28,158,825.39 28,306,915.26 -148,089.88 -0.15 -1
SW家用电器 2,565,712.31 2,593,068.82 -27,357.77 -0.30 1
SW基础化工 14,997,197.31 15,189,220.72 -192,023.41 -0.34 -2
SW纺织服饰 1,475,060.29 1,499,061.25 -24,000.96 -0.39 -3
SW电子 126,794,349.19 128,544,621.37 -1,750,272.17 -0.54 -2
SW环保 2,201,303.40 2,246,766.08 -45,462.68 -0.56 1
SW社会服务 1,304,790.65 1,340,749.08 -35,958.43 -0.64 1
SW计算机 22,720,528.46 23,234,140.48 -513,612.02 -0.73 -5
SW综合 496,759.75 511,925.62 -15,165.87 -0.80 -1
SW国防军工 7,108,735.79 7,380,542.87 -271,807.09 -1.02 1
SW农林牧渔 2,344,423.52 2,436,948.98 -92,525.47 -1.05 -4
SW建筑材料 5,263,355.61 5,465,232.49 -201,876.88 -1.16 -5
SW传媒 9,612,956.15 9,999,693.07 -386,736.92 -1.30 -2
SW非银金融 5,571,078.42 5,819,418.71 -248,340.29 -1.44 -1
SW有色金属 27,558,939.94 28,955,581.43 -1,396,641.49 -1.67 1
SW美容护理 437,152.64 474,840.35 -37,687.71 -1.75 -4
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AI算力相关板块资金流向情况：
上周通信终端及配件板块主力净流入17.88亿元，主力净流入率为2.47%，在8个子行业中排第1名；印制电路
板板块主力净流出67.40亿元，主力净流入率为-1.31%，在8个子行业中排第8名｡

图表7：8月10日-8月14日AI算力相关行业资金流向情况

1.5、AI算力细分板块资金流向
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资料来源：wind，华鑫证券研究

行业 主力流入额(万元) 主力流出额(万元) 主力净流入额(万元) 主力净流入率(%) 连续流入天数

SW通信终端及配件 2,292,207.27 2,113,443.11 178,764.16 2.47 4

SW其他电源设备Ⅲ 2,921,436.02 2,801,810.82 119,625.20 1.49 3

SW通信网络设备及器件 29,582,262.21 29,079,159.02 503,103.19 0.86 4

SW集成电路制造 3,465,845.28 3,455,572.04 10,273.24 0.11 3

SW数字芯片设计 34,384,779.71 34,633,175.37 -248,395.65 -0.34 1

SW其他计算机设备 3,737,118.82 3,859,792.21 -122,673.39 -0.99 -1

SW集成电路封测 4,217,793.20 4,366,414.61 -148,621.42 -1.03 -2

SW印制电路板 20,900,042.24 21,574,043.69 -674,001.44 -1.31 -2
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随着 5G 通信、人工智能、大数据中心、汽车电动化和智能化等新兴技术的快速发展对 PCB 的需求在数量和
质量上都提出了更高要求。例如，5G 基站建设需要大量高频、高速 PCB 板以实现信号的高速传输；汽车智
能化使得汽车电子系统日益复杂，对车用 PCB 的可靠性和性能要求大幅提升。
过去几十年，PCB 产业经历了从欧美向日本、台湾地区，再向中国大陆的转移过程。目前，中国大陆已成为
全球最大的 PCB 生产基地，拥有完整的产业链和成本优势。未来，随着新兴市场的崛起，产业可能进一步向
具有成本和技术优势的地区转移，同时供应链也将更加多元化和区域化。
PCB 行业呈现出一定的集中化趋势，头部企业在技术研发、资金实力、客户资源等方面具有明显优势，能够
更好地应对市场变化和竞争挑战。头部企业通过不断扩大产能、提升技术水平和拓展市场份额，进一步巩固了
其市场地位。
中低端PCB市场，由于进入门槛相对较低，竞争较为激烈，企业主要通过价格战来争夺市场份额。而在高端市
场，如高多层板、高频高速板、封装基板等领域，技术壁垒较高，企业需要不断投入研发，提升产品质量和性
能，以差异化竞争获取市场份额。
中国台湾拥有完善的PCB产业链，从上游的覆铜板、铜箔、玻纤布等原材料生产，到中游的PCB制造，再到下
游的电子组装和应用，包括终端客户的认证等各方面都具备很强的优势和竞争力。完善的产业链配套体系使得
台湾 PCB产业在全球范围内都具有很强的竞争力。因此，中国台湾PCB产业链上下游公司的营收具备一定的
代表性，反映行业的发展趋势和景气度。
中游PCB厂商：从长期的维度来看，2023-2025年PCB行业经历了从衰退到复苏的阶段。2023年全年大部分
月份营收同比增长率为负，行业处于衰退状态。但从2024年开始，同比增长率逐渐转正，行业进入复苏阶段，
并在2025年行业整体实现了较为稳定的增长。这表明 PCB行业经历了一段下行时期之后，逐渐走出低谷，迎
来了新的发展机遇。

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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从中期的维度来看，对比2024年和2025年的数据可以发现，行业从2024年初开始逐步复苏。2024 年 1 月
台湾PCB厂商营收为 622.53 亿新台币，同比增长7.05%。2025年，台湾PCB厂商营收规模进一步扩大，增
长率也保持在较高水平。尽管行业整体呈现增长趋势，但增长速度并不稳定。在2024年和2025年中，同比增
长率都有较大幅度的波动，2024年2 月增长率为- 9.21%，之后又逐渐回升；2025年1月为- 0.99%，而
2025年2月增长率为26.53%。波动的增长率反映出潜在的市场需求变化、季节性变化以及原材料价格波动等
因素的影响。
从短期来看，下游AI算力需求旺盛带动AI-PCB需求提升。2024年以来，各月营收当月值整体处于较高水平，
除 2024年2月为472.82亿新台币外，其余月份均在500亿新台币以上，且有个别月份超过 800 亿新台币。
2025年11月，中国台湾PCB厂商营收达到774.72亿新台币，同比增长11.86%。2026年开年营收当月值处于
较高水平，达到799.67亿新台币，同比增长29.77%。2026年4月当月值较开年营收进一步上升，达到
845.58亿新台币，同比增长17.87%。

图表8：2023-2026年中国台湾印制电路板厂商营收及同比增速(亿新台币)

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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上游PCB基材厂商：5G、人工智能、汽车电子等新兴产业的发展对PCB上游基材提出新的要求，市场对于高
频高速覆铜板和铜箔等材料的需求升级，M8-M9高频高速覆铜板和低表面粗糙度电子铜箔成为高端AI服务器
的刚需。通常来说，PCB上游基材的市场需求存在一定的季节性变化，第一季度通常是需求淡季，第四季度可
能是需求旺季。
从最新的数据来看，2026年6月，中国台湾PCB原料厂商实现营收621.46亿新台币，同比增长53.36%，环比
增长1.99%；中国台湾铜箔基板厂商实现营收548.69亿新台币，同比增长57.68%，环比增长1.83%。

图表9：2023-2026年台湾印制电路板原料厂商营收及增速（亿新台币） 图表10：2023-2026年台湾铜箔基板厂商营收及增速（亿新台币）

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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资料来源：wind，华鑫证券研究
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中国台湾电子布厂商实现营收53.19亿新台币，同比增长31.40%，环比增长5.52%；中国台湾电子铜箔厂商
实现营收9.62亿新台币，同比增长43.37%；环比增长2.16%。

图表11：2023-2026年台湾电子布厂商营收及增速（亿新台币） 图表12：2023-2026年台湾电子铜箔厂商营收及增速（亿新台币）

1.6、AI算力：PCB板块行情复盘
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资料来源：wind，华鑫证券研究

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

台股营收:印刷电路板原料:玻璃纱/布:当月值（亿新台币） 台股营收:印刷电路板原料:玻璃纱/布:当月同比

台股营收:印刷电路板原料:玻璃纱/布:环比

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

台股营收:印刷电路板原料:铜箔:当月值（亿新台币） 台股营收:印刷电路板原料:铜箔:当月同比

台股营收:印刷电路板原料:铜箔:环比



02 行 业 动 态



诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

2.1、行业动态整理

京东方将成iPad Air OLED面板第二供应商

8月12日消息，据韩国媒体The Elec报导，业内人士11日透露，中国面板大厂京东方（BOE）正积极在重庆B12
厂第六代OLED产线为苹果新一代iPad Air开发OLED面板，力拼成为苹果iPad Air OLED面板的第二供应商。

目前三星显示器已获选成为苹果iPad Air OLED面板的主供应商，预计今年底至明年初启动量产。京东方则正在
积极开发iPad Air OLED面板，接下来将送交苹果验证。但是若京东方未能在今年11月或12月通过量产认证，首
波订单恐由三星独揽。

报道指出，即便京东方开发iPad Air OLED面板顺利通过苹果认证，初期供货量估计有限，可能仅限于中国市场
机型或单个机型版本。京东方过去已成功打入iPhone OLED面板供应链，但在iPad等IT面板领域，仍由三星显
示器、LG显示器（LG Display）等韩厂居领先地位。

苹果新款iPad Air OLED版本可能将推出11英寸及13英寸版本，搭载采薄膜封装（TFE）技术的混合型（Hybrid）
OLED面板，并使用单层发光层结构、LTPS背板及60Hz更新率，以制造成本较低的规格来与高阶iPad Pro做出
区隔。

此外，京东方也通过成都B16厂第8.6代OLED产线试图争取MacBook Pro订单，业界预估最快要2028年才有机
会正式打入供应链。
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2.2、行业动态整理

国产晶圆代工双雄，Q2业绩均创新高

8月13日，国产晶圆代工双雄中芯国际与华虹宏力均公布了2026年第二季财报。其中，中芯国际单季营收首
次突破30亿美元，创历史新高，净利同比大涨261.7%至4.79亿美元，产能利用率达93.7%；华虹宏力单季收
入达7.175亿美元，也创下历史新高，净利同比暴涨385.9%至3,860万美元，产能利用率高达102.8%。

中芯国际二季度实现销售收入30.06亿美元，同比增长36.1%，环比增长20.0%；毛利润为7.61亿美元，同比
增长69.1%，环比增长51.0%；毛利率为25.3%，同比增长5.2个百分点，环比增长4.9个百分点；公司拥有人
应占期内利润为4.79亿美元，同比增长261.7%，环比增长142.7%，大超市场预期；每股收益为0.06美元。

华虹宏力2026年二季度销售收入达7.175亿美元，同比增长26.8%，环比增长8.6%，创历史新高；毛利率
16.5%，同比上升5.6个百分点，环比上升3.5个百分点；母公司拥有人应占利润3,860万美元，同比上升
385.9%，环比上升84.6%。
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2.3、行业动态整理

台积电宣布与索尼成立合资公司

8月11日，晶圆代工大厂台积电召开董事会，公布了四项决议，其中就包括批准与索尼半导体解决方案公司成
立新合资企业，开发和制造下一代图像传感器的计划。

根据台积电官方新闻稿显示，索尼半导体解决方案公司与台积电今日宣布双方已签署具法律效力之最终合作协
议，将于日本熊本县合志市成立合资公司Advanced Vision Semiconductor Manufacturing Corporation。
此合资公司将采用先进制程技术，作为量产智慧型手机图像感测器所需之研发及制造的核心枢纽，并预计于
2029年开始量产。

该合资公司将由索尼半导体解决方案公司作为单一控制股东，并计划以索尼集团（Sony Group）公司之合并
子公司营运。此合资公司之代表董事将由索尼指派。根据最终协议，索尼计划通过现金投入及公司分割之资产
转移方式，注资合资公司共约4,650亿日元；台积电则计划投资现金约2,820亿日元。这些资金的投入将基于
市场需求及其他相关业务条件分阶段进行。除了索尼与台积电所投入的资金，有关实现此合资公司产能规划所
需要的投资，其考察前提是必须能够获得来自日本政府的支持。

在此战略合作伙伴关系下，索尼将在核心图像感测器技术的研发、产品规划与设计中担任领导角色，而此合资
公司计划利用台积电的先进制程技术与制造专业来推动量产所需的生产研发与制造。通过此次合作，双方将加
速推动受客户需求驱动的图像感测器产品进入市场，同时促进技术创新与强化制造能力。
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2.4、行业动态整理

联想公布2026/27财年Q1财报：营收1834亿元，同比增长43%

8月13日，联想集团今日发布2026/27财年第一季度业绩，营收1834亿元人民币，同比增长43%，创历史新高；
经调整净利润首次突破10亿美元（约73亿元人民币），同比增长176%，同样刷新纪录。三大主营业务均实现
双位数增长并创历史同期新高，各市场大区营收同比增幅介于25%至58%。AI相关业务收入634亿元，同比增
长60%，占集团总营收约35%；AI服务收入同比增长141%。研发投入同比增长超30%。

ISG基础设施方案业务营收579亿元，同比增长98%，运营利润约53亿元，运营利润率升至9.1%，正式成长为
集团新的利润与增长引擎。

AI服务器订单储备较前一季度增长两倍以上，超过3600亿元。海神液冷技术持续保持行业领先。

IDG智能设备业务营收1164亿元，同比增长27%，PC市场份额24.2%，连续10个季度扩大与第二名厂商的领
先优势。

平板业务营收同比增长83%；智能手机营收同比增长15%，创第一财季最佳表现。

SSG方案服务业务营收196亿元，同比增长28%，连续21个季度双位数增长，运营利润率超24%；运维服务与
项目及解决方案服务合计占SSG总营收62.4%，创历史新高。
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2.5、行业动态整理

英伟达CPO硅光交换机全面量产，AI集群通信瓶颈迎来破局

当地时间8月14日凌晨，英伟达正式宣布，其Spectrum-X以太网硅光交换机已进入全面量产阶段。该产品采
用共封装光学（CPO）技术，英伟达将其定义为“全球首款进入量产的200G/lane CPO以太网交换机系统”。

此次量产的核心产品将CPO技术与交换芯片深度集成，从根本上改变了传统可插拔光模块的信号转换方式。
CPO方案将光引擎与交换芯片封装在同一基板上，大幅缩短光电信号转换路径，从而在功耗、可靠性和传输
效率上实现跨越式提升——据英伟达披露，相比传统方案，该交换机可实现5倍网络功耗效率提升、5倍AI应
用不间断运行时长提升，以及10倍平均故障间隔时间（MTBF）延长。

在产业链协作方面，该交换机系统由多家行业头部企业共同打造：鸿海负责交换机系统组装，Lumentum提
供激光芯片制造，矽品承担晶圆级与芯片级封装及测试，天孚通信负责激光器模块子组件组装，台积电则提供
先进硅光子工艺制造支持。这一分工体系覆盖了从光子芯片制造、封装测试到系统集成的完整环节，彰显了
CPO技术走向规模化落地所依赖的深厚产业链协同能力。

随着GPU集群规模持续扩大，数据中心内部通信压力不断攀升，传统可插拔光模块在功耗、带宽密度和故障
率等方面的瓶颈日益凸显。光互连正成为AI算力集群突破通信墙的重要发展方向。英伟达此次将CPO交换机
推向全面量产，标志着这一技术路线从实验室验证正式进入规模化商用阶段，有望为大规模AI数据中心提供更
高能效、更稳定可靠的网络基础设施。
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2.6、行业动态整理

苹果与阿里合作训练中国专属AI模型

8月14日，据路透社报道，苹果公司针对中国市场优化自有大语言模型方案，该方案将与阿里巴巴集团协同落
地。此举标志着苹果在华AI策略出现重大转变，此前该公司主要计划依托第三方模型承载国行设备AI功能。

苹果AI工具套件Apple Intelligence预计未来几个月伴随iOS系统更新登陆中国市场。在美国市场，苹果将自
研技术与Anthropic、OpenAI模型结合使用，而上述海外大模型无法在中国境内合规提供服务。

2026年7月，苹果“Apple智能”完成国内生成式人工智能服务备案。市场消息显示，阿里巴巴通义千问模型
预计将被整合至国行Apple Intelligence体系，支撑iPhone、iPad、Mac及Vision Pro相关功能；另有消息称
百度相关技术也将纳入合作框架。8月初，一篇题为《在Mac上配合Apple智能使用千问》的支持文档短暂现
身苹果简体中文官网，随后被删除。

苹果与阿里巴巴的AI合作最早于2025年2月得到阿里方面确认。中国长期为苹果核心市场，国行机型此前缺少
AI功能被认为影响产品竞争力。打造适配中国市场的本地化AI方案，有望帮助苹果在国内智能手机AI赛道提升
竞争力。
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3.1、公司公告整理

海光信息:2026年半年度报告
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根据海光信息技术股份有限公司2026年半年度报告。

报告期内，公司实现营业收入909,902.08万元，较上年同期增长66.52%；实现归属于母公司所有者的净利润
179,846.79万元，较上年同期增长49.69%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润
163,141.17万元，较上年同期增长49.67%；实现每股收益0.78元，较上年同期增长50.00%。

营业收入变动原因说明:主要系报告期内，人工智能大模型迭代提速、AI Agent大规模应用落地、国产化软硬
件商业化突破，依托多重行业利好，公司不断加大研发资源投入、持续迭代优化产品性能，紧抓行业发展窗口
期，拓宽高端处理器产品市场覆盖面，实现公司营业收入的快速增长。
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3.2、公司公告整理

龙芯中科:2026年度向特定对象发行A股股票预案（修订稿）

根据龙芯中科技术股份有限公司2026年度向特定对象发行 A股股票预案（修订稿）

本次向特定对象发行股票的股票数量按照募集资金总额除以发行价格确定，同时本次发行股票数量不超过本次
发行前公司总股本的10%，即本次发行不超过40,100,000股（含本数）。最终发行数量将在本次发行获得中
国证监会作出予以注册决定后，根据发行对象申购报价的情况，由公司董事会根据股东会的授权与本次发行的
保荐人（主承销商）协商确定。

本次向特定对象发行股票的募集资金总额不超过人民币23亿元（含本数），扣除发行费用后的募集资金净额
拟投资于以下项目：单位：万元
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1 基于Xnm工艺的信息化芯片研发及产业化项目 97,084.32 97,084.32

2 基于Xnm工艺的CPU关键核心技术研发项目 48,528.30 48,528.30

3 基于Xnm工艺的通用GPU关键核心技术研发项目 36,047.44 36,047.44

4 补充流动资金 48,339.94 48,339.94

合计 230,000.00 230,000.00
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3.3、公司公告整理

中际旭创:关于全资子公司参与投资乾融晟润基金的公告

根据中际旭创股份有限公司关于全资子公司参与投资乾融晟润基金的公告。

中际旭创股份有限公司全资子公司成都智禾光通科技有限公司拟以自有资金2,745万元认购苏州乾融晟润创业
投资合伙企业的出资份额，并成为该合伙企业的有限合伙人。根据《苏州乾融晟润创业投资合伙企业合伙协
议》，本次投资完成后，成都智禾将持有合伙企业90.00%的出资份额。

合伙企业的合伙期限为9年，自合伙企业注册成立之日起算，成立日为合伙企业营业执照首次签发日期，但营
业执照注明了成立日期的则以该日为成立日。基金存续期为7年，自普通合伙人向全体合伙人发出首次缴付出
资通知列明的缴资到期日起算，基金存续期的前3年为投资期，之后4年为退出期。根据基金投资和项目退出
需要，经普通合伙人提议并合伙人会议通过，基金退出期可以延长1年（延长期），但总计不应超过2次。

所有合伙人之出资方式均为货币出资。合伙企业的认缴出资总额为人民币叁仟零伍拾万元。合伙企业设立时的
各有限合伙人认缴出资总额合计人民币贰仟玖佰伍拾万元，普通合伙人的认缴出资额为人民币壹佰万元。所有
合伙人按照在合伙企业中的认缴出资比例一次性全部出资到位，普通合伙人和有限合伙人应根据普通合伙人的
缴付通知及时缴付。
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3.4、公司公告整理

天源迪科:2026年半年度报告

根据深圳天源迪科信息技术股份有限公司2026年半年度报告。

报告期内，公司营业收入46.75亿元，其中软件开发和技术服务收入2.91亿元，运营业务收入2.92亿元，
ICT产品销售及增值服务收入40.72亿元。营业收入同比上升12.71%，主要是ICT产品销售及增值服务收
入同比上升16.27%。公司归母净利润3290万元，较去年同期减少198万元，影响归母净利润主要原因有：
ICT产品销售及金融行业上半年经营业绩向好，对归母净利润产生正向贡献，受运营商行业投资调整影响，
运营商上半年收入有一定下滑，导致公司归母净利润同比有所下降。

报告期内，公司在通信行业的收入为1.57亿元，较去年同期下降31.06%，主要是受行业投资调整影响。
公司将全面推进AI+电信业务，深度适配运营商AI赋能千行百业的战略布局，获取创新业务市场，同时提
升研发效能，提升业务毛利率。
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中美“关税战”加剧风险

中美科技竞争加剧风险

先进制程进度不及预期风险

AI模型大厂资本开支不及预期风险
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庄宇：清华大学硕士，金融学&工科复合背景。10年科技行业研究经验。立足产业，做深入且前瞻
的研究，主要覆盖AI硬件领域。

何鹏程：悉尼大学金融硕士，中南大学软件工程学士，曾任职德邦证券研究所，2023年加入华鑫
证券研究所。专注于半导体、PCB行业。

张璐：早稻田大学国际政治经济学学士，香港大学经济学硕士，2023年加入华鑫证券研究所，专
注于光通信、存储等领域研究。

石俊烨：香港大学金融硕士，新南威尔士大学精算学与统计学双学位，研究方向为PCB方向。
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