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研究所日报 2026 年 08 月 18 日 星期二

鑫新闻

1.国家统计局发布2026年7月份及1—7月份国民经济运行数据。工业方面，7月份规模以上工业增加值

同比实际增长4.5%，环比增长0.11%；1—7月份规模以上工业增加值同比增长5.3%。消费方面，7月份

社会消费品零售总额39022亿元，同比增长0.6%；1—7月份社会消费品零售总额287744亿元，同比增长

1.2%。投资方面，1—7月份全国固定资产投资260328亿元，同比下降6.7%。房地产方面，1—7月份全

国房地产开发投资43009亿元，同比下降19.2%，房屋新开工面积下降24.0%，竣工面积下降23.2%。

2.李强主持召开国务院第十二次全体会议强调，深入贯彻落实党中央决策部署努力完成全年经济社会

发展目标任务。李强强调今年是实施“十五五”规划的第一年，要从头抓紧推进规划落地实施，抓好

重大工程项目建设，发挥好规划对各领域工作的引领推动作用。要着力保持经济平稳运行，坚持扩大

内需这个战略基点，聚焦主要矛盾问题抓住一些链条长、体量大的领域持续用力，进一步做强国内大

循环，把内需潜力充分释放出来。加快落实“六张网”建设实施方案，创新投融资机制吸引社会资本。

3.国家发展改革委： 加快新型政策性金融工具投放。国家发展改革委8月17日消息，国家发展改革委

副主任岳修虎日前主持召开工作会议，部署加快推进2026年新型政策性金融工具投放工作，加大对民

间投资项目支持力度。

1.周一A股全线走强，科创板领涨。科创50指数收涨4.14%至1788.85点，创业板指涨3.14%至3740.16

点，沪深300涨1.61%至4741.10点，上证指数涨1.41%至3982.65点；中证500、中证1000分别上涨2.43%、

2.56%，中小盘表现优于大盘。两市成交额达24025亿元，较前一交易日放量2459亿元。

2.申万一级行业多数上涨，涨幅居前的为电子（+4.61%）、通信（+4.19%）、机械设备（+2.89%）、

有色金属（+2.86%）和电力设备（+2.43%），科技与高端制造主线突出；跌幅居前的为食品饮料（-1.87%）、

传媒（-0.84%）、煤炭（-0.29%）、银行（-0.20%）和公用事业（-0.03%），防御性板块相对承压。

3.利率方面，10年期国债到期收益率为1.6924%，日变动-0.40BP；DR007为1.3827%，日变动-0.31BP。
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高盛发布的《中国工业科技：走向全球 3.0——中国 AI 工业化时代》报告将中国 AI 工业化的出口

机会划分为四个截然不同的原型，每个原型代表了不同的驱动因素和竞争格局：1）瓶颈解决者: 指那些

能够利用全球（除中国外）供应短缺和产能限制的窗口期，通过快速交付和执行力，向全球市场提供关

键基础设施产品（如变压器、开关设备、燃气轮机）的中国企业。2）技术升级者: 指那些利用更快的研

发和生产迭代速度，抓住技术转型机遇（如 800VDC 架构、AI 数据中心建设）的中国企业，其产品包括

先进冷却系统、电源单元（PSU）和高压直流继电器等。3）成熟的全球玩家: 指那些已经在全球市场建

立或正在追求领导地位的行业，例如储能系统（ESS）和人形机器人。这些领域的中国企业已具备强大的

产品竞争力，但面临较高的市场准入壁垒。4）独特机遇: 指那些没有明显的需求顺风或供应短缺，其海

外扩张主要依赖于公司自身执行力、产品竞争力和本地化能力的领域，如工业自动化和工业机器人。

高盛认为，“瓶颈解决者”和“技术升级者”在 2026-2030 年间拥有最大的市场份额增长和利润率

提升潜力。瓶颈解决者的机遇主要由强劲的供需顺风驱动。全球电网升级和 AI 数据中心建设导致变压器、

开关设备等关键设备严重短缺。中国企业凭借更快的交付速度和有竞争力的价格，能够迅速填补市场空

白。高盛预计这类企业将在此阶段获得显著的海外市场份额和利润率提升。技术升级者则受益于技术转

型带来的竞争格局重塑。在 AI 服务器电源（PSU）、数据中心液冷和继电器等领域，中国企业凭借快速

的工程迭代和产品升级能力，正在缩小与全球领先者的差距。其中，继电器被视为最具确定性的机会，

因为中国企业已在技术和成本上建立了可持续的优势。

尽管部分领域短期前景光明，但报告强调，长期成功面临严峻挑战，尤其是对于“成熟的全球玩家”。

市场准入壁垒是储能系统（ESS）和人形机器人等领域面临的最大障碍。尽管中国企业在产品性能、成本

和迭代速度上具备全球竞争力，但日益复杂的国际监管、安全和环境合规框架，以及地缘政治紧张局势，

构成了主要制约。报告特别指出，美国联邦通信委员会（FCC）在 2026 年 7 月 28 日决定限制部分中国产

人形机器人及相关电力设备，凸显了监管审查正扩展至 AI 机器人和电力基础设施领域，市场准入已成为

与产品竞争力同等重要的考量因素。

对于“独特机遇”类别的企业，其海外扩张路径更为独特和渐进。一些工业自动化和工业机器人企

业，其海外市场份额的增长并非由结构性行业拐点驱动，而是依赖于持续的产品竞争力提升、渠道拓展

和本地化服务能力的建设。高盛预计，这些企业的海外扩张初期将较为缓慢。长期来看，能否成功渗透

当地客户群并与全球巨头（如西门子、发那科）直接竞争，是其能否成为长期赢家的关键。
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利率
图表 1: 10年期国债收益率，最新值 1.6924，变动-0.40BP 图表 2: DR007 走势图，最新值 1.3827，变动-0.31BP

A 股市场
图表 3: A股主要指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图表 4: 市场成交变化，最新值为 24025 亿元 图表 5: 市场换手率变化，最新值为 3.32%
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图表 6: 市场融资余额，最新值为 26479 亿元（数据截至 2026-08-14）

数据来源：Wind，银泰证券研究所

行业表现
图表 7: 涨跌幅排名前三行业为电子、通信、机械设备

图表 8: 日净流入资金排名前三行业为电子、通信、电力设备 图表 9: 当日尾盘净流入资金排名前三行业为电子、电力设备、有色金属
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图表 10: 涨跌幅排名前三主题为培育钻石、氮化铝、HBM

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6 个月内，个股相对同期市场基准（沪深300 指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上
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