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交银国际研究 
行业更新

2026 年 8 月 19 日

电池行业月报：储能需求与排产延续高景气，关注消费税落地后的成本

传导与盈利韧性

 7 月电池产销延续增长，储能需求仍维持高景气。根据中国汽车动力电池
产业创新联盟数据，7月中国内地动力和储能电池合计销量185.2GWh，同
比增长 45.5% 、环比下降 5.5% ，其中动力 / 储能电池销量分别为
129.1/56.1GWh，同比增长 41.6%/55.4%。当月合计出口 35.2GWh，同比增
长51.7%，其中储能电池出口11.3GWh，同比增长33.4%、环比增长4.9%；
中国内地动力电池装车量 74.6GWh，同比增长 33.5%。1-7月储能电池累计
销量374.2GWh，同比增长78.6%，继续显著快于动力电池。需求景气亦得
到海外项目验证：比亚迪储能与 Masdar 签署 11.275GWh 储能系统合同；
宁德时代与 Alfen 签署谅解备忘录，计划自 2027 年起部署 5GWh 天恒钠电
储能系统，并与 Solarpro 签署 2GWh 天恒钠电储能合作协议。7 月销量环
比回落更多体现月度波动，储能销量仍保持较快同比增长、出口环比提
升，叠加海外大型项目持续落地，储能仍是下半年电池需求的重要增量；
同时，钠电开始向 GWh 级推进，有望进一步拓展储能应用空间。

 海外：中国以外市场增长加快，中资龙头份额明显提升。SNE Research 数
据显示，2026 年上半年非中国市场电动车电池装车量达到 269.0GWh，同
比增长 26.3%，较 1-5 月 21.8%的累计增速进一步提升 4.5 个百分点，亦高
于同期全球市场 20.0%的增速。宁德时代装车量 90.5GWh，同比增长
41.7%，市场份额由上年同期 30.0%升至 33.6%；比亚迪装车量 28.2GWh，
同比增长 67.9%，份额由 7.9%升至 10.5%，两家合计份额由 37.9%提升至
44.1%，同比增加 6.2 个百分点。同期全球储能锂电池出货量达到
461.3GWh，同比增长 71%，其中非中国市场占比约 56%，较上年同期约
49.5%明显提升；北美、欧洲及其他地区出货量分别同比增长 83%、74%
和 119%。我们认为，海外动力与储能需求均保持较快增长，中资电池企
业正由中国车企出海进一步向全球 OEM 配套及海外储能项目延伸，客户
结构和区域布局持续多元化；未来海外产能落地、长期客户合作以及供应
链本地化与合规能力，将成为进一步提升全球份额的关键。

 8 月储能及材料排产进一步提升，产业链生产维持较好水平。7 月我国动
力和储能电池产量环比增长 5.8%至 218.0GWh，在销量环比回落的情况下
仍保持增长。进入 8 月，鑫椤锂电数据显示，行业储能预排产达到
82.3GWh，环比增长 5.1%；正极材料、负极材料及电解液预排产分别为
24.27 万吨、20.95 万吨和 14.05 万吨，环比增长 2.6%、5.3%和 6.4%。企业
端亦形成验证，宁德时代上半年电池系统产能利用率达到 94.86%；鹏辉
能源表示，上半年储能电池产品基本满产满销，下半年储能产品需求旺
盛、产能已基本饱和。我们认为，当前排产回升具备较明确的终端需求支
撑，中国内地储能、海外大储及动力需求共同带动产业链生产改善，储能
需求增长亦有望逐步向材料环节传导，支撑产能利用率及盈利水平改善。

行业与大盘一年趋势图 

资料来源：FactSet 
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 税收政策成为短期重要扰动，但更可能加速行业分化，而非逆转供需改善
趋势。 财政部、海关总署及税务总局明确，自2026 年9 月1 日起对锂离子
蓄电池等按2%税率征收消费税，2027年9月1日起升至4%；钠离子电池、
固态电池等自 2026 年 9 月至 2028 年底继续免征消费税。同时，电池产品
增值税出口退税率已自今年 4 月由 9%降至 6%，并将于 2027 年 1 月取消。
市场主要关注税负上升对电芯盈利及成本传导的影响，同时出口退税下
调、锂价波动及海外政策亦对企业盈利形成扰动。我们认为，本轮消费税
对行业整体盈利影响相对有限，不宜将税率提升简单等同于电池企业利润
率同幅下降。头部企业可通过顺价机制、供应链分摊及内部降本等方式消
化部分新增成本，相比之下，成本传导能力较弱的二三线企业压力更大，
政策有望加速落后产能出清和份额向龙头集中。需求、排产及盈利改善趋
势仍在延续，电池板块首推宁德时代（300750 CH，买入），看好其全球
份额、储能业务、成本控制及海外本地化优势。

估值概要

资料来源：FactSet，交银国际预测，截至 2026 年 8 月 18 日
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图表 1: 中国内地动力电池当月装车量及增速

资料来源: 动力电池联盟，交银国际

图表 2: 中国内地动力和其它电池当月出口量及增速

资料来源: 动力电池联盟，交银国际
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图表 3: 中国内地动力电池企业装车量排名

（2026 年 7 月）

序号 企业名称 装车量

(GWh)
占比 

(%)
与上月比占比变化

(百分点)

1 宁德时代 31.4 42.3% -0.4 pct
2 比亚迪 14.3 19.2% 0.7 pct
3 中创新航 5.2 7.0% 0.1 pct
4 国轩高科 4.7 6.3% -0.2 pct
5 亿纬锂能 4.5 6.1% 0.2 pct
6 瑞浦兰钧 2.9 3.9% 0.4 pct
7 欣旺达 2.7 3.6% 0.8 pct
8 正力新能 1.8 2.4% -0.3 pct
9 吉曜通行 1.7 2.2% -0.2 pct
10 蜂巢能源 1.4 1.8% -0.2 pct
资料来源: 动力电池联盟，交银国际

图表 4: 中国内地动力电池企业装车量排名

（2026 年 1-7 月）

序号 企业名称 装车量

(GWh)
占比 

(%)
与上年同期比占比

变化(百分点)

1 宁德时代 185.7 45.4% 2.6 pct
2 比亚迪 71.7 17.5% -5.7 pct
3 中创新航 25.9 6.3% -0.5 pct
4 国轩高科 25.4 6.2% 1.1 pct
5 亿纬锂能 21.3 5.2% 1.0 pct
6 瑞浦兰钧 14.0 3.4% 1.2 pct
7 欣旺达 11.8 2.9% -0.3 pct
8 正力新能 10.9 2.7% 0.5 pct
9 吉曜通行 9.9 2.4% 0.4 pct
10 蜂巢能源 7.8 1.9% -1.0 pct
资料来源: 动力电池联盟，交银国际

图表 5: 交银国际先进制造与出行科技行业覆盖公司

股票代码 公司名称 评级

收盘价 
(交易货币)

目标价

 (交易货币) 潜在涨幅

最新目标价/
评级发表日期 子行业

1021 HK 华沿机器人 买入 10.04 23.13 130.3% 2026年 08月 07日 先进制造

1236 HK 乐动机器人 买入 39.30 49.14 25.0% 2026年 08月 06日 先进制造

425 HK 敏实集团 买入 28.42 63.93 125.0% 2026年 06月 24日 先进制造

601689 CH 拓普集团 买入 51.10 85.24 66.8% 2026年 06月 24日 先进制造

688322 CH 奥比中光 买入 115.11 187.96 63.3% 2026年 06月 24日 先进制造

300580 CH 贝斯特 买入 22.13 32.82 48.3% 2026年 06月 24日 先进制造

2050 HK 三花智控 买入 28.38 48.99 72.6% 2026年 06月 24日 先进制造

3931 HK 中创新航 买入 20.82 42.88 106.0% 2026年 04月 01日 电池

666 HK 瑞浦兰钧 买入 11.00 18.88 71.7% 2026年 03月 27日 电池

300750 CH 宁德时代 买入 396.26 512.00 29.2% 2026年 03月 10日 电池

002074 CH 国轩高科 买入 26.98 54.84 103.2% 2025年 10月 30日 电池

300014 CH 亿纬锂能 买入 56.66 94.74 67.2% 2025年 10月 27日 电池

689009 CH 九号公司 买入 44.29 69.55 57.0% 2026年 04月 01日 电动两轮车

1585 HK 雅迪控股 买入 9.94 22.63 127.7% 2025年 08月 27日 电动两轮车

2338 HK 潍柴动力 买入 35.30 44.50 26.1% 2026年 05月 04日 重卡

3808 HK 中国重汽 买入 39.48 45.80 16.0% 2026年 03月 30日 重卡

2525 HK 禾赛集团 买入 18.34 33.71 83.8% 2025年 09月 17日 激光雷达

2498 HK 速腾聚创 买入 22.32 49.16 120.3% 2026年 03月 26日 激光雷达

601127 CH 赛力斯 买入 51.84 135.20 160.8% 2026年 04月 01日 整车厂

1211 HK 比亚迪股份 买入 90.00 138.53 53.9% 2026年 03月 30日 整车厂

2333 HK 长城汽车 买入 8.34 17.50 110.0% 2026年 03月 30日 整车厂

9866 HK 蔚来汽车 买入 35.66 65.83 84.6% 2026年 03月 11日 整车厂

175 HK 吉利汽车 买入 18.26 24.21 32.6% 2025年 08月 15日 整车厂

9868 HK 小鹏汽车 买入 47.26 134.69 185.0% 2025年 03月 12日 整车厂

2015 HK 理想汽车 中性 47.88 75.36 57.4% 2026年 03月 13日 整车厂

资料来源:FactSet，交银国际预测，截至 2026 年 8 月 18 日
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交银国际
香港中环德辅道中 68 号万宜大厦 9 楼

总机: (852) 3766 1899      传真: (852) 2107 4662 

评级定义

分析员个股评级定义 : 分析员行业评级定义：

买入：预期个股未来12个月的总回报高于相关行业。

中性：预期个股未来12个月的总回报与相关行业一致。

沽出：预期个股未来12个月的总回报低于相关行业

无评级：对于个股未来12个月的总回报与相关行业的比较，

分析员并无确信观点。

领先：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标杆指数具吸引力。

同步：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现与大盘标杆

指数一致。

落后：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标杆指数不具吸引力。

香港市场的标杆指数为恒生综合指数，A股市场的标杆指数

为MSCI中国A股指数，美国上市中概股的标杆指数为标普美

国中概股50（美元）指数
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益冲突。

本报告内的资料来自交银国际证券在报告发行时相信为正确及可靠的来源，惟本报告幷非旨在包含投资者所需要的所有信息，幷可能受送递

延误、阻碍或拦截等因子所影响。交银国际证券不明示或暗示地保证或表示任何该等数据或意见的足够性、准确性、完整性、可靠性或公平

性。因此，交银国际证券及其集团或有关的成员均不会就由于任何第三方在依赖本报告的内容时所作的行为而导致的任何类型的损失（包括

但不限于任何直接的、间接的、随之而发生的损失）而负上任何责任。

本报告只为一般性提供数据之性质，旨在供交银国际证券之客户作一般阅览之用，而幷非考虑任何某特定收取者的特定投资目标、财务状况

或任何特别需要。本报告内的任何资料或意见均不构成或被视为集团的任何成员作出提议、建议或征求购入或出售任何证券、有关投资或其

它金融证券。

本报告之观点、推荐、建议和意见均不一定反映交银国际证券或其集团的立场，亦可在没有提供通知的情况下随时更改，交银国际证券亦无

责任提供任何有关资料或意见之更新。

交银国际证券建议投资者应独立地评估本报告内的资料，考虑其本身的特定投资目标、财务状况及需要，在参与有关报告中所述公司之证劵

的交易前，委任其认为必须的法律、商业、财务、税务或其它方面的专业顾问。惟报告内所述的公司之证券未必能在所有司法管辖区或国家

或供所有类别的投资者买卖。

对部分的司法管辖区或国家而言，分发、发行或使用本报告会抵触当地法律、法则、规定、或其它注册或发牌的规例。本报告不是旨在向该

等司法管辖区或国家的任何人或实体分发或由其使用。本报告的发送对象不包括身处中国内地的投资人。如知悉收取或发送本报告有可能构

成当地法律、法则或其他规定之违反，本报告的收取者承诺尽快通知交银国际证券。

本免责声明以中英文书写，两种文本具同等效力。若两种文本有矛盾之处，则应以英文版本为准。

交银国际证券有限公司是交通银行股份有限公司的附属公司。


	Title
	aemacrotbl_1_L1
	aemacrotbl_1_aesubtbl_1
	aetbl_2_title
	aetbl_2_data
	aetbl_2_source
	DISC_PLACEHOLDER_KeepNoSections
	DISC_PLACEHOLDER_KeepNoSections0
	DISC_PLACEHOLDER_KeepNoSections1
	DISC_PLACEHOLDER_KeepNoSections2

