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行业研究|可选消费 证券研究报告 

可选消费行业周报、月报 2026 年 08 月 19 日 

[Table_Title] 布鲁可中报业绩亮眼，上美股份增持一

页股权 

——商社美护行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场表现 

本周（2026.08.10-2026.08.16），商贸零售/社会服务/美容护理分别-

0.97%/0.05%/-1.72%，在 31 个一级行业中排名第 24/14/30,同期上证

综指-0.33%，深证成指 0.30%，沪深 300-0.61%。 

 

 本周行业重点事件及资讯 

（1）美护：上美股份增持29%newpage一页股权，持股比例升至84%。

丸美发布 “小红笔眼霜 4.0×小红笔眼油”新品 CP 并官宣蔡徐坤为

品牌全球代言人。珈凯生物登陆北交所。丽人丽妆 2026 上半年营收

约 8.94 亿元，同比扭亏为盈。瑞丽医美发布正面盈利预告，2026 上

半年实现归母净利约 400 万元，同比实现扭亏为盈。资生堂全资控股

欧珀莱。Cosmax 科丝美诗发布 2026Q2 财报，营收同比+27.5%，营

业利润同比+21.2%，净利润同比+129.0%。 

（2）出行链： 2026 年第 33 周（08 月 10 日至 08 月 16 日）全国民

航执行客运航班量近 12.3 万架次，日均航班量 17697 架次，环比上

周上升 1.1%，同比 2025 年上升 2.5%，同比 2019 年上升 15.4%。

洲际酒店集团 IHG 发布 2026 上半年财报，经营利润 6.65 亿美元，同

比+10%。 

（3）IP 衍生品：布鲁可发布 2026 年中期业绩，26H1 收入同比

+32.7%，净利润同比+30.5%。阅文集团发布 2026 中期报告，H1 收

入同比+10.7%，IP 衍生品业务延续较快增长，上半年 GMV 达 7.8 亿

元，同比增长超 60%。名创优品集团发布 2026 上半年业绩预告，预

计 2026H1 实现收入 114.5-115.5 亿元，同比增长约 22%-23%。 

（4）零售：京东集团发布 2026 年第二季度报告，净收入 3464 亿元，

经营利润 45 亿元，实现显著扭亏。Shopee 发布 2026 年第二季度报

告，GMV 达 383 亿美元。 

 

 投资建议 

维持行业“推荐”评级，重点关注服务消费，以及美护、IP 衍生品、

黄金珠宝等新消费板块。标的方面关注：贝泰妮、珀莱雅、若羽臣、

上海家化、毛戈平、上美股份、泡泡玛特、潮宏基、老铺黄金等。 

 风险提示 

下游需求不及预期的风险，贸易摩擦的风险，地缘政治的风险，行业

竞争加剧的风险。 
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1.周行情回顾 

本周（2026.08.10-2026.08.16），商贸零售/社会服务/美容护理分别-0.97%/0.05%/-

1.72%，在 31个一级行业中排名第 24/14/30,同期上证综指-0.33%，深证成指 0.30%，

沪深 300-0.61%。 

图 1：周度申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：iFind，国元证券研究所 

细分子板块来看，本周重点二级消费子板块中酒店餐饮板块涨幅居前，+1.66%。饰

品/互联网电商板块跌幅居前，分别为-2.05%/-1.91%。 

图 2：本周各指数涨跌幅  图 3：本周重点申万二级消费子板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind，国元证券研究所  资料来源：iFind，国元证券研究所 

个股方面，本周 A 股商贸零售行业中，宁波中百、大东方、全新好、星徽股份涨幅

居前，狮头股份、华凯易佰、南极电商跌幅居前；社会服务行业中，科德教育、米奥

会展、华天酒店表现较好；美容护理行业中，华业香料、科思股份、力合科创涨幅居

前，百亚股份、丸美生物、芭薇股份跌幅居前。港股方面，上美股份+6.42%。 
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表 1：申万商贸零售/社会服务/美容护理周涨跌幅前列个股 

一级行业 证券代码 证券简称 涨跌幅 证券代码 证券简称 涨跌幅 

商贸零售 

600857.SH 宁波中百 13.84% 600539.SH 狮头股份 -8.96% 

600327.SH 大东方 11.73% 300592.SZ 华凯易佰 -8.22% 

000007.SZ 全新好 11.08% 002127.SZ 南极电商 -6.27% 

300464.SZ 星徽股份 8.61% 300622.SZ 博士眼镜 -5.42% 

000715.SZ 中兴商业 7.08% 600415.SH 小商品城 -3.72% 

社会服务 

300192.SZ 科德教育 12.16% 600730.SH 中国高科 -13.81% 

300795.SZ 米奥会展 10.18% 301228.SZ 实朴检测 -11.42% 

000428.SZ 华天酒店 8.14% 603402.SH 陕西旅游 -7.85% 

301115.SZ 联检科技 7.90% 000526.SZ 学大教育 -6.40% 

603373.SH 安邦护卫 6.50% 300887.SZ 谱尼测试 -6.32% 

美容护理 

300886.SZ 华业香料 8.62% 003006.SZ 百亚股份 -7.12% 

300856.SZ 科思股份 5.40% 603983.SH 丸美生物 -6.75% 

002243.SZ 力合科创 3.02% 920123.BJ 芭薇股份 -4.57% 

300955.SZ 嘉亨家化 2.77% 300896.SZ 爱美客 -4.22% 

600249.SH 两面针 2.73% 300849.SZ 锦盛新材 -4.06% 

资料来源：iFind，国元证券研究所  注：涨跌幅排序剔除 ST 股。 
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2.重点行业数据及资讯 

（1）美护 

上美股份增持 29%newpage 一页股权，持股比例升至 84%。 8 月 11 日，上美股份

公告，全资附属公司上海青道拟通过两轮股权收购合计取得 newpage 一页母公司上

海怡页 29%股权，其中从大脚投资收购 23%、从联合创始人刘明处收购 6%。交易

完成后，上海青道持股比例将由 51%提升至 80%，叠加上海红道持有的 4%，上美

股份对上海怡页合计持股达到 84%。（公司公告、化妆品观察） 

丸美发布 “小红笔眼霜 4.0×小红笔眼油”新品 CP 并官宣蔡徐坤为品牌全球代言

人。8 月 11 日，丸美在广州举办“红出圈”新品发布会，正式官宣蔡徐坤为品牌全

球代言人，同步推出小红笔 4.0 版本以及品牌首款功效型胜肽眼油，组成“小红笔

CP”，打出“以油入霜”的全新眼部护理方案。（丸美公众号，未来迹公众号） 

珈凯生物登陆北交所。 8 月 11 日，上海珈凯生物股份有限公司正式在北交所上市。

本次公司公开发行 724.12 万股，发行价格 19.26 元/股，发行后总股本 4,827.43 万

股，募集资金总额约 1.39 亿元。珈凯生物主要从事化妆品功效原料的研发、生产和

销售，以技术研发和产品创新为核心，产品覆盖舒缓、祛斑美白、保湿、修护、抗皱、

控油及祛痘等多个功效领域，广泛应用于护肤、面膜及洗护类产品。2025 年公司实

现营业收入 2.63 亿元、净利润 6626.93 万元。（公司公告） 

丽人丽妆发布 2026 年半年度报告，上半年营收约 8.94 亿元。8 月 13 日，上海丽人

丽妆化妆品股份有限公司发布 2026 年半年度报告，营收约 8.94 亿元，同比增长

7.61%。其中归属于上市公司股东的净利润约 2252.29 万元，上年同期净利润亏损约

3275.97 万元。归母净利润实现扭亏为盈的主要原因系公司自 2024 年起布局的海外

品牌总代理业务规模持续快速增长，有效增厚整体毛利水平。（新华网、公司公告） 

瑞丽医美发布正面盈利预告，2026上半年净利400万。瑞丽医美发布正面盈利预告，

预计 2026 年上半年实现归母净利润约 400 万元，去年同期为亏损 800 万元，成功

扭亏为盈。期内收益约 1.15 亿元，同比增长约 35%。（医美行业观察、公司公告） 

资生堂全资控股欧珀莱。 8 月 10 日，资生堂（中国）投资有限公司以 1.995 亿元受

让北京丽源所持资生堂丽源化妆品有限公司 35%股权，交易完成后资生堂集团持股

比例升至 100%，获得欧珀莱品牌完全战略自主权。2025 年资生堂丽源营收 8.69 亿

元、净亏损 4133.7 万元，2026 年前 5 个月营收 2.34 亿元、净亏损进一步扩大至

5341.5 万元。（东方财富网、妆颜社） 

Cosmax 科丝美诗发布 2026Q2 财报。 26Q2 公司实现营收 7,949 亿韩元，同比

+27.5%，创单季度历史新高；实现营业利润 737 亿韩元，同比+21.2%，营业利润率

9.3%；实现净利润 500 亿韩元，同比+129.0%。分区域看，各市场收入均实现同比

增长，其中韩国市场收入 5,184 亿韩元，同比+23.3%，占收入约 65%；中国市场收

入 1,974 亿韩元，同比+32.9%，净利润由去年同期亏损 3 亿韩元转为盈利 63 亿韩

元，实现扭亏。（科丝美诗） 
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（2）出行链 

2026 年第 33 周（08 月 10 日至 08 月 16 日）全国民航执行客运航班量近 12.3 万架

次，日均航班量 17697 架次，环比上周上升 1.1%，同比 2025 年上升 2.5%，同比

2019 年上升 15.4%。其中国内航班量 107377 架次，同比 2019 年上升 21.5%；国

际航线航班量 13888 架次，环比上周上升 2.4%，同比 2025 年上升 0.2%，同比 2019

年下降 11.4%。（航班管家 DAST） 

洲际酒店集团 IHG 发布 2026 上半年财报。8 月 11 日披露半年业绩，经营利润 6.65

亿美元，同比+10%，调整后 EBITDA13.9 亿美元同比+11%；全球 RevPAR 上涨

4.1%，上半年新开业 197 家酒店、新增 31500 间客房，大中华区 RevPAR 实现正向

增长；税前利润受成本上行影响同比下滑 9%，集团计划 2026 年股东回报 12 亿美

元。（公司公告） 

（3）IP 衍生品 

布鲁可发布 2026 年中期业绩，H1 收入同比+32.7%，净利润同比+30.5%。2026H1

公司实现收入17.76亿元，同比增长32.7%；实现净利润3.87亿元，同比增长30.5%，

对应净利率约 21.8%。分产品看，核心拼搭角色类玩具销量同比增长 26.5%、收入

同比增长 19.6%，其中 9.9 元平价产品实现收入 3.47 亿元、销量 7750 万件，占公

司总销量 47.6%，成为销量扩张的重要驱动力。此外，新品类贡献显著，2025 年 11

月推出的拼搭载具类玩具上半年实现收入 1.86 亿元，占总收入 10.4%。（公司公告、

东方财富网） 

阅文集团发布 2026 中期报告，H1 收入同比+10.7%，IP 商业化持续推进。 2026H1

公司实现总收入 35.3 亿元，同比增长 10.7%；其中 IP 版权收入约 16.1 亿元，同比

增长 41.9%，成为收入增长的重要驱动力。IP 衍生品业务延续较快增长，上半年 GMV

达 7.8 亿元，同比增长超 60%，IP 商业化能力持续提升。同时，公司加快 IP 视觉化

开发，短剧及 AI 漫剧业务收入突破 4.3 亿元，同比增长 230%，占 IP 运营收入约

27%；短剧爆款剧比例约为市场平均水平 4 倍，AI 漫剧已有 46 部播放量破亿、367

部播放量破千万。内容生态方面，上半年平台新增作家 24 万、新增作品 46 万部，

为后续 IP 开发及衍生业务增长持续提供内容储备；海外 WebNovel 累计 AI 翻译作

品超 3 万部，AI 翻译小说收入贡献提升至 40%。（阅文集团） 

名创优品集团发布2026上半年业绩预告。预计2026H1实现收入114.5-115.5亿元，

同比增长约 22%-23%；经营利润 16.2-16.6 亿元，同比增长约 5%-7%，对应经营利

润率约 14.1%-14.5%；期内利润 9.4-9.6 亿元，同比增长约 4%-6%，对应净利率约

8.1%-8.4%。公司持续围绕 IP 联名及兴趣消费拓展产品矩阵，IP 运营已由授权合作

逐步向“国际顶级 IP+自研自有 IP”双轮驱动升级，截至 2025 年已运营超 180 个国

际知名 IP，并孵化 YOYO 等自有 IP；其中自有 IP 毛利率显著高于授权 IP，IP 消费

逐步由依赖热门 IP 引流向粉丝驱动的高复购模式转型。（公司公告） 

（4）零售 

京东集团发布 2026 年第二季度报告。2026Q2 公司实现净收入 3464 亿元，同比下

降 2.9%，主要受去年同期高基数影响；经营利润 45 亿元，较去年同期亏损 9 亿元

实现显著扭亏，经营利润率由-0.2%提升至 1.3%；Non-GAAP 经营利润 55 亿元，较
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去年同期 9 亿元大幅增长。核心业务方面，京东零售 Q2 实现经营利润 135 亿元，

同比下降约 2.9%，经营利润率由 4.5%提升至 4.6%。整体来看，Q2 公司收入受高

基数影响小幅承压，但经营端改善明显，集团经营利润实现扭亏、Non-GAAP 净利

润保持双位数增长。（公司公告）   

Shopee 发布 2026 年第二季度报告，GMV 达 383 亿美元。Shopee 母公司冬海集

团 8 月 11 日公布了截至 2026 年 6 月 30 日的第二季度财务业绩，在各业务板块中，

电商平台 Shopee 表现尤为亮眼，季度订单量达 42 亿笔（同比增长 27.5%），GMV

达 383 亿美元（同比增长 28.4%），带动 Shopee 总营收同比增长 48.2%至 55.88

亿美元，管理层表示有信心实现 Shopee 全年调整后突破 10 亿美元的目标。（亿邦

动力、公司公告） 
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3.投资建议 

维持行业“推荐”评级，重点关注服务消费，以及美护、IP 衍生品、黄金珠宝等新消

费板块。标的方面关注：贝泰妮、珀莱雅、若羽臣、上海家化、毛戈平、上美股份、

泡泡玛特、潮宏基、老铺黄金等。 
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4.风险提示 

下游需求不及预期的风险，贸易摩擦的风险，地缘政治的风险，行业竞争加剧的风险。 



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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