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市场数据  
收盘价(元) 14.28 

一年最低/最高价 13.45/21.65 

市净率(倍) 1.07 

流通A股市值(百万元) 55,787.66 

总市值(百万元) 65,842.05 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 13.33 

资产负债率(%,LF) 78.50 

总股本(百万股) 4,610.79 

流通 A 股(百万股) 3,906.70  
 

相关研究  
《光大证券(601788)：2025 年年报点

评：业绩稳增，经纪业务为主要驱动》 

2026-03-27 

《光大证券(601788)：2025 年中报点

评：业绩符合预期，经纪自营随市增

长》 

2025-08-29 
 

 

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值  2024A   2025A   2026E   2027E   2028E  

营业总收入（百万元） 9,598  10,852  12,107  12,403  12,803  

同比（%） -4.32% 13.06% 11.57% 2.45% 3.22% 

归母净利润（百万元） 3,058  3,724  4,214  4,366  4,558  

同比（%） -28.39% 21.77% 13.15% 3.60% 4.40% 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.66  0.81  0.91  0.95  0.99  

P/E（现价&最新摊薄） 21.53  17.68  15.63  15.08  14.45  
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：光大证券发布 2026 年中期业绩。26H1 公司实现营业收入 60.6 亿
元，同比+18.2%；归母净利润 22.3 亿元，同比+32.5%；对应 EPS 0.44

元，ROE 3.28%，同比+0.78pct。第二季度实现营业收入 29.7 亿元，同
比+13.4%；归母净利润 10.6 亿元，同比+23.1% 

◼ 经纪业务受益市场行情回暖：1）26H1 公司经纪业务收入 23.7 亿元，同
比+39.3%，占营业收入比重 39.2%。全市场日均股基交易额 32428 亿元，
同比+106.5%。2）公司两融余额 625 亿元，较年初+12%，市场份额 2.1%，
较年初-0.1pct，全市场两融余额 30204 亿元，较年初+18.9%。 

◼ 投行业务呈现债强股弱格局：1）26H1 公司投行业务收入 2.7 亿元，同
比-24.7%。2）2026 年上半年公司未有股权融资项目发行。截至 26H1 公
司 IPO 储备项目 10 家，排名第 14，其中两市主板 2 家，北交所 3 家，
创业板 3 家，科创板 2 家。3）债券主承销规模 2363 亿元，同比+20.3%，
排名第 11；其中地方政府债、金融债、公司债承销规模分别为 962 亿
元、626 亿元、300 亿元。 

◼ 资管板块打磨多元产品矩阵：26H1 公司资管业务收入 4.5 亿元，同比
+5.7%。截至 2026 年上半年末光证资管 AUM 为 2530 亿元，较上年末-

7.4%。截至 2026 年上半年末，光大保德信资产管理总规模 1205.21 亿
元，同比+26%，其中公募资产管理规模 1057.30 亿元，同比+33%。 

◼ 自营投资坚守绝对收益思路：26H1 公司投资收益（含公允价值）13.7 亿
元，同比+10.9%，主要由于公司坚持绝对收益导向，持续优化策略体系，
丰富多元资产配置。调整后投资净收益（含公允价值、汇兑损益、其他
综合收益）11.2 亿元，同比-22.1%。 

◼ 盈利预测与投资评级：结合公司 2026H1 经营情况，我们小幅上调此前
盈利预测，预计 2026-2028 年公司归母净利润分别为 42/44/46 亿元（前
值分别为 41/43/45 亿元），对应同比增速分别为 13%/4%/4%，对应 EPS

分别为 0.91/0.95/0.99 元 / 股。当前市值对应 PB 估值分别为
0.88x/0.84x/0.81x。公司聚焦主业稳健发展，看好持续强化竞争力，维持
“买入”评级。 

◼ 风险提示： 1）交易量持续走低；2）权益市场波动加剧致投资收益持续
下滑。  
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图1：2020-2026H1 光大证券营收（百万元）  图2：2020-2026H1 光大证券归母净利润（百万元） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

图3：2020-2026H1 光大证券 ROE  图4：2020-2026H1 光大证券杠杆率 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：2026H1 ROE 作年化处理 
 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图5：2020-2026H1 光大证券收入结构 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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[Table_Finance]           

表1：光大证券盈利预测表 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
  

 

 资产负债表（百万元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  利润表（百万元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2028E

 客户资金 55846 80578 82388 84434 86518  营业收入 9598 10852 12107 12403 12803

 自有资金 18939 12555 12837 13155 13480  手续费及佣金净收入 4671 5726 6432 6615 6798

 交易性金融资产 77169 60498 61857 63393 64958      其中：经纪业务 2991 3983 4711 4771 4817

 可供出售金融资产 53111 53111 54303 55652 57026            投资银行业务 823 775 784 824 865

 持有至到期投资 3403 1814 1869 1925 1982            资产管理业务 790 900 855 930 1017

 长期股权投资 1065 1087 1119 1153 1187  利息净收入 2148 2375 2910 2949 3012

 买入返售金融资产 5886 6716 9782 10274 10771  投资收益 2536 2861 2298 2365 2511

 融出资金 42840 55626 58019 59179 60363  公允价值变动收益 72 (382) 0 0 0

 资产总计 292959 318114 326102 335101 344365  汇兑收益 (11) 7 0 0 0

 其他业务收入 63 61 68 74 82

 代理买卖证券款 70844 103983 107102 110315 113625  营业支出 5990 6198 6855 6962 7122

 应付债券 35136 49146 49146 49146 49146  营业税金及附加 53 67 75 77 79

 应付短期融资券 13406 7366 7587 7815 8049  业务及管理费 5859 5926 6550 6649 6799

 短期借款 0 778 801 825 850  资产减值损失 0 0 0 0 0

 长期借款 1465 1310 1350 1390 1432  其他业务成本 79 39 66 73 80

 负债总计 223736 245311 250298 256141 262156  营业利润 3609 4654 5252 5442 5681

 总股本 4611 4611 4611 4611 4611  利润总额 3581 4678 5279 5471 5713

 普通股股东权益 69223 72803 75804 78960 82209  所得税 495 921 1039 1076 1124

 少数股东权益 833 879 905 934 965  少数股东损益 27 34 26 29 32

 负债和所有者权益合计 292959 318114 326102 335101 344365  归属母公司所有者净利润 3058 3724 4214 4366 4558
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