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近期研究报告

《《能源领域节能降碳行动计划

（2026—2028 年）》发布，有望加速推

动核能的多元化应用》 - 2026.07.24

三代自主核电为基础，SMR 监管意见有助于加快部

署

l 投资要点
事件：2026 年 7 月 31 日，国常会会议核准 4个核电项目；2026

年 8 月 12 号国家核安全局发布《关于小型核动力反应堆核安全监管

的技术意见》，有利于推动 SMR 的发展。

l 自主核电技术加速建设
三代自主核电是“十五五”保持核电平稳建设的基础。本次核准

项目为辽宁庄河一期工程、山东莱阳一期工程、浙江金七门二期工程

以及广东太平岭三期工程，其中山东莱阳为 2台国和一号，其余为 6

台华龙一号，其中金七门二期与太平岭三期采用华龙一号2.0版，此

次核准之后我国大陆地区在运和核准在建机组共 120 台，装机容量

1.35 亿千瓦，总规模居世界第一。

l 全球 SMR 的政策持续提升
印度拨款约 22 亿美元用于小堆研发部署，并计划到 2032 年建

成 5座国产小堆，作为其实现核能扩张的核心模式。

2026 年 2 月，韩国核安全与安保委员会发布《小堆监管体系构

建路线图》，政府主导研发的一体化小堆i-SMR计划于2026年提交许

可申请，但是监管缺失（之前是基于大型轻水堆构建），急需建立长

期监管；8月韩国总统将 SMR确立为未来增长重点技术。

中国发布的小堆监管意见，其适用于陆上固定式小堆及相关原型

堆、先导堆等，并明确轻水小堆热功率原则上不超过 300MW，具有固

有安全特性的非轻水小堆不超过 1000MW，我们认为 SMR 将进入更激

烈的国际竞争之中，监管的建立有助于 SMR 的部署和商用，有助于

“玲龙一号”的推广。

l 投资建议

建议关注核电设备供应商#上海电气、东方电气、哈尔滨电气、

浙富控股等

l 风险提示：
核电产业政策不及预期，SMR 部署不及预期。

发布时间：2026-08-20
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