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证券研究报告                     2026 年 8 月 21 日                         星期五 

【北交所跟踪报告】 

一、北交所市场概况： 

8 月 20 日北交所市场情绪偏中性。全市场上涨家数 180 家，下跌家数 143 家，平盘 14

家，涨多跌少但分歧仍存。当日北证 50 成交额 146.62 亿元，结合个股成交额，资金聚焦少

数热点，头部博弈特征明显。 

图 1:北证 50 对比沪深 300 的表现  图 2:北证 50 成交额（亿元） 

 

 

 

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据  资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

 

二、个股表现及板块特征： 

表1：北交所日涨幅前十个股（8 月 20 日数据） 

股票代码 股票简称 日涨幅 
总市值（亿

元） 

换手率

（%） 
申万行业 

920344.BJ 三元基因 29.97% 30.16 4.71 医药生物 

920009.BJ 丹娜生物 12.81% 30.81 16.59 医药生物 

920946.BJ 森萱医药 11.78% 47.81 6.92 医药生物 

920045.BJ 蘅东光 11.06% 364.09 6.44 通信 

920026.BJ 卓兆点胶 8.67% 23.49 5.72 机械设备 

920765.BJ 美之高 7.04% 12.68 5.21 轻工制造 

920351.BJ 华光源海 6.25% 11.37 11.71 交通运输 
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920729.BJ 永顺生物 5.71% 20.22 3.57 农林牧渔 

920090.BJ *ST 同辉 5.43% 7.73 2.11 计算机 

920066.BJ 科拜尔 5.37% 10.97 5.35 基础化工 

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

 
表2：北交所日跌幅前十个股（8 月 20 日数据） 

股票代码 股票简称 日涨幅 
总市值（亿

元） 

换手率

（%） 
申万行业 

920007.BJ 酉立智能 -8.18% 14.86 8.31 电力设备 

920169.BJ 七丰精工 -8.07% 16.47 13.60 机械设备 

920249.BJ 利尔达 -6.02% 40.18 8.33 通信 

920725.BJ 惠丰钻石 -5.83% 68.00 10.11 机械设备 

920576.BJ 天力复合 -5.64% 43.18 3.29 有色金属 

920130.BJ 立方控股 -5.38% 15.75 5.35 计算机 

920885.BJ 星辰科技 -4.98% 20.87 3.98 机械设备 

920592.BJ 华信永道 -4.88% 16.22 5.56 计算机 

920006.BJ 晟楠科技 -4.77% 13.88 3.61 国防军工 

920116.BJ 星图测控 -4.74% 101.62 1.67 计算机 

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

 
表3：北交所成交额前十个股（8 月 20 日数据） 

股票代码 股票简称 成交额（亿元） 

920045.BJ 蘅东光 6.74 

920438.BJ 戈碧迦 6.62 

920087.BJ 秋乐种业 4.85 

920946.BJ 森萱医药 3.62 

920725.BJ 惠丰钻石 3.37 

920367.BJ 新赣江 2.92 

920186.BJ 中科仪 2.60 

920088.BJ 科力股份 2.48 

920571.BJ 国航远洋 2.40 

920125.BJ 鸿仕达 2.31 

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

 

三、市场展望： 
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技术分析：北证 50 指数当日以一根大阴线报收，跌幅超过 5%，击穿了短期均线支撑，

显示出强烈的调整信号。指数受权重股支撑勉强守稳，整体上攻动能仍显不足。 

资金面：北交所量能集中于少数个股，流动性未见明显改善，仍是存量博弈格局。资金

在专精特新、产业趋势明确的个股中抱团，同时大量个股因缺乏关注而缩量下跌。 

后续跟踪方向建议：继续关注具备核心技术、高成长性且符合新质生产力方向的细分

领域龙头。跟踪 AI、半导体、新材料、商业航天等被研报重点提及的产业链。同时关注北

证 50ETF 等增量资金落地节奏及机构调研、龙虎榜与公募持仓变化。 

 

 

风险提示： 

短期需要重点防范三类风险：一是全市场科技成长继续杀估值，北交所高弹性资产受冲

击更大；二是流动性继续走弱，若量能回落、两融余额连续下降，北交所可能再度陷入缩量

调整；三是新股和题材股局部活跃掩盖整体弱势，若误把局部赚钱效应当成全面行情，容易

在高波动中承受回撤。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来6个月内，股价表现强于市场指数15%以上 

增持 预计未来6个月内，股价表现强于市场指数5%-15%之间 

持有 预计未来6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来6个月内，股价表现弱于市场指数5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导致无法给出明确的投

资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来6个月内，行业指数表现强于市场指数10%以上 

标配 预计未来6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来6个月内，行业指数表现弱于市场指数10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深300指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 
创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等方面的研究报告，

港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 
高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型

”投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风

险”的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我

司各类风险级别的研报。 
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