
 

 

 

  

保险Ⅱ行业点评报告  

非车险综合治理继续深化，COR 有望进一步

改善 

 

 

2026 年 08 月 22 日 

  
证券分析师  孙婷 

执业证书：S0600524120001 

 sunt@dwzq.com.cn 

证券分析师  曹锟 

执业证书：S0600524120004 

 caok@dwzq.com.cn  
  
行业走势 

  
 

相关研究  
《26Q2 保险资金运用数据点评：股票

+基金占比再创新高，债券投资占比稳

定》 

2026-08-14 

《中国人身险银保渠道系列报告二：

他山之石，可以攻玉》 

2026-08-06 
  

增持（维持） 
 
[Table_Tag]  

  
[Table_Summary] 

投资要点 

◼ 【事件】8 月 21 日金监总局发布《非车险综合治理行动方案》（以下简
称《方案》），延续严监管强监管要求，立足非车险业务的多样性、复杂
性，明确监管要求的实施路径、治理方向。 

◼ 《方案》主要内容包括 6 项：①总体要求：聚焦非车险领域突出问题和
风险，开展源头治理、深层治理、系统治理，坚持问题导向、分类施策、
先立后破、稳步推进的原则，持续完善管理制度体系，有效提升市场主
体经营能力，加快构建良好行业生态，进一步夯实非车险业务高质量发
展基础。②强化产品源头管理：构建监管指导、公司主责、行业配套的
产品管理体系，以产品源头规范促进市场规范。③推动业务稳健经营：
聚焦非车险风险暴露的主要领域，强化对市场主体的行为监管，推动非
车险合规经营、有序竞争。④夯实系统数据支撑：推动数据标准统一、
系统平台建设、数据积累应用，为科学经营和精准监管提供有力支撑。
⑤规范中介业务行为：加强保险中介机构、互联网平台保险业务、保险
公司管理责任等关键环节管控。⑥加强治理保障措施：明确监管、机构、
行业组织各方职责，形成上下联动、横向协同的落实机制；深化部门协
同，加强总结宣传；建立评估与反馈机制，根据市场变化和实施效果及
时完善政策措施。 

◼ 本次《方案》是综合治理的继续深化。1）2025 年非车险综合治理已经
开启。2025年 10 月金监总局发布《关于加强非车险业务监管有关事项
的通知》，正式开启非车险综合治理工作，主要内容包括“报行合一”、
“见费出单”等，分险种、分阶段推进非车险存量产品重新备案。2）当
前非车险保费占比已经过半。2026 上半年财险公司总保费同比+2.1%，
车险、非车险分别同比持平、+3.9%，非车险在总保费中占比已经达到
54.3%。如果剔除综合治理不涉及的农险和意外健康险，剩余非车险险
种保费占比也达到 21.1%。 

◼ 非车险综合治理初步成效已经显现，我们预计非车险 COR 有望进一步
改善。1）非车险综合治理初步成效已经显现。根据中国银行保险报报
道，2026 年 1-7 月非车险（不含车险、农业保险、意外健康险）业务总
体扭亏为盈。①条款清虚方面，企财险重新报备条款较治理前减少 2.8

万个，雇主责任险减少 600 余个，条款冗余问题得到初步整治。②费用
管控方面，手续费率压降效果明显，已完成重新备案的企财险、雇主责
任险手续费率同比分别下降约 6 个和 5 个百分点。③应收保费方面，非
车险应收保费率同比约下降 8 个百分点。2）我们预计，随着非车险综
合治理工作的继续深化，监管部门、行业自律组织和保险公司合力共进，
严格规范费用管理，有助于带动非车险 COR 进一步改善，提升行业整
体盈利水平。 

◼ 风险提示：1）行业保费增速低于预期；2）自然灾害等不确定因素。 
 

-22%
-18%
-14%
-10%
-6%
-2%
2%
6%

10%
14%
18%

2025/8/22 2025/12/21 2026/4/21 2026/8/20

保险Ⅱ 沪深300



 

 

 

图1：2026H1 财险产公司保费收入同比+2.1% 

 

数据来源：金融监管总局，东吴证券研究所 

 

图2：2026H1 财产险公司保费中非车险（除农险、意健险）占比 21.1% 

 

数据来源：金融监管总局，东吴证券研究所 
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