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⚫ 锂电：旺季将至，产业链有望演绎涨价行情 

宝马再次下单宁德、亿纬。宝马近日宣布将从下一代电动平台开始对电池供应链

进行重组，并向宁德与亿纬采购圆柱电芯，取代依赖三星 SDI 局面。比亚迪二

代刀片电池正式外供。近日，吉林卫视报道，比亚迪第二代刀片电池定点一汽红

旗下一代纯电平台。湖南裕能递表港交所。锂电产业链 Q3 有望演绎旺季行情，

推荐：宁德时代、新宙邦。受益标的：亿纬锂能；湖南裕能；恩捷股份、星源材

质；嘉元科技；天赐材料；万润新能、富临精工、德方纳米；中一科技；华盛

锂电、天际股份、多氟多。 

⚫ 光储：光伏产业链报价普涨，7 月逆变器出口同比增长 

根据 InfoLink，本周多晶硅、颗粒硅报价分别升至约 43 元/kg、40-41 元/kg，但

成交规模有限；183N、210RN、210N 硅片报价分别升至 1.12 元/片、1.15 元/片、

1.20 元/片；电池价格上涨至约 0.35 元/W。组件实际成交价稳定，集中式、分布

式 TOPCon 组件报价约为 0.70 元/W、0.74 元/W。我们认为，当前政策预期、海

外政策窗口等多因素叠加，推动产业链价格短期修复，但需求承接仍偏弱，行业

拐点仍需等待供给实质出清与海外需求进一步验证。推荐：钧达股份、爱旭股份；

受益标的：横店东磁、隆基绿能、TCL 中环、通威股份、大全能源、协鑫科技。 

根据海关总署数据，7 月出口金额 10.89 亿美元，同比+19.49%、环比-11.49%；

1-7 月累计出口 66.18 亿美元，同比+28.60%。其中，欧洲出口 4.42 亿美元，同

比+11.03%；亚洲、非洲出口分别同比+37.24%、+76.19%。分国家看，阿曼、菲

律宾、南非、泰国、波兰出口金额同比分别增长 1166.47%、313.91%、149.69%、

121.36%、102.55%。我们认为，储能行业景气度仍处高位，油气价格持续抬升

叠加欧洲补贴政策即将落地，户储需求有望保持强劲。推荐：阳光电源、德业股

份；受益标的：思格新能、固德威、锦浪科技、艾罗能源、正泰电源。 

⚫ 风电&电力设备：800V 落地前夜，关注数据中心电力设备机会 

英伟达 800V DC 白皮书 2.0 明确机柜侧 Power Rack 将于 2026Q3 进入导入

阶段，标志 AI 数据中心供电架构由传统 UPS/交流配电向高压直流、机架级供

电演进。我们认为，下半年将成为 AI 电力设备的重要拐点：整流电源、BBU、

直流配电、母线、连接器及直流保护等环节有望率先受益；后续随着行级 Power 

Center 和原生 800V DC 架构推进，电力设备单机柜价值量及系统集成需求将进

一步上行。受益标的：（1）电源：麦格米特、欧陆通、新雷能、中恒电气、中富

电路；（2）电力设备：思源电气、金盘科技、白云电器、安靠智电、良信股份；

（3）备电：蔚蓝锂芯、双登股份、雄韬股份；（4）电容及上游：新宙邦、江海

股份、元力股份、黑猫股份。 

⚫ 风险提示：下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。     
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1、 锂电：旺季将至，产业链有望演绎涨价行情 

1.1、 本周碳酸锂期货、六氟磷酸锂价格上涨 

本周动力电池价格环比持平。根据 SMM 数据，截至 8 月 21 日，本周 523 方形

三元电芯（动力型）价格 0.63 元/Wh；方形磷酸铁锂电芯（动力型）价格 0.40 元/Wh；

方形磷酸铁锂电池（储能型 280Ah）价格 0.37 元/Wh。环比均持平。 

图1：本周动力电池价格环比持平 

 

数据来源：SMM 新能源公众号、开源证券研究所 

本周碳酸锂期货价格上涨 3.03%。根据 Wind 数据，本周碳酸锂期货收盘价报收

15.87 万元/吨，上涨 3.03%。 

本周六氟磷酸锂价格环比上涨。根据 Wind 数据，本周六氟磷酸锂价格环比继续

上涨至 11 万元/吨。 

图2：本周碳酸锂期货价格上涨 3.03%（单位：元/吨）  图3：本周六氟磷酸锂价格环比上涨（单位：万元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

1.2、 行业动态 

宝马近日宣布将从下一代电动平台开始对电池供应链进行重组，并向宁德与亿

纬采购圆柱电芯，取代依赖三星 SDI 局面。宝马方面表示全新的电池将采用 4695

和 46120 规格，体积能量密度较上一代电池提升两成，选定亿纬锂能进行初期供应，

亿纬匈牙利工厂将会配合生产，如果需求增长还会在沈阳工厂采购。除了亿纬以外，

宝马与宁德时代签署 46 圆柱电池供应合同，美国市场则向日系 AESC 采购电芯，同
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时在美国的宝马组装工厂附近进行电池包生产，今年 12 月在南卡罗来纳工厂生产电

动车型 iX5 电池包供货斯帕坦堡组装工厂。 

比亚迪二代刀片电池正式外供。近日，吉林卫视报道，比亚迪第二代刀片电池

定点一汽红旗下一代纯电平台。新闻中，一汽弗迪新能源科技有限公司常务副总经

理张宏军表示，已获得红旗下一代纯电平台核心项目定点，兆瓦闪充技术即将在中

国一汽车型上首次搭载。 

湖南裕能递表港交所。8 月 17 日，据港交所文件，湖南裕能新能源电池材料股

份有限公司向港交所提交上市申请书。湖南裕能计划使用此次港股募资，用于在贵

州建设新型电池材料矿化一体化项目、营运资金及一般企业用途。贵州新型电池材

料矿化一体化项目预期将涵盖磷酸盐正极材料生产及其上游产业链，包括磷酸铁生

产；磷相关业务（如磷矿开采、选矿、磷化工加工及生产磷酸所需的硫酸生产）；铁

源加工（硫铁矿等）；碳酸锂加工；及锂电池回收利用。该项目预期将于 5 年建设期

内建成。项目建成后，预期该项目将使湖南裕能的磷酸盐正极材料及磷酸铁的年设

计产能分别增加 80 万吨及 100 万吨。该项目的计划总投资额预计约为人民币 240 亿

元。 
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2、 光储：光伏产业链报价普涨，7 月逆变器出口同比增长 

2.1、 光伏产业链报价普涨 

本周光伏产业链报价普遍走高，但各环节实际交易呈现明显分化。硅料方面，

前期暂停报价的企业陆续恢复报价，致密复投料约 43 元/kg、颗粒料约 40-41 元/kg。

但当前硅料还处于垒库阶段，硅片厂自有库存也足以支撑一段时间生产，因此目前

采购多为按需、小批量进行，致密复投料实际成交不多，当前主要还是厂家报价，

尚未成为市场普遍接受的成交价。 

硅片方面，183N、210RN、210N 均价分别涨至 1.12 元/片、1.15 元/片和 1.20 元

/片，其中 183N 受海外需求带动，货源偏紧，部分企业考虑增加 183N 生产；210RN

价格同步上涨，但成交没有 183N 活跃；210N 成交较少，价格在 1.20 元/片附近相对

稳定。 

电池片方面，183N、210RN、210N 均价分别升至 0.36 元/W、0.35 元/W 和 0.33

元/W。Section 232 政策带动海外备货，183N 和 210RN 需求较好，210N 因以内需为

主，涨幅相对有限；目前国内一体化厂和印度组件客户对高价仍较观望，电池片继

续上涨的空间或有所收窄。 

组件方面，国内厂商已有提价意向，但实际交付价格暂未明显变化，TOPCon

集中式、分布式项目价格分别约为 0.65–0.73 元/W 和 0.70–0.76 元/W；BC 组件均价

下调至约 0.79 元/W，集中式、分布式项目交付价格分别约为 0.75–0.77 元/W 和 0.79–

0.81 元/W。 

整体看，当前价格上涨主要由政策预期、成本支撑、海外需求及部分规格供应

偏紧共同推动，但硅料库存增加、下游补库不足以及组件端传导不畅仍是主要制约，

后续行情能否延续还要看真实订单和终端需求。 

 

图4：本周硅料结束封盘但成交稀少（单位：元/公斤）  图5：电池涨价带动硅片价格走强（单位：元/片） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 
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图6：海外需求推动电池报价持续上调（单位：元/W）  图7：本周国内组件成交价相对稳定（单位：元/W） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 

 

2.2、 7 月逆变器出口同比增长 

7 月逆变器出口金额同比增长 19.49%，欧洲及新兴市场表现强劲。根据海关总

署数据，2026 年 7 月我国逆变器出口金额为 10.89 亿美元，同比增长 19.49%，环比

下降 11.47%；1-7 月累计出口 66.18 亿美元，同比增长 28.60%。分地区看，欧洲出

口 4.42 亿美元，环比增长 1.12%、同比增长 11.03%；亚洲和非洲分别出口 3.93 亿美

元、1.00 亿美元，同比分别增长 37.24%、76.19%。分国家看，阿曼、菲律宾、南非、

泰国、尼日利亚、波兰出口金额同比分别增长 1166.47%、313.91%、149.69%、121.36%、

105.08%、102.55%，新兴市场成为主要增长动力。尽管 7 月出口环比有所回落，但

累计同比仍保持较快增长，表明海外光储需求具备较强韧性。 

 

图8：国内逆变器对欧出口同环比双增（单位：亿美元）  图9：各省逆变器出口同比增长环比下降（单位：亿美元） 

 

 

 

数据来源：海关总署、开源证券研究所  数据来源：海关总署、开源证券研究所 
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2.3、 行业动态 

华润电力 5.4GW 光伏组件集采结果公布。8 月 19 日，华润电力 2026 年度光伏

项目组件集中采购中标结果公布，协鑫集成、横店东磁、华耀光电、晶澳科技四家

企业中标，中标单价为 0.6631—0.712 元/W。本次集采总规模约 5.4GW，其中 3GW

为功率不低于 620Wp 的 N 型 TOPCon 组件，2GW 为功率不低于 710Wp 的 N 型

TOPCon 组件，另有 400MW 主要用于岱山、瑞安项目，产品功率不低于 725Wp。组

件预计于 2026 年 8 月至 2027 年 7 月陆续交付，覆盖华润电力华南、华中、华东、

华北及东北等区域光伏项目。此外 8 月 18 日，中核集团4.3GW 光伏组件集采候选

人公布，正泰新能等 6 家企业入围，候选报价为 0.685—0.748 元/W，采购产品涵盖

N 型 TOPCon 和 BC 组件。近期央企大规模组件订单集中落地，验证国内光伏项目

需求仍具支撑，但较低中标价格显示组件环节竞争仍然激烈，订单进一步向具备成

本、技术和交付优势的企业集中。 

印度上半年光伏装机创历史新高。Mercom India Research 最新报告显示，2026

年上半年印度新增光伏装机 27GW，同比增长 49%，主要受 ALMM List-II 及 ISTS

阶段性退出期限临近带来的抢装需求推动；其中，二季度新增装机 12GW，环比一

季度 15GW 下降 24%，主要由于符合 ALMM 要求的本土电池供应有限且价格较高。

二季度大型光伏项目新增 8GW，占总装机量 68%，环比下降 37%、同比下降 23%；

屋顶光伏新增 4GW，占比 33%。截至 6 月底，印度累计光伏装机达到 165GW，其

中大型项目和屋顶光伏占比分别为 83%和 17%；在建大型项目规模达 208GW，另有

151GW 处于招标阶段。不过，受土地获取、输电容量不足及本土电池短缺影响，印

度公用事业规模项目推进仍面临约束，二季度相关招标规模为 5GW，同比下降 22%、

环比下降 6%，拍卖规模为 2GW，同比下降 40%、环比下降 56%。报告指出，ALMM 

List-II 实施进一步加剧了国内电池供应压力，尤其是 TOPCon 电池，若上述瓶颈无法

缓解，庞大的项目储备或难以按计划转化为实际装机。 

全球户储出货量高速增长，中国企业占据主要区域市场领先地位。8 月 20 日，

InfoLink Consulting 发布 2026 年上半年全球户储出货排名。上半年全球户储系统出

货量达到 39.07GWh，同比增长 137.67%，麦田能源、思格新能源、德业股份、华为

数字能源、固德威位列全球前五。分区域看，欧洲、大洋洲、亚洲、美洲和中东非

市场出货量分别达到 15.25GWh、10.03GWh、6.27GWh、3.52GWh 和 3.82GWh；其

中，欧洲市场在能源价格上涨及补贴政策推动下逐步复苏，大洋洲上半年抢装需求

旺盛，但补贴退坡后下半年或有所回落；亚洲及中东非市场受高电价、停电及备用

电源需求驱动，仍具较大增长空间。除美洲主要由 Tesla 等本土品牌占据优势外，中

国企业已在欧洲、大洋洲、亚洲及中东非市场形成领先优势，产品定义、本地化渠

道和差异化市场布局成为核心竞争力。 
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3、 风电&电力设备：800V 直流供电架构将为电力设备带来机

遇 

3.1、 风电中标价维持稳定 

2026 年以来国内风电新增装机节奏阶段性承压，6 月明显修复。根据国家能源

局统计，2026 年 1-5 月累计装机 25.05GW，yoy-46%，6 月新增装机 13.57GW，为年

内单月最高，2026 年 1-6 月累计装机达到 38.62GW，yoy-25%，降幅明显收窄，装

机需求并未消失，更多体现为项目建设与并网节奏的阶段性错配。后续需重点关注

下半年项目开工、并网节奏及政策端催化。 

上周风电招标量为 4.8GW，2026 年 8 月前两周招标量为 6.18GW。年初至今风

电累计招标量为 59.7GW，其中 1、2 月招标规模分别为 4.69GW、2.38GW，整体相

对平稳；3 月升至 6.14GW，4 月受大型集采项目集中启动带动，单月招标规模显著

放量至 19.87GW，为年内高点。随后 5—6 月招标规模回落至 5.96GW、4.77GW，但

7 月重新升至 9.72GW，需求释放仍具韧性。 

图10：2026 年 1-6 月国内风电累计装机为 38.62GW 

 

数据来源：国家能源局、开源证券研究所 

2026 年以来陆上风电中标均价总体保持平稳。2026 年 1-7 月，陆上风电含塔筒

月度均价维持在 2077—2182 元/kW 区间，均价为 2134 元/kW；其中 7 月升至 2181

元/kW 为年内高位。整体来看，陆上风机价格未出现持续下探，行业竞争烈度趋稳，

产品大型化、项目交付条件及非价格因素对中标价格的影响有所增强。 
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图11：2026 年陆上风机中标价格企稳 

 

数据来源：风电头条、开源证券研究所 

 

3.2、 行业动态 

英伟达 800V 白皮书 2.0 明确 2026Q3 是 800V 机柜侧电源架导入节点。根据英

伟达发布的 800V 直流架构白皮书 2.0，800V 直流系统设计已形成若干套成熟、可落

地的方案，可供运营商根据现有基础设施、建设周期、业务优先级灵活部署，白皮

书合计提出 3 种选项：（1）Power Rack 机架集成：在算力机柜旁配置 660kW 的 Power 

Rack，Power Rack 从机房原有的交流配电系统转换为 800V 直流电再供给相邻的算

力机柜，该方案可以大幅缩减算力机柜内部电源模块占用空间，适合存量数据中心

改造，预计于 2026Q3 进入量产。（2）Power Center 集群级：采用列头柜集中整流，

单个集群最高 2MW，较机架方案可进一步集中化整流、配电并提高白区利用率，预

计最快于 2027Q3 部署。（3）Power Block 机房级：配置 4.8MW 及以上的直流电力模

块实现机房级 800V 直流配电，采用模块化集成具备更集中的电力转化率与更好的系

统兼容性。 

金田股份发布 2026 年半年报，在 AI 算力领域，公司已形成“算力散热领域铜基

材”和“机架母线铜基材”两大系列产品，2026H1公司算力散热铜基材销量 1.27万吨，

yoy+68%，机架母线铜基材销量 3185 吨，yoy+94%。公司通过进入 CoolerMaster、

AVC、台达等头部液冷散热模组企业供应链，实现向 AI 算力企业的散热铜材供应。

公司从英伟达 H100 项目供应铜材开始，参与新技术和产品开发，英伟达 GB200、

GB300 等对应机柜相关产品持续供应中，行业地位不断深化。公司现已进入英伟达、

META、AWS、华为等 AI 算力产业供应链。2026 年 5 月起公司已批量供货英伟达

Vera Rubin 和超威半导体（AMD）MI450 项目。 
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4、 风险提示 

下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。 
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