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电力设备与新能源行业 8月

第 4 周周报   
我国牵头固态电池首项国际标准正式立项 
  
新能源汽车方面，我们预计 2026 年全球新能源汽车销量有望保持较快增长，带动电

池和材料需求增长。新技术方面，固态电池和钠离子电池产业化逐步落地，关注相

关材料和设备企业验证进展。光伏方面，“反内卷”、“太空光伏”是 2026 年光伏投资

双主线。2026 年政府工作报告明确我国将加快发展卫星互联网，太空光伏产业链有

望同步受益于海内外卫星发射数量提升。主产业链方面，电池片环节格局正在优化，

贱金属导入速度有望加快。国内已出现高功率组件需求，下游电池组件依赖提效进

行市场化出清，组件高功率化有望推动组件单价提升，建议关注行业格局较好的电

池组件、钙钛矿、胶膜等核心辅材方向。风电方面，中东战争推动天然气价格提升，

欧洲能源独立紧迫性进一步升级，欧洲海风需求有望提升，建议关注风机、海上风

电方向。储能方面，需求维持高景气度，建议关注储能电芯及大储集成厂。氢能方

面，电能替代有望打开绿氢需求空间，绿氢耦合煤化工、绿色甲醇处于产业发展导

入期，关注下游氢基能源应用渗透率提升，绿电-绿氢-绿色燃料产业关系正在逐步

理顺，产业发展初期绿色燃料有望享受溢价，建议关注氢能设备、绿色燃料运营

环节；维持行业强于大市评级。 

 本周板块行情：本周电力设备和新能源板块下跌 1.70%，其中锂电池指数

下跌 0.89%，新能源汽车指数下跌 1.57%，光伏板块下跌 1.60%，核电板

块下跌 1.82%，发电设备下跌 2.62%，工控自动化下跌 3.17%，风电板块

下跌 6.41%。 

 本周行业重点信息：新能源汽车：乘联分会：初步推算 8 月狭义乘用车
总市场约为 158 万辆，其中新能源零售可达 104 万左右，渗透率预计可
达 65.8%。电池：《电动汽车驱动用二次锂离子电池 固态电池应用指南、
测试项目及条件》近日在国际电工委员会（IEC）成功立项。中国汽车动
力电池产业创新联盟：7 月，国内动力电池装车量 74.6GWh，环比下降
2.5%，同比增长 33.5%。其中三元电池装车量 11.1GWh，占总装车量
14.9%，环比下降 12.1%，同比增长 1.8%；磷酸铁锂电池装车量 63.1GWh，
占总装车量 84.6%，环比下降 1.0%，同比增长 40.5%。新能源发电：中
核集团 2026-2027 年度光伏组件设备一级集中采购项目中标候选人公
示，正泰、晶澳、英利、通威、华耀、隆基 6 家光伏组件企业入围，投
标单价在 0.685-0.748 元/W 之间。 

 本周公司重点信息：2026 年中报：亿纬锂能：归母净利润 33.01 亿元，
同比增长 105.66%。正泰电器：归母净利润 31.30 亿元，同比增长 22.23%。
天赐材料：归母净利润 28.61 亿元，同比增长 967.91%。璞泰来：归母净
利润 14.52 亿元，同比增长 37.58%。福斯特：归母净利润 8.42 亿元，同
比增长 69.89%。新宙邦：归母净利润 9.84 亿元，同比增长 103.33%。蔚
蓝锂芯：归母净利润 5.11 亿元，同比增长 53.39%。五矿新能：归母净利
润 3.78 亿元，同比扭亏为盈。联泓新科：归母净利润 4.27 亿元，同比增
长 165.68%。厦钨新能：归母净利润 4.91 亿元，同比增长 46.62%。金盘
科技：归母净利润 3.03 亿元，同比增长 14.23%。多氟多：归母净利润 5.12

亿元，同比增长 897.19%。大全能源：归母净利润-15.95 亿元。华友钴业：
归母净利润 35.07 亿元，同比增长 29.38%。尚太科技：①归母净利润 4.00

亿元，同比下降 16.60%。②拟推 2026 年限制性股票激励计划，分两期解
锁，公司层面业绩考核目标为：以 2026 年为基数，2027 年营收和净利润

增长率不低于 30.00%；2028 年营收和净利润增长率不低于 65.00%。 

 风险提示：价格竞争超预期；国际贸易摩擦风险；投资增速下滑；政策

不达预期；原材料价格波动；技术迭代风险。  
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行情回顾 

本周电力设备和新能源板块下跌 1.70%，跌幅高于上证综指：沪指收于 3905.20 点，下跌 21.97 点，

下跌 0.56%，成交 53681.06 亿；深成指收于 14094.17 点，下跌 260.14 点，下跌 1.81%，成交 58897.96

亿；创业板收于 3545.58 点，下跌 80.72 点，下跌 2.23%，成交 28998.56 亿；电力设备收于 9458.32

点，下跌 163.90 点，下跌 1.70%，跌幅高于上证综指。 

 

图表 1.申万行业指数涨跌幅比较 

 
资料来源：iFinD，中银证券 

 

本周锂电池指数跌幅最小，风电板块跌幅最大：锂电池指数下跌 0.89%，新能源汽车指数下跌 1.57%，

光伏板块下跌 1.60%，核电板块下跌 1.82%，发电设备下跌 2.62%，工控自动化下跌 3.17%，风电板

块下跌 6.41%。 

本周股票涨跌幅：涨幅居前五个股票为中远通 50.43%，华民股份 26.28%，尚太科技 16.76%，聚和

材料 15.09%，ST 长园 13.81%；跌幅居前五个股票为美硕科技-16.97%，兆威机电-16.67%，圣阳股

份-14.09%，龙鑫智能-13.77%，中恒电气-12.91%。 
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国内锂电市场价格观察 

图表 2.近期主要锂电池材料价格走势 

产品种类   2026/7/10 2026/7/17 2026/7/24 2026/7/31 2026/8/7 2026/8/14 2026/8/20 环比(%) 

锂电池 
三元动力（元/Wh） 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.00  

方形铁锂（元/Wh） 0.35 0.35 - 0.35  - 0.35 - 

正极材料 
NCM523（万元/吨） 18.67 - 18.64 18.35 18.145 18.05 18.05 0.00  

NCM811（万元/吨） 20.45 20.32 20.46 20.18 20.08 20.33 20.33 0.00  

磷酸铁锂 动力型（万元/吨） - - 5.425 - 5.39 5.625 5.625 0.00  

碳酸锂 
电池级（万元/吨） 15.3 15.3 14.9 14.7 14.35 15.15 15.05 (0.66) 

工业级（万元/吨） 14.9 14.9 14.4 14.2 13.9 14.7 14.6 (0.68) 

负极材料 
中端人造（万元/吨） 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 0.00  

高端动力（万元/吨） 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 0.00  

隔膜 
基膜(9μm)湿法（元/平方米） 0.875 0.875 0.875 0.875 0.875 0.875 0.875 0.00  

9+3μm陶瓷涂覆（元/平方米） 1.125 1.125 1.125 1.125 1.125 1.125 1.125 0.00  

电解液 

动力三元（万元/吨） 3 3 3 3 3.1 3.1 3.1 0.00  

磷酸铁锂（万元/吨） 2.85 2.85 2.85 2.725 2.95 2.95 2.95 0.00  

六氟(国产)（万元/吨） 10.2 9.85 10.15 10.5 10.7 10.7 11.0 2.80  

资料来源：鑫椤锂电，中银证券 
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国内光伏市场价格观察 

硅料：本周硅料市场逐步结束前期封盘状态，部分企业开始对外报价，目前致密复投料报价约落在
每公斤 43 元人民币，颗粒料报价约每公斤 40-41 元人民币，较前期价格水平明显上抬。然而，当
前涨价仍主要建立在政策预期及成本支撑之上，实际供需基本面尚未出现明显改善，硅料库存仍持
续增加，加之下游大厂多数仍持有一定量体的硅料库存可支撑短期生产，因此目前对于高价硅料的
接受程度仍较有限，整体采购策略维持保守，以按需、少量采购为主。从实际成交来看，本周致密
复投料成交仍相对稀少，目前观察成交主要来自经销商及期现商采购。侧面验证下游硅片企业对当
前报价接受度仍然偏低，多数仍在协商订单之中，短期内将维持观望，待后续价格及市场情况进一
步明朗后再进行采购。因此，目前每公斤 43 元人民币仍较偏向厂家报价，尚未成为主流成交价格。
颗粒料方面，上周已有少量订单成交，本周新一轮订单仍在洽谈之中，预计未来 2-3 天有望逐步落
定。整体而言，目前实际成交均以小量订单及中间环节采购为主，下游硅片企业尚未出现明显集中
补库行为，因此高位报价能否进一步转化为大规模成交仍有待观察。从供需情况来看，目前硅料市
场的基本面对价格上涨的支撑仍相对有限。一方面，前期检修及产能调整尚未带来明显的库存去化，
硅料库存持续累积；另一方面，下游企业自身仍具有一定原料库存，在终端需求及硅片环节开工率
尚未出现明显改善的情况下，短期并无急迫追高补库的需求。因此，本轮价格上涨更多仍是受到政
策预期、成本底线以及企业挺价意愿推动，而非实际供需关系反转所带动。展望后市，短期硅料价
格预计仍将处于政策支撑与供需压力相互博弈的阶段。当前致密复投料每公斤 43 元人民币、颗粒
料每公斤 40-41 元人民币的报价能否站稳，仍需观察未来一至两周下游硅片企业是否开始接受新价
格并形成一定规模的实际成交。若后续政策端未有更进一步的强力支撑，而硅料库存仍持续增加，
市场高报价向实际成交传导的力度恐相对有限，成交价格与厂家报价之间仍可能维持一定价差。 

硅片：本周硅片价格涨势凶猛，其中 183N 表现更为突出，本周整体均价如下：183N 每片 1.12 元
人民币、210RN 每片 1.15 元人民币、210N 每片 1.20 元人民币。受到海外需求影响，近期 183N 

供应相对紧张，价格陆续上抬至每片 1.10-1.12 元人民币，出货状况表现热络，市场亦出现缺货情
形，部分厂家开始考虑调整生产结构，将部分炉台转向 183。即使供给端已有调整意愿，短期内 183N 

供需偏紧格局难以快速缓解，价格仍不排除再次进一步上行。反观其他尺寸，210RN 价格虽同步跟
涨，但实际成交节奏相较 183N 略显温和。随着电池片环节逐步接受每片 1.15 元人民币附近的硅
片价格，近期市场成交重心亦向上移动，不过供应端相对充裕，使其涨幅暂不及 183N。至于 210N，
本周成交相对有限，市场仍处于新一轮价格及代工费协商阶段，目前每片 1.20 元人民币附近的价
格基本维持，成交短期走势相较另外两种尺寸偏稳。展望后市，预期硅片价格仍维持偏强走势；惟
随着各环节价格快速抬升，后续涨势能否延续仍取决于下游及终端需求对涨价的承接能力 

中国电池片：本周 N 型电池片价格：183N、210RN 与 210N 本周均价大幅上涨至每瓦 0.36 元、
0.35 与 0.33 元人民币，183N、210RN 与 210N 价格区间分别为 0.35-0.37 元、0.34-0.36 元与 

0.33-0.34 元人民币。本周 Section 232 政策带动的备货潮持续发力，海外市场仍是主要需求，当前
以 183N、210RN 尺寸出货占比较高，210N 则由于以国内需求为主，因此涨幅相对较小。一线电
池厂整体订单能见度初步至九月底，但目前国内一体化厂仍未大规模接受电池片涨价，以印度组件
厂为主的海外客户对涨价也出现观望情绪，下周电池片涨幅可能收敛。 

海外电池片：P 型美金价格部分：本周 182P 美金均价上涨至每瓦 0.047 美元，价格区间落在每瓦 

0.045-0.05 美元，232 需求同样惠及 P 型电池片，但由于海外逐步转向 N 型产品，182P 目前终端
需求较为平淡，涨价幅度也相对保守。N 型美金价格部分：183N 中国出口均价本周上调至每瓦 

0.053 美元，价格范围为每瓦 0.052-0.055 美元，本周以国内一线电池片厂家为主导，带动中国出口
海外报价持续上调，同样带动东南亚出口印度电池片大幅溢价，但如前所述，海外客户已出现观望
情绪，除非国内上游成本明显抬升，否则仅以需求侧而言，涨价幅度应会出现收敛。 

组件：本周中国市场价格酝酿报价上涨，但交付上价格仍维持稳定。中国区 TOPCon 组件实际交付
价格方面，集中式项目约落在每瓦 0.65-0.73 元人民币，分布式项目则约落在每瓦 0.70-0.76 元人民
币。BC 部分，本周下调中国区 BC 组件价格，均价调整至每瓦 0.79 元人民币水平。目前 BC 组
件实际交付价格方面，集中式项目约落在每瓦  0.75-0.77 元人民币，分布式项目则约落在每瓦 

0.79-0.81 元人民币。近期价格趋势发生变化，受到硅片与电池报价上调影响，组件厂也在纷纷酝酿
涨价。尽管如此，在成交与交付价格方面预期在上涨过程中仍将面临很大程度的考验。海外 TOPCon 

组件价格方面，本周均价微幅调整至每瓦 0.114 美元。中东市场方面，受到区域冲突影响，多数项
目仍面临发货不顺及物流延滞等问题，目前市场成交有限，最新价格尚未明确落地。欧洲市场方面，
本周微幅下调集中式与户用组件价格。如需了解欧洲现货市场欧元计价组件价格，请参阅周价格升
级版内容。美国市场方面，Section 232 于 8 月 6 日的最新公布，预期对价格趋势带来全新冲击，
受到地板价 MIP 规范影响，不分进口价格与本土制造价格有望出现涨价。目前美国封装组件价格
各方仍在观望，价格暂时维持约落在每瓦 0.30-0.33 美元附近。 

（信息来源：InfoLink Consulting） 
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图表 3.光伏主产业链产品价格情况 

产品种类 2026/7/16 2026/7/23 2026/7/30 2026/8/6 2026/8/12 2026/8/20 环比(%) 

硅料 
致密料元/kg 32 32 31.5 31.5 31.5 31.5 0.00  

颗粒硅元/kg 31.5 31.5 31 31 31 31 0.00  

硅片 

N 型单晶-182mm/130μm美元/片 0.125 0.122 0.118 0.118 0.123 0.166 34.96  

N 型单晶-182mm/130μm元/片 0.85 0.83 0.8 0.8 0.83 1.12 34.94  

N 型单晶-182*210mm/130μm元/片 0.95 0.93 0.9 0.9 0.9 1.15 27.78  

N 型单晶-210mm/130μm元/片 1.15 1.13 1.1 1.1 1.1 1.2 9.09  

电池

片 

单晶 PERC-182mm/23.1+%美元/W 0.045 0.045 0.043 0.043 0.043 0.047 9.30  

TOPCon 电池片-182mm 美元/W 0.04 0.04 0.04 0.04 0.043 0.053 23.26  

TOPCon 电池片-182mm 元/W 0.27 0.27 0.27 0.27 0.29 0.36 24.14  

TOPCon 电池片-182*210mm 元/W 0.265 0.26 0.26 0.26 0.28 0.35 25.00  

TOPCon 电池片-210mm 元/W 0.27 0.265 0.265 0.265 0.285 0.33 15.79  

双面

双玻

组件 

182mm 单晶 TOPCon 组件美元/W 0.115 0.115 0.115 0.115 0.115 0.114 (0.87) 

182mm 单晶 TOPCon 组件元/W 0.72 0.72 0.72 0.72 0.72 0.72 0.00  

210mm 单晶 HJT 组件美元/W 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.11 0.00  

210mm 单晶 HJT 组件元/W 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.00  

中国

项目 

集中式项目 TOPCon 元/W 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.00  

分布式项目 TOPCon 元/W 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.00  

182/210mm-BC 组件集中式项目 元/W 0.818 0.815 0.796 0.796 0.791 0.77 (2.65) 

182/210mm-BC 组件工商业项目 元/W 0.835 0.835 0.82 0.82 0.815 0.81 (0.61) 

各区

组件 

182/210mm-TOPCon 组件-印度美元/W 0.145 0.145 0.145 0.145 0.145 0.145 0.00  

182/210mm-TOPCon 组件-美国本土美元/W 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.31 0.00  

182/210mm-TOPCon 组件-美国东南亚美元/W 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.00  

182/210mm 单晶 TOPCon 组件-欧洲美元/W 0.121 0.121 0.121 0.121 0.121 0.119 (1.65) 

182/210mm-BC 工商业项目-欧洲 美元/W 0.135 0.135 0.131 0.131 0.131 0.131 0.00  

182/210mm-BC 户用项目-欧洲 美元/W 0.195 0.195 0.195 0.195 0.195 0.195 0.00  

资料来源：InfoLinkConsulting，中银证券 
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行业动态 

图表 4.本周重要行业动态汇总 

行业 重要动态 

新能源汽车 

乘联分会：初步推算 8 月狭义乘用车总市场约为 158 万辆，其中新能源零售可达 104 万左右，渗透率预计可达 65.8%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/Qcibic4htQPvG05lCan82Q 

 

《电动汽车驱动用二次锂离子电池 固态电池应用指南、测试项目及条件》近日在国际电工委员会（IEC）成功立项。 

https://mp.weixin.qq.com/s/CCO_aFa9M3mB7k37_cK-Nw 

 

电池 

中国汽车动力电池产业创新联盟：7 月，国内动力电池装车量 74.6GWh，环比下降 2.5%，同比增长 33.5%。其中三元

电池装车量 11.1GWh，占总装车量 14.9%，环比下降 12.1%，同比增长 1.8%；磷酸铁锂电池装车量 63.1GWh，占总装

车量 84.6%，环比下降 1.0%，同比增长 40.5%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/1VBJTJ8BNr5bUNCFfKiINw 

 

新能源发电 

中核集团 2026-2027 年度光伏组件设备一级集中采购项目中标候选人公示，正泰、晶澳、英利、通威、华耀、隆基 6 家

光伏组件企业入围，投标单价在 0.685-0.748 元/W 之间。 

https://mp.weixin.qq.com/s/XF62fbe_vfVkZm12yp4BQA 

 

资料来源：乘联分会，人民日报，中国汽车动力电池产业创新联盟，智汇光伏，中银证券 
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公司动态 

图表 5.本周重要公告汇总 

公司简称 公司公告 

亿纬锂能 归母净利润 33.01 亿元，同比增长 105.66%；扣非归母净利润 24.51 亿元，同比增长 111.89%。 

正泰电器 归母净利润 31.30 亿元，同比增长 22.23%；扣非归母净利润 27.01 亿元，同比增长 6.35%。 

天赐材料 归母净利润 28.61 亿元，同比增长 967.91%；扣非归母净利润 28.07 亿元，同比增长 1096.69%。 

璞泰来 归母净利润 14.52 亿元，同比增长 37.58%；扣非归母净利润 13.12 亿元，同比增长 32.25%。 

福斯特 归母净利润 8.42 亿元，同比增长 69.89%；扣非归母净利润 7.30 亿元，同比增长 62.57%。 

新宙邦 归母净利润 9.84 亿元，同比增长 103.33%；扣非归母净利润 9.69 亿元，同比增长 107.93%。 

蔚蓝锂芯 归母净利润 5.11 亿元，同比增长 53.39%；扣非归母净利润 5.03 亿元，同比增长 41.25%。 

许继电气 归母净利润 4.16 亿元，同比下降 34.40%；扣非归母净利润 4.03 亿元，同比下降 34.73%。 

五矿新能 归母净利润 3.78 亿元，同比扭亏为盈；扣非归母净利润 3.73 亿元，同比扭亏为盈。 

联泓新科 归母净利润 4.27 亿元，同比增长 165.68%；扣非归母净利润 4.25 亿元，同比增长 165.95%。 

厦钨新能 归母净利润 4.91 亿元，同比增长 46.62%；扣非归母净利润 4.88 亿元，同比增长 67.90%。 

尚太科技 

①归母净利润 4.00 亿元，同比下降 16.60%；扣非归母净利润 4.16 亿元，同比下降 15.22%。②拟推 2026 年限制性股票

激励计划，分两期解锁，公司层面业绩考核目标为：以 2026 年为基数，2027 年营收和净利润增长率不低于 30.00%；2028

年营收和净利润增长率不低于 65.00%。 

金盘科技 归母净利润 3.03 亿元，同比增长 14.23%；扣非归母净利润 2.87 亿元，同比增长 16.42%。 

多氟多 归母净利润 5.12 亿元，同比增长 897.19%；扣非归母净利润 4.96 亿元，同比扭亏。 

大全能源 归母净利润-15.95 亿元；扣非归母净利润-16.19 亿元。 

华友钴业 归母净利润 35.07 亿元，同比增长 29.38%；扣非归母净利润 33.11 亿元，同比增长 27.97%。 

永太科技 
全资子公司内蒙古永太化学有限公司年产 6666.6 吨 VC 项目试生产方案于 2026 年 8 月 15 日经专家评审通过，已具备试

生产条件，将开始试生产。 

资料来源：公司公告，中银证券 
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风险提示 

价格竞争超预期：光伏与动力电池中游制造产业链有产能过剩的隐忧，动力电池中游产品价格、新

能源电站上网电价、光伏风电产业链中游产品价格、电力设备招标价格等均存在竞争超预期的风险。 

国际贸易摩擦风险：对海外市场的出口是中国光伏、锂电制造企业与部分风电零部件企业销售的重

要组成部分，如后续国际贸易摩擦超预期升级，可能会相关企业的销售规模和业绩产生不利影响。 

投资增速下滑：电力投资（包括电源投资与电网投资）决定了新能源发电板块、电力设备板块的行

业需求；若电力投资增速下滑，将对两大板块造成负面影响。 

政策不达预期：新能源汽车板块、新能源发电板块、电力设备板块与氢能板块均对政策有较高的敏

感性；若政策不达预期，将显著影响各细分行业的基本面，进而降低各板块的投资价值。 

原材料价格波动：电力设备、新能源汽车、新能源发电板块中的绝大部分上市公司主营业务均属于

制造业，原材料成本在营业成本中的占比一般较大；若上游原材料价格出现不利波动，将在较大程

度上对各细分板块的盈利情况产生负面影响。 

技术迭代风险：锂电、光伏、风电、储能、氢能等领域的部分环节仍存在较强的技术迭代预期

或技术路线未定的可能，如技术迭代进度超预期，可能对被迭代环节与企业的经营预期造成显著

负面影响。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客
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中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 
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