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基础数据

投资评级 优于大市(维持)

合理估值

收盘价 17.51 元

总市值/流通市值 11200/10574 百万元

52周最高价/最低价 26.66/15.83 元

近 3 个月日均成交额 154.44 百万元

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《广电计量（002967.SZ）-三季度归母净利润同比增长 27%，加

速聚焦国家战略产业》 ——2025-10-27

《广电计量（002967.SZ）-上半年归母净利润同比增长 22%，新

质生产力业务加速驱动》 ——2025-09-01

《广电计量（002967.SZ）-签署中科智易股权投资意向书，完善

国防科工业务布局》 ——2025-05-13

下游战略行业研发需求拉动业绩提升。公司2026 年上半年实现营业收入

16.86亿元，同比增长14.03%；归母净利润1.22亿元，同比增长25.16%；

扣非后归母净利润1.04亿元，同比增长24.83%。业绩增长主要受特殊装备、

汽车、新能源、集成电路、航空航天等战略性行业的研发需求拉动，服务科

研环节的试验、检测、认证等服务占比持续提升。2026H1毛利率与净利率分

别为43.57%/6.96%，同比分别+0.21/+0.71个百分点，主要原因为业务结构

持续优化。2026Q2单季度营收9.73亿元，同比增加13.06%；归母净利润1.05

亿元，同比增长13.39%；扣非归母净利润0.95亿元，同比增长12.00%。

各项业务保持稳健增长。1）计量业务营收 3.86 亿元（+10.95%），航空、

石化、核电等新领域订单量显著增加，积极拓展海外市场业务。2）可

靠性与环境试验业务营收 4.15 亿元（+11.17%），深化航空发动机、通

信模块大客户合作，持续拓展商业航天、热管理、具身机器人、NVH 业

务规模。3）集成电路测试与分析业务营收 1.44 亿元（+10.41%），车

规级芯片与半导体生产设备国产化带动业务订单较快增长，核心客户业

务贡献占比提升。4）电磁兼容检测业务营收 1.81 亿元（+9.18%），增

加多个重点大客户的合作规模，医疗器械检测业务、电子电器产品线和

国际认证业务签单量显著增长。5）生命科学业营收 2.42 亿元（+14.89%），

食品检测业务稳定运营，大力拓展材料化学业务与跨境电商行业检测业

务。6）数据科学分析与评价业务营收 1.31 亿元（+100.88%）。装备智

能化带来的检测需求继续保持高速增长，中标多个软件测评服务业务项

目，积极实施等保业务全国化布局。

海外业务持续扩张，推动产能提升建设。公司正式开始海外战略布局，在

越南设立首家全资境外子公司。NG-eCALL 及车载通信领域获得 TÜV 奥地

利的采信实验室授权，检测数据用于海外市场车辆紧急呼叫系统

（eCall）证书申请。推动“曼哈格 BePure”及博林达标准物质出海，

相关产品已成功进入越南、韩国、泰国等多个国家。积极筹建长沙、深

圳等新实验室、扩充产能，提高功率半导体、集成电路量产技术服务能

力；通过技术改造、人员配备等多项措施提升电磁兼容检测业务产能。

投资建议：公司为第三方计量检测龙头，充分受益下游战略性、科技性行业

的高景气发展，海外发展与产能建设持续推进，核心客户合作紧密，有望实

现长期高水平增长。由于半导体、数据分析等战略新兴业务发展顺利，小幅

上调公司 2026-2028 年归母净利润至 5.00/5.88/6.67 亿元（前值

4.95/5.67/6.50亿元），对应PE 22/19/17倍，维持“优于大市”评级。

风险提示：宏观经济下行；公信力受不利事件影响；利润改善不及预期。

盈利预测和财务指标 2024 2025 2026E 2027E 2028E

营业收入(百万元) 3,207 3,603 4,211 4,760 5,366

(+/-%) 11.0% 12.4% 16.9% 13.0% 12.7%

归母净利润(百万元) 352 425 500 588 667

(+/-%) 76.6% 20.6% 17.9% 17.4% 13.5%

每股收益（元） 0.60 0.73 0.78 0.92 1.04

EBIT Margin 14.9% 13.6% 16.0% 16.7% 16.1%

净资产收益率（ROE） 10.6% 11.8% 13.1% 14.5% 15.4%

市盈率（PE） 29.0 24.1 22.4 19.1 16.8

EV/EBITDA 16.6 15.8 16.2 14.2 13.2

市净率（PB） 3.06 2.83 2.94 2.76 2.59

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 注：摊薄每股收益按最新总股本计算
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图1：广电计量 2026H1 营收同比+14.03% 图2：广电计量 2026H1 归母净利润同比+25.16%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图3：广电计量 2026Q2 营收同比+13.06% 图4：广电计量 2026Q2 归母净利润同比+13.39%

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图5：广电计量毛利率/净利率同比+0.21/+0.71pct 图6：广电计量期间费用率相对稳定

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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表1：可比公司市盈率相对估值（截至 2026 年 8 月 21 日）

证券代码 证券简称 投资评级 收盘价（元） 总市值（亿元） EPS PE

2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E

300012.SZ 华测检测 优于大市 15.26 257 0.61 0.70 0.80 0.90 25 22 19 17

300416.SZ 苏试试验 优于大市 15.02 76 0.51 0.61 0.73 0.88 30 25 21 17

300938.SZ 信测标准 优于大市 27.75 95 0.82 0.69 0.81 0.95 34 40 34 29

平均值 30 29 25 21

002967.SZ 广电计量 优于大市 17.51 112 0.73 0.78 0.92 1.04 24 22 19 17

资料来源： Wind，国信证券经济研究所整理 注：可比公司盈利预测为 Wind 一致预测
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财务预测与估值

资产负债表（百万元） 2024 2025 2026E 2027E 2028E 利润表（百万元） 2024 2025 2026E 2027E 2028E

现金及现金等价物 1025 1106 1197 1109 1137 营业收入 3207 3603 4211 4760 5366

应收款项 1572 1800 2128 2372 2688 营业成本 1693 1916 2175 2453 2759

存货净额 31 68 60 70 86 营业税金及附加 14 19 18 22 25

其他流动资产 607 418 566 698 710 销售费用 454 525 611 681 767

流动资产合计 3265 3392 3950 4248 4622 管理费用 221 250 271 296 349

固定资产 2209 2184 2550 2901 3152 研发费用 346 403 463 514 600

无形资产及其他 148 152 146 140 134 财务费用 23 42 61 74 80

投资性房地产 878 972 972 972 972 投资收益 (1) (5) (5) (5) (5)

长期股权投资 54 43 41 36 30

资产减值及公允价值变

动 (42) (2) (54) (53) (36)

资产总计 6555 6745 7660 8297 8909 其他收入 (27) 26 0 0 0

短期借款及交易性金融

负债 1116 716 1280 1406 1594 营业利润 386 468 554 662 745

应付款项 511 609 668 793 888 营业外净收支 0 5 0 0 0

其他流动负债 672 647 754 915 988 利润总额 386 473 554 662 745

流动负债合计 2299 1972 2702 3114 3470 所得税费用 27 30 31 48 48

长期借款及应付债券 579 803 803 803 803 少数股东损益 7 19 22 26 30

其他长期负债 259 235 208 182 156 归属于母公司净利润 352 425 500 588 667

长期负债合计 838 1038 1011 984 959 现金流量表（百万元） 2024 2025 2026E 2027E 2028E

负债合计 3137 3010 3712 4099 4429 净利润 352 425 500 588 667

少数股东权益 82 124 133 144 154 资产减值准备 7 (90) 2 2 2

股东权益 3336 3611 3815 4055 4327 折旧摊销 325 343 245 284 323

负债和股东权益总计 6555 6745 7660 8297 8909 公允价值变动损失 42 2 54 53 36

财务费用 23 42 61 74 80

关键财务与估值指标 2024 2025 2026E 2027E 2028E 营运资本变动 (159) (211) (327) (124) (201)

每股收益 0.60 0.73 0.78 0.92 1.04 其它 (2) 93 7 9 8

每股红利 0.21 0.59 0.46 0.54 0.62 经营活动现金流 565 563 482 811 835

每股净资产 5.72 6.19 5.96 6.34 6.77 资本开支 0 (200) (661) (683) (606)

ROIC 8.99% 8.70% 10% 11% 11% 其它投资现金流 (30) 30 0 0 0

ROE 10.56% 11.76% 13% 14% 15% 投资活动现金流 (27) (159) (658) (678) (600)

毛利率 47% 47% 48% 48% 49% 权益性融资 0 0 0 0 0

EBIT Margin 15% 14% 16% 17% 16% 负债净变化 139 224 0 0 0

EBITDA Margin 25% 23% 22% 23% 22% 支付股利、利息 (125) (346) (296) (348) (395)

收入增长 11% 12% 17% 13% 13% 其它融资现金流 (1003) (78) 563 127 188

净利润增长率 77% 21% 18% 17% 14% 融资活动现金流 (973) (322) 267 (221) (207)

资产负债率 49% 46% 50% 51% 51% 现金净变动 (435) 81 91 (88) 28

股息率 1.2% 3.4% 2.9% 3.4% 3.9% 货币资金的期初余额 1460 1025 1106 1197 1109

P/E 29.0 24.1 22.4 19.1 16.8 货币资金的期末余额 1025 1106 1197 1109 1137

P/B 3.1 2.8 2.9 2.8 2.6 企业自由现金流 0 393 (106) 212 326

EV/EBITDA 16.6 15.8 16.2 14.2 13.2 权益自由现金流 0 538 399 271 439

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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