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 本周（8月 17日-8月 23日），沪深 300指数涨跌幅为-1.01%，农林牧

渔板块涨跌幅为 1.29%，板块排名第 6；子行业中种子、其他种植业、粮油

加工、其他农产品加工、畜禽饲料表现位居前五。

 本周猪价环比上涨，养殖亏损缩窄。截至 8月 21日，四川/广东/河南外

三 元 生 猪 均 价 分 别 为 11.2/12.01/11.08 元 / 公 斤 ， 环 比 上 周 分 别

+2.75%/3.45%/0.91%；平均猪肉价格为 16.18元/公斤，环比上周+2.60%。截

至 8月 21日，自繁自养利润为-164.75元/头，环比上周增长约 44.74元/头；

外购仔猪养殖利润为-32.42元/头，环比上周增长约 50.07元/头。如果行业继

续亏损和现金流趋紧，或进一步驱动市场化去产能，有望为下一轮生猪价格

上涨周期奠定基础，建议关注温氏股份、立华股份、神农集团、巨星农牧等

生猪养殖股。

 本周白羽鸡价格环比下跌，鸡蛋价格上涨。截至 8月 21日，白羽肉鸡

周度价格为 6.84元/公斤，环比上周-5.13%；肉鸡苗价格为 3.34元/羽，环比

上周-2.62%；毛鸡养殖利润为-0.37元/羽，环比上周-1.11元/羽；鸡蛋价格为

11.2元/公斤，环比上周+10.89%。在肉鸡行业周期低位，低估值和具有成本

优势的头部企业在配置上或具有良好的风险收益比和吸引力，建议关注立华

股份、圣农发展。

 截至 8月 21日，玉米现货价格为 2348.92元/吨，环比上周-0.10%；小

麦现货价格为 2414.06元/吨，环比上周 0.07%；豆粕现货价格为 3189.74元/
吨，环比上周 2.37%。截至 8月 14日，草鱼价格为 16.95元/公斤，环比上

周-0.06%；鲫鱼价格为 21.23元/公斤，环比上周-0.14%；鲤鱼价格为 14.28
元/公斤，环比上周-0.07%；鲢鱼价格为 14.89元/公斤，环比上周 0.81%。截

至 8月 18日，国际鱼粉现货价为 3319.66美元/吨，环比上周+1.37%。在行

业整合和原料价格同比上涨的大背景下，饲料行业市场份额有望加速往头部

企业集中，建议关注海大集团的机会。

 国产厂商积极进行品牌升级、通过科研驱动品牌心智，同时在食品功

能、工艺上实现迭代升级，高端化趋势明显，进入新的发展阶段。国际市场

则呈现结构性增长态势，美欧猫湿粮弹性高，狗粮略显压力，虽面临关税政

策、汇率波动，美国宠食进口需求并未缩减，26Q1我国出口已有复苏，随

着海外产能陆续落地，代工业务收入和毛利率有望边际修复。进入新发展阶

段，宠物食品企业竞争持续，持续进行营销、研发、供应链投入，建议关注

自有品牌领先的乖宝宠物和全球产业布局领先的中宠股份。

 风险提示：养殖疫情风险；自然灾害风险；饲料原料价格波动风险；食

品安全风险；汇率波动风险。
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1.农业板块本周行情回顾

本周（8月 17日-8月 23日），沪深 300指数涨跌幅为-1.01%，农林牧渔板块涨跌幅为

1.29%，板块排名第 6；子行业中种子、其他种植业、粮油加工、其他农产品加工、畜禽饲料

表现位居前五。

行业涨跌幅前十公司包括：天山生物（43.18%）、金健米业（39.69%）、秋乐种业

（34.24%）、京粮控股（20.14%）、神农种业（19.70%）、海南橡胶（16.48%）、农发种业

（16.07%）、中粮糖业（11.49%）、华绿生物（10.80%）、登海种业（9.46%）。

行业涨跌幅后十公司包括：安德利（-13.06%）、益生股份（-7.22%）、瑞普生物（-

6.91%）、生物股份（-6.50%）、乖宝宠物（-6.50%）、平潭发展（-5.88%）、京基智农（-

5.78%）、驱动力（-5.50%）、百洋股份（-4.95%）、回盛生物（-4.23%）。

图 1：本周各行业板块涨跌幅

资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 3：农业板块本周前十领涨个股 图 4：农业板块本周前十领跌个股

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 2：本周农业各子行业涨跌幅

资料来源：Wind、山西证券研究所
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2.行业数据

2.1生猪养殖

本周猪价环比上涨，养殖亏损收窄。根据跟踪的重点省市猪价来看，截至 8月 21日，四

川 / 广 东 / 河 南 外 三 元 生 猪 均 价 分 别 为 11.2/12.01/11.08 元 / 公 斤 ， 环 比 上 周 分 别

2.75%/3.45%/0.91%；平均猪肉价格为 16.18元/公斤，环比上周 2.60%；截至 7月 17日，仔猪

平均批发价格 14.00元/公斤，环比上周持平。截至 8月 21日，自繁自养利润为-164.75元/头，

环比上周增长约 44.74元/头；外购仔猪养殖利润为-32.42元/头，环比上周增长约 50.07元/头。

图 5：国内外三元生猪价格走势（单位：元/公斤） 图 6：国内猪肉价格走势（单位：元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 7：自繁自养的生猪养殖利润（元/头） 图 8：外购仔猪的生猪养殖利润（元/头）



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 8

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 9：国内仔猪价格走势（单位：元/千克） 图 10：二元母猪均价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 11：我国能繁母猪存栏量（万头）

资料来源：Wind、山西证券研究所
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2.2家禽养殖

本周白羽鸡价格环比下跌，鸡蛋价格上涨。截至 8月 21日，白羽肉鸡周度价格为 6.84元/

公斤，环比上周-5.13%；截至 8月 21日，肉鸡苗价格为 3.34元/羽，环比上周-2.62%；截至 8

月 21日，毛鸡养殖利润为-0.37元/羽，环比上周-1.11元/羽。截至 8月 21日，鸡蛋价格为

11.2元/公斤，环比上周 10.89%。

图 13：国内白羽肉鸡主产区平均价（元/公斤） 图 14：白羽肉鸡苗平均价（元/羽）

图 12：生猪养殖上市公司生猪出栏量趋势

资料来源：公司公告、Wind、山西证券研究所
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 15：白羽肉毛鸡养殖利润（元/羽） 图 16：国内鸡蛋市场零售价（元/斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.3饲料加工

本周肉鸡饲料均价环比持平。截至 8月 13日，育肥猪配合饲料均价为 3.35元/公斤，环

比上周持平。截至 8月 21日，肉鸡配合料均价为 3.5元/公斤，环比上周持平；蛋鸡配合料均

价为 2.70元/公斤，环比上周 0.75%。

图 17：育肥猪配合饲料平均价（元/公斤） 图 18：肉鸡配合料平均价（元/公斤）
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 19：蛋鸡配合料平均价（元/公斤） 图 20：全国饲料当月总产量（万吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.4水产养殖

海水产品方面，截至 8月 21日，海参价格为 90元/千克，环比上周 12.50%；对虾价格为

320元/千克，环比上周持平。淡水产品方面，截至 7月 31日，加州鲈塘口均价为 11.2元/斤，

环比上周-0.88%；截至 8月 14日，草鱼价格为 16.95元/公斤，环比上周-0.06%；鲫鱼价格为

21.23元/公斤，环比上周-0.14%；鲤鱼价格为 14.28元/公斤，环比上周-0.07%；鲢鱼价格为

14.89元/公斤，环比上周 0.81%。截至 8月 18日，国际鱼粉现货价为 3319.66美元/吨，环比

上周 1.37%。

图 21：水产批发市场海参大宗价（元/公斤） 图 22：水产批发市场对虾大宗价（元/公斤）
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资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 23：加州鲈塘口均价（元/斤） 图 24：草鱼、鲫鱼批发价（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 25：鲤鱼、鲢鱼批发价（元/公斤） 图 26：鱼粉国际现货价（美元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

2.5种植与粮油加工

本周主粮价格涨跌不一。截至 8月 21日，玉米现货价格为 2348.92元/吨，环比上周-

0.10%；大豆现货价格为 4260.00元/吨，环比上周-0.31%；小麦现货价格为 2414.06元/吨，环



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 13

比上周 0.07%；豆粕现货价格为 3189.74元/吨，环比上周 2.37%。截至 8月 21日，豆油价格

为 9045.26元/吨，环比上周 3.70%；菜油价格为 10963.75元/吨，环比上周 0.86%。菌类产品

方面，截至 8月 21日，金针菇价格为 6.50元/公斤，环比上周持平；杏鲍菇价格为 6.00元/公

斤，环比上周持平。

截至 8月 21日，白糖经销价格为 5195.00元/吨，环比上周-0.29%；截至 8月 18日，原

糖国际现货价为 17.43美分/磅，环比上周 2.41%。

图 27：国内玉米现货价（元/吨） 图 28：国内大豆现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 29：国内小麦现货价（元/吨） 图 30：国内豆粕现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 31：国内豆油现货价（元/吨） 图 32：国内菜油现货价（元/吨）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 33：金针菇价格（元/公斤） 图 34：杏鲍菇价格（元/公斤）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所
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图 35：国内白糖价格（元/吨） 图 36：国际原糖现货价格（美分/磅）

资料来源：Wind、山西证券研究所 资料来源：Wind、山西证券研究所

图 37：全球和中国玉米供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

图 38：全球和中国大豆供需平衡表
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资料来源：USDA、山西证券研究所

图 39：全球和中国小麦供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

图 40：全球和中国大米供需平衡表

资料来源：USDA、山西证券研究所

2.6宠物行业动态

1. 8月 19日，第 28届亚宠展开幕。展会以 32万平展览面积，2600多家展商的强大阵

容，再创规模新高。来自北美、欧洲、东南亚、日韩、中东、南美、非洲、大洋洲

等 90多个国家和地区的海外买家悉数到场，特别邀请超过 100家精选海外买家组团

观展，包括泰国，巴西，马来西亚，越南等国家代表团；同时，来自全国各地的行

业协会、经销商、宠物门店等组成 60多个特邀买家团；此外，全新升级的进口精品

馆亮点夺目，集结新西兰、日本、韩国、美国、加拿大、泰国、波兰等近十大国际

展团及中国台湾地区展团，汇聚全球一线知名宠物品牌、进口爆款好物及独家首发

新品。
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2. 近日，WANPY顽皮在拉斯维加斯 SuperZoo 2026获WPA（世界宠物协会）“国际卓

越奖”，系中国宠粮品牌首次获此殊荣。WPA是北美历史最悠久的宠物行业组织，

从 1950年起就联合全球专家制定行业规范。“WPA国际卓越奖”专为具备全球影响

力的品牌而设立，旨在表彰其在品质深耕、行业引领等方面的杰出贡献。顽皮布局

多国生产基地与检测体系，打破“中国宠粮=代工”刻板印象。此次获奖将为后续国

产宠粮进军北美商超提供信任背书，也抬高国内高端粮研发与合规门槛。

3. 8月 17日，瑞派宠物医院与天猫达成深度战略合作，上线官方旗舰店，推动宠物医

疗服务数字化革新。店铺汇集药品、保健品、处方粮等产品，打通标准化诊疗预约

入口。该“线上预约-线下就诊”模式率先于杭州试点，搭建诊前、诊中、诊后全链路

服务闭环。平台配备 7×18小时执业兽医师在线咨询，后续还将落地线上开方、急药

配送服务。瑞派计划逐步把预约服务拓展至全国 70余座核心城市。作为国内大型宠

物连锁机构，瑞派拥有近 600家医院、18大特色专科。此次合作打通线上线下，为

宠物医疗行业数字化服务提供新样本。

3.农业上市公司公告

1. 隆平高科:关于收购新疆晶华种业有限公司股权并对其增资的公告。公司于 2026年 8

月 18日与新疆晶华种业有限公司（以下简称“晶华种业”或“目标公司”）6位自然人

股东签署股权转让及增资协议，以 13,795.96万元受让其合计持有的晶华种业 46.09%

股份（对应注册资本 1,382.67万元）；公司同步对晶华种业增资 3,000万元（对应注

册资本 300.67万元），增资价款及股权转让价款合计人民币 16,795.96万元。本次交

易完成后，晶华种业注册资本增加为 3,300.67万元，公司持有晶华种业 51.00%股权，

晶华种业将纳入公司合并报表范围。

表 1：农业上市公司 2026半年度业绩一览（单位：亿元，%）

代码 简称 营业收入 收入 yoy 归母净利润 净利 yoy 业绩披露日

002714.SZ 牧原股份 594.10 -22.30 -60.78 -157.72 2026-08-21
002299.SZ 圣农发展 107.81 21.73 5.02 -44.80 2026-08-21
300761.SZ 立华股份 91.28 9.27 -0.72 -148.33 2026-08-22
601952.SH 苏垦农发 43.32 -5.59 1.44 -32.48 2026-08-19
002215.SZ 诺普信 39.64 7.76 7.65 17.98 2026-08-20
600313.SH 农发种业 38.73 32.84 0.53 -16.64 2026-08-22



行业研究/行业周报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 18

代码 简称 营业收入 收入 yoy 归母净利润 净利 yoy 业绩披露日

002982.SZ 湘佳股份 23.16 8.57 -0.12 -306.82 2026-08-22
000798.SZ 中水渔业 20.78 18.92 1.02 18.60 2026-08-21
000998.SZ 隆平高科 17.10 -21.05 -2.73 -66.41 2026-08-21
000735.SZ 罗牛山 12.41 14.48 -3.10 -4,507.97 2026-08-22
000713.SZ 国投丰乐 11.95 3.88 -0.31 -11.33 2026-08-21
002481.SZ 双塔食品 11.23 7.29 0.33 -39.02 2026-08-20
002234.SZ 民和股份 10.27 4.17 -0.95 55.60 2026-08-22
603182.SH 嘉华股份 8.56 25.66 0.57 -9.03 2026-08-19
002069.SZ 獐子岛 7.31 -5.31 0.13 26.82 2026-08-22
300970.SZ 华绿生物 6.94 39.18 0.46 185.85 2026-08-20
300967.SZ 晓鸣股份 5.68 -24.46 0.02 -99.00 2026-08-18
920371.BJ 欧福蛋业 4.71 4.56 0.07 -81.79 2026-08-22
920275.BJ 驱动力 0.32 -0.75 -0.01 -132.18 2026-08-21

资料来源：wind，山西证券研究所

4.风险提示

因畜禽养殖疫情和自然灾害导致养殖存栏出现损失的风险。极端天气和自然灾害导致养

殖基地受损，从而影响生产和出栏的风险。昆虫灾害、干旱洪涝等自然灾害导致玉米大豆等

原料供给减少和饲料原料涨价的风险。
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