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行业及产业

医药生物

mRNA 肿瘤疫苗三期研究成功，关注产
业链上游核心环节投资机会
——医药行业跟踪报告

强于大市 投资要点：

 医药板块行情复盘：本周（8/17~8/23）医药板块震荡回调，SW 医药生物指数（-2.38%）
跑输沪深 300 指数（-1.01%），在申万一级行业指数中排名 23/31。各细分板块中，疫苗
（+9.18%）受海外 mRNA 肿瘤疫苗映射逆势大涨，医院（-6.03%）、化学制剂（-5.04%）、
医药流通（-4.94%）跌幅靠前。港股医药方面，恒生生物科技指数（+5.92%）和恒生医疗
保健指数（+5.02%）均大幅跑赢恒生科技指数（+1.24%）和恒生指数（+3.55%）。

 Moderna 个体化肿瘤疫苗三期成功，mRNA技术从疫苗挺进肿瘤治疗。8 月 19 日，Moderna
与 默 沙 东 联 合 宣 布 ， 其 共 同 开 发 的 个 体 化 新 抗 原 mRNA 肿 瘤 疫 苗 intismeran
（mRNA-4157/V940）联合帕博利珠单抗，用于完全切除的高危（IIB-IV 期）黑色素瘤术后
辅助治疗，在 3 期 INTerpath-001 研究中达到无复发生存期（RFS）主要终点和无远处转移
生存期（DMFS）关键次要终点，成为全球首个取得 3 期阳性结果的个体化新抗原 mRNA 肿
瘤治疗药物。此前 2b 期研究的 5 年随访结果显示，与帕博利珠单抗单药相比，该联合方案
可使患者的复发或死亡风险降低 49%、远处转移或死亡风险降低 59%。两家公司将整理完整
数据向全球监管机构递交上市申请，并已在肺癌、肾癌等实体瘤启动 3 期研究，mRNA 技术
正从传染病疫苗向肿瘤治疗领域实现关键跨越。受此事件催化，Moderna 股价单日上涨
176.97%，并带动 A 股、港股的疫苗及 mRNA 产业链大涨，未来有望进一步提振 mRNA 肿
瘤疫苗的全球开发热情。我们建议，重点关注 mRNA 疫苗上游核心环节（关键酶/试剂、核
酸合成、LNP 关键组分等）的投资机会，同时跟踪中游 CDMO 订单增量以及中国 mRNA 技
术平台的研发进展。

 赛沃替尼联合奥希替尼全球三期双阳性，EGFR+MET 双靶向去化疗方案确立。8 月 17 日，
和黄医药宣布，其与阿斯利康共同开发的 MET 抑制剂赛沃替尼联合奥希替尼，在 SAFFRON
全球 3 期研究中取得积极顶线结果，对比铂类双药化疗治疗奥希替尼经治后进展、伴高水平
MET 过表达或扩增的 EGFR 突变非小细胞肺癌（NSCLC）患者，主要终点无进展生存期（PFS）
和关键次要终点总生存期（OS）均取得具有统计学和临床意义的改善，成为该人群中首个
PFS 和 OS 双阳性的全球 3 期研究。MET 扩增/过表达是三代 EGFR-TKI 耐药最常见的机制之
一，约 34%的患者在接受三代 EGFR-TKI 治疗后出现高水平 MET 过表达或扩增。基于中国 3
期 SACHI 研究，赛沃替尼联合奥希替尼的方案已在中国获批用于 EGFR-TKI 经治后进展的伴
MET 扩增 EGFR 突变晚期 NSCLC，从而验证了全口服、去化疗的 EGFR+MET 双靶向方案的
治疗价值。本次全球 3 期双阳性结果有望支持其海外注册，并强化赛沃替尼作为奥希替尼耐
药后关键联合资产的全球价值。

 投资建议：2026 年初以来医药板块的持续回调与行业基本面、产业趋势发生背离，近期众多
上市公司推出现金回购和增持方案，反映出对产业未来发展的充足信心，CXO、创新药及相
关产业链已率先发力反弹，医药板块中长期布局良机已至。2026 年，我们继续看好中国创新
药出海的产业趋势，继续重点跟踪 ADC、双抗、小核酸、减肥药等核心优势赛道的投资机会，
重点关注三生制药、药明康德、药明合联、映恩生物-B、信达生物、科伦博泰生物-B、迈威
生物-U、康方生物；同时，我们看好高景气 CXO、器械出海、脑机接口、AI+医疗等投资机
会。

 风险提示：新产品研发进展不及预期，竞争环境加剧，产品销售情况不及预期，地缘政治风
险等。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所

相关研究
《医药行业跟踪报告：Enhertu 在华获批乳腺
癌一线，中国 HER2 ADC 新药上市标准提升》
2026-08-17
《医药行业跟踪报告：全球 GLP-1 减重药龙头
业绩超预期，关注中国相关产业链投资机会》
2026-08-10
《医药行业跟踪报告：宜泽康+依沃西联合探索
一线肺癌，携手跨入“IO+ADC”2.0 时代》
2026-08-03
《医药行业跟踪报告：依沃西 HARMONi 研究
OS HR 持续改善，东西方人群疗效高度一致》
2026-07-27
《医药行业跟踪报告：全球医疗健康投融资回
暖，CXO 景气度持续上行》2026-07-20

证券分析师

张智聪

S0820525020002

021-32229888-25524

zhangzhicong@ajzq.com



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 2

爱建证券有限责任公司

上海市浦东新区前滩大道 199 弄 5 号
电话：021-32229888 传真：021-68728700 服务热线：956021
邮政编码：200124 邮箱：ajzq@ajzq.com 网址：http://www.ajzq.com

评级说明
投资建议的评级标准
报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内的相对市场表现，也即：
以报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其中：A 股市场：沪深 300
指数（000300.SH）；新三板市场：三板成指（899001.CSI）（针对协议转让标的）或三板做市指数（899002.CSI）（针对做市转让标
的）；北交所市场：北证 50 指数（899050. BJ）；香港市场：恒生指数（HIS.HI）；美国市场：标普 500 指数（SPX.GI）或纳斯达克指
数（IXIC.GI）。

股票评级
买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%
增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5%

行业评级
强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数

分析师声明
本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告采用
信息和数据来自公开、合规渠道，所表述的观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的独立看法。研究报告对所涉及
的证券或发行人的评价是分析师本人通过财务分析预测、数量化方法、或行业比较分析所得出的结论，但使用以上信息和
分析方法可能存在局限性，请谨慎参考。

法律主体声明
本报告由爱建证券有限责任公司（以下统称为“爱建证券”）证券研究所制作，爱建证券具备中国证监会批复的证券投资
咨询业务资格，接受中国证监会监管。
本报告是机密的，仅供我们的签约客户使用，爱建证券不因收件人收到本报告而视其为爱建证券的签约客户。本报告中的
信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但爱建证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意
见等均仅供签约客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见未考虑到获取本报告人员的具
体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行
独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意
见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，爱建证券及其关联人员均不承担任何法律责任。
本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测后续可随时更改。过往的表现亦
不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，爱建证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。

版权声明
本报告版权归属爱建证券所有，未经爱建证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和
引用。否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。版权所有，违者必究。


