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行业及产业

电子

长江存储科创板 IPO 受理，存储产业链受益明确

——电子行业事件点评

强于大市 投资要点：

 事件：2026 年 8 月 21 日，长江存储科创板 IPO 申请获上交所受理，是中国 3D NAND 产
业化的里程碑事件。长江存储为一体化存储器制造企业，专注于 3D-NAND Flash 芯片的设
计、研发、生产与销售。根据 Counterpoint，按 2026Q2 出货容量统计，公司已是中国第
一、全球第三的 NAND 厂商。2026Q1 长江存储实现营业收入 470.4 亿元；实现归属于母公
司所有者的净利润 333.8 亿元；整体毛利率达 76.8%，其中 NAND Flash 产品毛利率达
78.7%，NAND Flash 产品产能利用率 98.0%。

 公司产能与盈利能力进入快速增长阶段，长期看具备向第一梯队突破的成长潜力。AI 算力驱
动存储处于持续上行周期，NAND Flash 价格中枢显著抬升叠加产能爬坡共同推动公司业绩
弹性快速释放；长期看，随着产品结构优化叠加国产替代需求，公司盈利能力将实现正向循
环增长。核心技术方面：相较于海外厂商传统单片堆叠方案，公司拥有全球首创 Xtacking®
（晶栈）差异化架构，将存储阵列与外围电路分晶圆独立制备，通过混合键合完成互联，有
效化解氢-热耦合矛盾与超高层工艺集成痛点，开辟三维闪存全新技术路径。产能方面：保持
稳步扩产节奏，规模效应持续释放。公司核心产能布局于武汉 12 英寸晶圆园区，当前已量产
产能处于满产满销状态。公司 IPO 募资核心用于新增产能扩建与先进技术研发，我们预计
2027-2028 年有效产能将进一步提升。

 AI 重构存储行业需求空间，NAND Flash 进入超级景气周期。受云侧 AI 带动数据中心、企
业级服务器存储需求提升，叠加长期端侧 AI 推动消费电子存储配置升级扩容，共同推动
NAND Flash 行业规模实现跨越式增长。TrendForce 数据显示，2025 年全球 NAND Flash
存储器产品市场规模从 711.0 亿美元将增长至 2030 年的 4,885.0 亿美元，2025-2030 年复
合增长率达 47.0%。

 全球 NAND Flash 市场竞争格局演变，长江存储市场份额有望持续提升。根据 Counterpoint
数据，长江存储 NAND Flash 2026Q2 出货容量已超越 KioXia，首次跻身全球第三大 NAND
厂商。当前海外厂商持续将产能向企业级、高容量 NAND 产品倾斜，消费级通用 NAND 供
给出现阶段性收缩。长江存储依托产能扩张节奏与产品迭代，加速企业级 SSD、高容量 3D
NAND 产品导入，持续承接行业结构性供需缺口。

 投资建议：长江存储 IPO 与产能扩张，将沿着资本支出-核心设备-零部件材料-存储芯片的产
业链顺序持续传导，“长江存储链”产能扩张的相关前道设备及核心零部件厂商深度受益；
受益于 AI 驱动景气周期及国产替代持续推进，国内晶圆代工龙头自身盈利能力持续向上。推
荐：1）平台型设备：北方华创（002371.SZ）；2）刻蚀设备：中微公司（688012.SH）；
3）薄膜沉积设备：拓荆科技（688072.SH）；4）清洗设备：盛美上海（688082.SH）；5）
晶圆代工：中芯国际（00981.HK）。建议关注：1）量检测设备：精测电子（300567.SZ）；
2）测试设备：精智达（688627.SH）。

 风险提示：存储价格下跌风险；半导体技术迭代不及预期风险；行业竞争加剧风险；国产设
备导入进度不及预期。

一年内电子行业指数与沪深 300 指数对比走势：
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