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核心观点

 供给端：供给端由温和复产转向可控收缩，产量再度回落。行

业日均铁水产量环比降至 237.61 万吨，高炉开工率微升、产

能回落，钢厂盈利率下行至 32.46%，亏损面扩大倒逼钢厂检修

减产，复产节奏显著放缓。五大钢材产量全面收缩，螺纹钢产

量环比下降 1.24%至 180 万吨附近，建材、板材同步减量，核

心原因是长短流程钢厂利润持续承压。库存端持续去化，螺纹

钢去库贡献突出，行业供给过剩格局边际改善。

 需求端：结构性分化明显，建材企稳、板材走弱。螺纹钢表观

消费量小幅回升至 196 万吨，建材成交放量，市场情绪有所修

复；但制造业用钢偏弱，热卷表观需求回落超 10 万吨，冷轧、

中厚板同步走弱。终端基本面依旧偏弱，地产销售、投资及新

开工持续低迷，基建资金到位缓慢，持续压制建材需求上限。

欧盟、日本贸易壁垒持续升级，出口改善的持续性存在不确定

性，当前市场仍处于淡旺季交替的验证阶段。

 价格端：钢价震荡偏强、重心上移，行情呈现强成本、弱需求

特征。受焦煤紧缺涨价、焦炭提涨预期支撑，黑色系整体走强，

现货价格普遍上行。但成材基本面尚未修复，螺纹、热卷库存

总量与库销比仍处近年高位，价格上涨完全依托成本推动，缺

乏终端需求支撑。

 成本端：支撑力度大幅强化，焦煤紧缺成为核心驱动。受安监

严格、蒙煤通关偏低影响，焦煤供需偏紧、价格大涨；焦炭企

业深度亏损、主动限产，首轮提涨落地，后续仍有提涨空间。

铁矿石受天气扰动到港波动、库存小幅去化，但中长期供强需

弱格局未改，价格震荡偏弱。

 风险提示

需求不及预期的风险；原材料价格大幅波动的风险；宏观政策

与出口环境变化的风险；供给端政策执行不确定的风险。

成本支撑力度强化，钢价稳中有升

【2026.8.17-2026.8.23】
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一、周度行情回顾

本周，上证指数周收跌0.56%，报 3905.2点，沪深300周收

跌 1.01%，报 4618.9点，申万一级行业中，钢铁周收跌0.36%，

收报 2178.18 点，跑赢指数。钢铁子行业中，冶钢原料周收涨

0.84%，普钢周收跌1.09%，特钢Ⅱ周收涨0.19%。个股方面，本

周申万钢铁行业46家上市公司中有28家上涨、18家下跌，涨幅

前五名与跌幅前五名的公司见图表2&图表 3。

图表 1：申万 31个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表2：涨幅排名前 5的个股 图表3：跌幅排名前 5的个股

排
名 简称

周涨
跌幅
(%)

今年以来
涨跌幅(%)

1 鄂尔多斯 6.00 -17.80
2 河钢资源 5.41 20.09
3 宝地矿业 3.91 -23.07
4 海南矿业 3.05 -13.70
5 本钢板材 2.64 3.70

排
名 公司简称 周涨跌

幅(%)
今年以来
涨跌幅(%)

1 杭钢股份 -8.13 10.46
2 方大炭素 -3.97 -22.29
3 柳钢股份 -3.50 -32.06
4 包钢股份 -2.23 -19.96
5 重庆钢铁 -1.67 85.34

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

二、供需价格分析

2.1 供给

本周高炉开工率为82.82%，周环比+0.16个百分点；高炉产

能利用率为 89.23%，周环比-0.23 个百分点；电炉开工率为

61.54%，周环比-0.64个百分点；电炉产能利用率为 53.81%，周

环比-1.02个百分点。
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图表4:高炉开工率及产能利用率(%) 图表 5:电炉开工率及产能利用率(%)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

本周重点钢材企业钢材产量为1819万吨，周环比-361 万吨。

分品种看：

图表6：五大品种钢材产量

品种 本周产量（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 180.34 -2.26 -1.24%

热轧卷板 292.17 -4.66 -1.57%

线材 254.27 -4.49 -1.74%

中厚板 168.93 -0.28 -0.17%

冷轧卷板 86.3 -0.08 -0.09%

数据来源：Wind，大同证券

2.2 库存

本周五大品种钢材社会总库存为 1182.17 万吨，周环比

-10.54 万吨；钢厂总库存为 427.93 万吨，周环比-8.27 万吨。

分品种看：

图表7：五大品种钢材社会库存

品种 本周库存（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 504.83 -9.47 -1.84%

热轧卷板 367.22 -0.24 -0.07%

线材 64.87 -2.32 -3.45%

中厚板 121.08 1.14 0.95%

冷轧卷板 124.17 0.35 0.28%

数据来源：Wind，大同证券
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图表8：五大品种钢材钢厂库存

品种 本周库存（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 178.19 -6.34 -3.44%

热轧卷板 70.62 -0.81 -1.13%

线材 69.22 -1.78 -2.51%

中厚板 69.94 -0.16 -0.23%

冷轧卷板 39.96 0.82 2.10%

数据来源：Wind，大同证券

供给端由前期的“温和复产”重新转向“收缩可控”，产量

再度回落。日均铁水产量环比小幅下降至 237.61 万吨，高炉开

工率虽微升但产能利用率回落，钢厂盈利率再度走弱至32.46%，

亏损范围扩大倒逼部分钢厂检修减亏，复产节奏明显放缓。五大

钢材品种产量全面收缩，螺纹钢产量降至180万吨附近、环比下

降1.24%，建材与板材产量同步下滑，核心驱动在于高炉、电炉

利润持续亏损。库存端延续去化，五大钢材总库存环比下降 18.76

万吨，其中螺纹贡献主要降幅，供给收缩成效持续兑现，供给过

剩局面边际好转。

2.3 需求

本周五大品种钢材表观消费量为820.59万吨，周环比-15.05

万吨。分品种看：

图表9：五大品种钢材表观消费量

品种 表观消费量（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 196.16 1.85 0.95%

热轧卷板 293.3 -10.63 -3.50%

线材 77.97 -1.26 -1.59%

中厚板 167.96 -2.33 -1.37%

冷轧卷板 85.2 -2.68 -3.05%

总计 820.59 -15.05 -1.80%

数据来源：iFind，大同证券

本周建筑钢材成交量97082万吨，周环比-299 万吨；水泥发

运率为38.21%，周环比+0.87%。
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图表10:钢材成交量（吨） 图表11:水泥发运率（%）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

需求端呈现“建材企稳、板材走弱”的分化格局，旺季成色

尚待验证。螺纹钢表观消费量小幅回升至196万吨附近，建材消

费环比微增，主流贸易商建材成交量明显放量，市场情绪有所修

复；但板材消费环比明显回落，热卷表观需求下降超 10万吨，

冷轧、中厚板同步走弱，反映制造业用钢需求偏弱。终端基本面

压力仍存，30城新房销售同比回落、地产投资与新开工持续走弱，

基建资金到位偏慢制约建材需求上限；出口端钢厂接单量环比回

升、海外询单增加，但欧盟“熔炼浇铸”溯源细则、日本对中韩

镀锌板反倾销等贸易壁垒加速形成，出口改善的持续性存疑。整

体需求仍处淡旺季交替验证期，旺季需求成色是后续关键变量。

2.4 价格

本周主要钢材品种现货价格差异化变动。分品种看：

图表12：五大品种钢材现货价格

品种 现货价（元/吨） 周环比变化（元/吨） 涨跌幅
螺纹钢 3140 30 0.98%

热轧卷板 3310 10 0.30%

线材 3580 19 0.53%

中厚板 3450 0 0.00%

冷轧卷板 3710 0 0.00%

数据来源：Wind，大同证券

钢价延续震荡偏强、重心小幅上移，行情由成本端主导的特

征进一步强化。受焦煤现货紧缺、价格大幅上涨及焦炭提涨预期

带动，黑色系整体偏强，钢材现货价格普遍上行，螺纹钢价格环

比上涨30元/吨至 3140 元/吨附近，热卷、线材同步上涨，普钢

价格指数小幅上行。但成材自身供需矛盾尚未出清，螺纹、热卷
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库存绝对水平及库销比仍处近年高位，价格上涨主要依赖成本推

动而非需求拉动，属于“成本强支撑、需求弱驱动”格局。短期

钢价预计跟随炉料维持低位偏强震荡，趋势性上行仍需旺季需求

兑现来确认。

三、原材料

本周，铁矿石市场价为700.67元/吨，周环比-3.44元/吨。

当前港口铁矿石库存为16547.63万吨，周环比-66.82万吨。

本周，焦炭市场价（准一级焦炭）为1646.4元/吨，周环比

-33.3 元/吨；247 家国内样本钢厂焦炭库存量为 640.15 万吨，

周环比-11.61万吨。

本周，焦煤市场价为 2043.1元/吨，周环比+134.8 元/吨；

247 家国内样本钢厂焦煤库存量为 745.67 万吨，周环比+16.14

万吨。

本周，废钢价格为2020 元/吨，周环比+10元/吨。

图表13:铁矿石价格（元/吨） 图表14:铁矿石库存量(万吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表15:焦炭价格（元/吨） 图表16：焦炭库存量(万吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表17:焦煤价格（元/吨） 图表18:焦煤库存量(万吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表19:废钢价格（元/吨） 图表20:不锈钢价格（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

成本端支撑力度显著增强，呈现“焦煤紧缺主导、焦炭提涨

落地、铁矿震荡偏弱”的格局。焦煤成为黑色系核心驱动，受山

西安监持续、蒙煤通关低位影响，国产及进口供应均难以放量，

现货紧缺问题凸显、价格涨势迅猛；焦炭在焦煤成本快速抬升及

焦化厂深度亏损背景下被动限产、供应收缩，但首轮提涨50-55

元/吨落地，存在 2-3 轮提涨预期；铁矿石受台风天气影响到港

波动较大、港口库存小幅去化，但中长期供强需弱格局未改，价

格震荡偏弱。整体来看，成本端从“煤强矿稳焦修复”强化为“焦

煤紧缺主导”，对钢价形成有力支撑。

四、特钢及钢厂盈利

本周，不锈钢价格为15020元/吨，周环比-70元/吨。

当前钢厂盈利率为32.46%，周环比-1.33%。钢企盈利状况再

度承压，前期企稳反弹态势被逆转。本周247家钢厂盈利率回落

至32.46%，环比下降 1.33 个百分点，结束前期连续回升态势。
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盈利改善主要来自焦炭提降落地及成本端企稳的“被动修复”，

而本周焦煤价格大幅上涨、焦炭提涨落地将进一步挤压钢厂利润

空间，盈利修复的持续性存疑。预计短期钢企盈利维持低位承压

态势，盈利改善的幅度仍取决于旺季需求成色及成本端焦煤价格

走势。

图表21：钢厂盈利率（%）

数据来源：Wind，大同证券

五、行业重要事件

（1）行业要闻

以“互鉴共享、融合致远”为主题首届有色钢铁融合发展论

坛在并举行

8月 18 日—19 日，由中国有色金属工业协会、中国铝业集

团有限公司、中国五矿集团有限公司共同主办的首届有色钢铁融

合发展论坛在太原举行。论坛以“互鉴共享、融合致远”为主题，

旨在推动有色与钢铁两大基础产业实现跨界协同、互学互鉴，共

同探讨有色钢铁深度融合发展之路。

当前，全球产业格局深度调整，绿色低碳转型加速推进，资

源环境约束日益趋紧。有色与钢铁同属冶金大类，产业基础相近、

资源禀赋互补、技术路径互通、减碳压力相当，推动两大产业融

合发展，是重构资源配置方式、重塑产业竞争力的战略选择，也

是行业发展的客观需要和内在逻辑所决定的必然方向。参会嘉宾

普遍认为，我省推动有色和钢铁产业融合发展基础扎实、优势突

出，产业体系配套完备，创新生态持续完善，为融通创新、耦合

发展营造了良好条件。
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第四届RCEP钢铁发展大会南宁启幕 共探产业链协同新机遇

以“借鉴与践行 宏图与红利”为主题的 2026 第四届 RCEP

钢铁发展大会，20日在广西南宁召开。来自政府部门、行业协会、

科研机构、钢铁企业及产业链上下游的百余名代表齐聚一堂，共

商区域钢铁产业合作新路径，共绘开放发展新图景。

广西北港新材料有限公司董事长周卓莉在会上指出，《区域

全面经济伙伴关系协定》(RCEP)框架下的关税减让红利与“一带

一路”倡议的纵深拓展红利叠加，为不锈钢产业带来重大机遇，

要用好 RCEP 原产地累积规则，扩大关键原料进口渠道，畅通资

源内外循环，壮大不锈钢产业链。立足广西向海经济优势，希望

各方深化协同合作，发展新质生产力，构建面向东盟的不锈钢产

业链合作网络，推动中国不锈钢产业高质量发展。

中国钢铁工业协会副秘书长、冶金工业信息标准研究院院长

张龙强表示，RCEP生效实施以来，政策红利持续释放，区域钢铁

贸易和产业合作不断深化。2025年中国钢材出口量达1.19 亿吨，

创历史新高，其中东盟约占三成，稳居中国钢材第一大出口目的

地；一批标志性国际产能合作项目建成达产，区域资源高效配置、

产业链协同发展的格局加快形成。

热轧卷板、不锈钢、低硫燃料油期权将于9月 10日上市 满

足实体企业多元化风险管理工具需求

8月 20日,上海期货交易所及子公司上海国际能源交易中心

发布公告,热轧卷板、不锈钢、低硫燃料油期权将于2026 年 9月

10日上午 9时挂牌上市,其中热轧卷板和不锈钢期权在上期所挂

牌交易;低硫燃料油期权在上期能源挂牌交易,作为境内特定品

种,直接引入境外交易者参与交易。三个期权上市时同步向合格

境外投资者(QFI)开放。

我国是全球最大的热轧卷板、不锈钢消费国,也是亚太地区

重要的低硫燃料油消费与加注市场。记者了解到,相关产业链企

业已深度融入全球市场,对精细化、多元化的风险管理工具需求

日益迫切。为丰富大宗商品风险管理工具,助力产业企业高质量

发展,同时吸引更多境内外投资者参与,上期所(含子公司上期能

源)推出热轧卷板、不锈钢、低硫燃料油期权。

（以上行业要闻均来源于iFind）
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（2）公司动态

图表22:钢铁行业公司动态

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容 公告日期

300855.SZ 图南股份 利润分配

根据 2026 年半年度未经审计财务报

告，公司实现归属于上市公司股东净

利润 249,075,915.72 元，母公司净

利润 102,504,477.75 元。按合并与

母公司报表中可供分配利润孰低原

则，截至 2026 年 6 月 30 日，可供分

配利润为 1,062,071,243.82 元。公

司拟以总股本 395,531,500 股为基

数，每10股派发现金股利1.50元（含

税），合计派发现金 59,329,725.00

元（含税），占本期归母净利润比例

为 23.82%。不进行资本公积金转增

股本或送红股，剩余未分配利润结转

下年度。

8.18

600010.SH 包钢股份 半年报告

公司上半年实现营业收入 280.34 亿

元，同比下降 10.52%，但归属于上

市公司股东的净利润达 2.79 亿元，

同比增长 84.61%，扣非归母净利润

飙升 316.37%至 4.45 亿元，盈利韧

性显著增强，主要受益于营业成本同

比下降 14.8%、吨钢制造成本降低

1.67%及财务费用压降 19.66%，成本

经营活动现金流净额达 24.75 亿元，

同比激增 1281.92%，主要因应收票

据到期解收增加，现金流质量大幅提

升；同时公司持续回购注销股份，

2026年5月耗资1.52亿元注销6259

万股，占总股本 0.138%，增厚每股

收益，强化股东回报机制。

8.19

600282.SH 南钢股份 利润分配

公司拟向全体股东每股派发现金红

利 0.1072 元（含税），以截至 2026

年 6 月 30 日总股本 6,165,091,011

股为基数，合计拟派发现金红利

660,897,756.3792 元（含税），占

2026 年上半年度合并报表归属于上

市公司股东净利润的 50%。本次分配

不计提法定公积金、任意公积金，亦

不实施资本公积金转增股本。本次利

润分配方案依据 2026 年 4 月 8 日公

8.20

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78822&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78822&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78822&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78822&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78822&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78822&lan=cn
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司 2025 年年度股东大会审议通过的

授权议案执行，即 2026 年上半年度

现金分红金额为该期净利润的 50%，

并授权董事会制定具体方案。

002443.SZ 金洲管道 半年报告

公司于2026年 08月20日公布财报。

截至报告期末，公司本年度实现总营

业收入20.55亿元，同比增长1.76%；

利润总额达到 1.12 亿元，同比增长

37.05%；实现归母净利润 0.86 亿元，

同比增长 48.29%。公司完成近 2 亿

元股份回购（累计成交 1.999 亿元，

回购 1977 万股），并计划将回购股

份用于员工持股或股权激励，同时暂

停 100 万吨清洁能源管材项目，集中

资源支持高确定性赛道，彰显管理层

对长期价值的信心与资本配置优化

决心。

8.20

数据来源：Wind，大同证券

六、投资建议

综合来看，当前钢铁行业已切换至“成本强支撑、需求弱驱

动”的新阶段。供给端重新转向收缩，铁水产量小幅回落、五大

品种产量全面下滑，库存延续去化，供给过剩局面边际好转；但

需求端呈现“建材企稳、板材走弱”的分化格局，旺季成色尚待

验证，高库存、弱需求的基本面约束仍未解除。建议等待减产与

需求企稳信号，关注高端特种钢材龙头，资源自给率高、低成本

一体化普钢龙头，低排放、绿色转型领先钢企等优质标的。

七、风险提示

1）需求不及预期的风险；

2）原材料价格大幅波动的风险；

3）宏观政策与出口环境变化的风险；

4）供给端政策执行不确定的风险。

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78822&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=78822&lan=cn
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数
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