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相关阅读

《技术双向驱动传媒变革，算力迭代打
开视听智能化成长空间—传媒行业周

报》2026.08.17
《视听监管体系持续完善，政策规范赋

能行业升级—传媒行业周报》2026.08.10
《AI赋能内容生产，关注国产大模型与
IP出海—传媒行业策略报告》2026.08.05

摘要：

 华为亮相 BIRTV2026，举办 AI 赋能广电视听发展创新论坛。8
月 18‑22日，第三十三届北京国际广播电影电视展览会于北京中
国国际展览中心（朝阳馆）举办，聚焦 AI、4K/8K超高清、媒体
融合，集中展示行业前沿技术。华为以“数智视界 菁彩有为”为
主题参展，搭建技术展区，围绕 IP安全制播、超高清存储、媒体
云底座、智慧传播 AI应用，推出覆盖“采、编、存、审、发”的
全链路解决方案，共同探索 AI 规模化应用下广电视听产业升级
路径。

 爱奇艺举办创作者大会，共建多赢的创作者生态。8月 20日，爱
奇艺在北京举办创作者大会（夏季），推介了迭代升级的 AI 创
作工具纳逗 Pro、七大创作者服务体系和一系列面向创作者的专
项扶持新规，并回应了创作者在内容制作、平台运营、商业变现、
长线发展中的核心痛点。

 投资建议：政策层面，AI赋能视听产业升级持续推进，广电视听
行业加速落地超高清、媒体云底座等新型基础设施建设，监管与
产业扶持双向引导行业生态良性发展，板块长期成长逻辑清晰；
行业层面，AI工具深度渗透内容生产全链条，长视频平台加码创
作者生态建设，通过 AI创作工具、流量扶持、商业化配套政策，
激活短剧、动漫、纪录片等多元内容赛道供给活力，产业商业化
变现路径不断拓宽，细分赛道机遇凸显；产品层面，头部厂商相
继落地广电视听全链路解决方案、迭代 AI创作工具，AI技术从
概念走向规模化落地，技术赋能红利逐步释放。把握传媒板块三
大核心方向：①AI技术赋能：游戏产业加速融合 AI技术实现降
本增效，建议关注恺英网络、巨人网络、心动公司、姚记科技、
完美世界、腾讯控股；②IP 价值释放：优质 IP 的商业化运营持
续深化，建议关注奥飞娱乐；③影视行业复苏：内容供给改善带
动行业回暖，建议关注儒意电影、上海电影。维持传媒行业“推
荐”投资评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/08/21 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
002558.SZ 巨人网络 26.13 0.94 1.65 1.84 2.91 28.3 15.8 14.2 9.1 增持

002517.SZ 恺英网络 16.62 0.89 1.22 1.31 1.58 18.7 13.6 12.7 10.5 买入

0700.HK 腾讯控股 457.00 24.75 26.12 28.06 30.84 16.6 15.0 14.0 12.7 未评级

2400.HK 心动公司 42.60 3.19 4.03 4.81 5.54 12.0 9.0 7.5 6.5 未评级

601595.SH 上海电影 16.35 0.25 0.72 0.80 0.42 64.9 22.7 20.4 38.7 增持

002605.SZ 姚记科技 17.48 1.12 1.31 1.47 1.60 15.6 13.3 11.9 10.9 未评级

002624.SZ 完美世界 10.88 0.39 0.83 1.09 1.17 28.9 13.1 10.0 9.3 未评级

002739.SZ 儒意电影 8.41 0.24 0.53 0.62 0.71 34.6 15.9 13.6 11.8 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 7.88 0.05 0.09 0.13 0.17 162.1 85.7 61.8 45.7 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络 26-27年盈利预测来自华龙证券研究

所，28年盈利预测来自 iFinD一致预期，其余标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，

其他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 08月 17日至 08月 21日，申万传媒行业指数下跌 4.70%，在
31个申万一级行业中排名最后，整体大幅下跌。板块个股涨幅前五名分别
为三人行（605168.SH）、皖新传媒（601801.SH）、大晟文化（600892.S
H）、ST华谊（300027.SZ）和浙版传媒（601921.SH），区间涨幅分别为
5.53%、1.66%、1.59%、1.12%、0.83%；板块个股跌幅前五名分别为北京
文化（000802.SZ）、迅游科技（300467.SZ）、儒意电影（002739.SZ）、
智度股份（000676.SZ）和顺网科技（300113.SZ），区间跌幅分别为-32.6
0%、-14.43%、-12.30%、-12.09%、-11.51%。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

华为亮相 BIRTV2026，举办 AI赋能广电视听发展创新论坛

第三十三届北京国际广播电影电视展览会（BIRTV2026）于 8月 18-22
日在北京中国国际展览中心（朝阳馆）盛大启幕。本届展会聚焦人工智能、
4K/8K超高清、媒体融合等行业核心议题，集中展示广电视听产业前沿技
术成果。

华为以“数智视界 菁彩有为”为主题重磅参展，并举办 AI赋能广电
视听发展创新论坛，同时打造完整技术展区，围绕 IP安全制播、超高清存
储、媒体云底座、智慧传播 AI应用等方向，带来覆盖“采、编、存、审、
发”全链路行业解决方案，与行业同仁共探 AI 规模化落地下广电视听产
业升级路径。

除专题论坛之外，华为展区集中展出五大核心能力成果，完整呈现面
向新一代广电视听的技术底座与创新应用。在 IP安全制播领域，华为带来
IP化制播解决方案，解决传统 SDI架构线缆繁杂、扩展受限、难以云化的
痛点；超高清存储解决方案依托全对称分布式架构，高性能、多协议互通、
高密度低功耗，可流畅支撑 4K/8K超高清素材生产归档，已服务多家国家
级及省级媒体单位；全台网媒体云底座，助力媒体打破业务孤岛，实现资
源云化与业务快速上线；面向业务创新的智慧传播 AI 应用，华为也带来
场景化产品矩阵。（来源：华为中国政企业务）

爱奇艺举办创作者大会，共建多赢的创作者生态

8月 20日，爱奇艺在北京举办创作者大会（夏季），推介了迭代升级
的 AI创作工具纳逗 Pro、七大创作者服务体系和一系列面向创作者的专项
扶持新规，并回应了创作者在内容制作、平台运营、商业变现、长线发展
中的核心痛点。爱奇艺推出这套赋能创作者的“组合拳”，旨在广泛吸引
创作力量入局，托举每一位怀揣创意梦想的创作者“被看见、有钱赚、有
荣誉”，繁荣创作生态，最终实现各方共赢。

现场汇聚两千余名 AIGC创作者和行业合作伙伴，还有数百名创作者
通过上海、广州、成都、武汉、无锡五地直播分会场参与活动。会上，不
仅爱奇艺高管发布了相关“组合拳”，还有十几位爱奇艺标杆创作者，登
台分享了自己在电影、中剧、动漫、短剧、纪录片和知识等内容赛道的 AI
创作、流量运营和商业化落地的实战经验。（来源：爱奇艺行业速递）
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3 重点公司公告

【新华都】新华都科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026
年 7月 22日召开第七届董事会第二次（临时）会议，于 2026年 8月 7日
召开 2026年第二次临时股东会，审议通过了《关于公司“领航员计划（七
期）”员工持股计划（草案）及其摘要的议案》等相关议案。具体内容详
见公司刊登于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的相关公告。根据中国证
监会《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》、《深圳证券交
易所上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》等相关规
定，现将实施进展情况公告如下：公司“领航员计划（七期）”员工持股
计划已在中国证券登记结算有限责任公司开立证券交易账户，账户名称：
新华都科技股份有限公司—“领航员计划（七期）”员工持股计划，证券
账户号码：089957****，开户时间：2026年 8月 21日。

【易点天下】易点天下网络科技股份有限公司（以下简称“公司”）于
2026年 8月 20日召开了第五届董事会第十三次会议，审议通过了《关于
增加申请银行授信额度及为子公司增加担保额度的议案》，具体情况如下：
为满足公司及下属公司日常经营的资金需要，公司统筹安排融资事务，拟
为公司下属公司融资提供担保。公司拟于 2026年度向银行增加申请总额不
超过人民币 63,000.00万元（或等值外币）的授信额度，新增人民币 13,700.00
万元（或等值外币）的对外担保额度，提请股东会在上述额度范围内授权
公司管理层审批办理具体的担保事宜（包括但不限于审批单项融资担保、
与相关当事方签署担保协议、办理担保相关手续、在对外担保总额度范围
内适度调整各被担保人间的担保额度等）。

【捷成股份】北京捷成世纪科技股份有限公司（以下简称“公司”）
之全资子公司广州世纪捷成人工智能科技有限公司（以下简称“捷成科技”）
拟以增资扩股的方式引入广州天泽捷科股权投资基金合伙企业（有限合伙）
（以下简称“天泽捷科基金”）、广州白云百千万创业投资基金合伙企业
（有限合伙）（以下简称“百千万基金”）作为新股东。天泽捷科基金拟
以 12,600万元向捷成科技增资、百千万基金拟以 1,000万元向捷成科技增
资。公司放弃本次增资的优先认购权。本次增资完成后，捷成科技的注册
资本将由 1,000万元增加至 1,150.2513万元，公司直接持有捷成科技的股
权比例将由 100%变更为 86.94%，捷成科技为公司控股子公司，仍纳入公
司合并报表范围。本次交易涉及关联交易，但不构成《上市公司重大资产
重组管理办法》规定的重大资产重组，本次增资扩股事项已经公司第六届
董事会第十八次会议审议通过，无需提交公司股东会审议。本次交易存在
潜在股权回购义务风险，尚需办理资金交割、工商变更登记等手续，交易
及实施过程仍存在一定的不确定性，敬请广大投资者注意投资风险。本公
司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记
载、误导性陈述或重大遗漏。
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4 投资建议

政策层面，AI赋能视听产业升级持续推进，广电视听行业加速落地超
高清、媒体云底座等新型基础设施建设，监管与产业扶持双向引导行业生
态良性发展，板块长期成长逻辑清晰；行业层面，AI工具深度渗透内容生
产全链条，长视频平台加码创作者生态建设，通过 AI 创作工具、流量扶
持、商业化配套政策，激活短剧、动漫、纪录片等多元内容赛道供给活力，
产业商业化变现路径不断拓宽，细分赛道机遇凸显；产品层面，华为、爱
奇艺等头部厂商相继落地广电视听全链路解决方案、迭代 AI 创作工具，
AI技术从概念走向规模化落地，技术赋能红利逐步释放。把握传媒板块三
大核心方向：①AI技术赋能：游戏产业加速融合 AI技术实现降本增效，
建议关注恺英网络、巨人网络、心动公司、姚记科技、完美世界、腾讯控
股；②IP价值释放：优质 IP的商业化运营持续深化，建议关注奥飞娱乐；
③影视行业复苏：内容供给改善带动行业回暖，建议关注儒意电影、上海
电影。维持传媒行业“推荐”投资评级。

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/08/21 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
002558.SZ 巨人网络 26.13 0.94 1.65 1.84 2.91 28.3 15.8 14.2 9.1 增持

002517.SZ 恺英网络 16.62 0.89 1.22 1.31 1.58 18.7 13.6 12.7 10.5 买入

0700.HK 腾讯控股 457.00 24.75 26.12 28.06 30.84 16.6 15.0 14.0 12.7 未评级

2400.HK 心动公司 42.60 3.19 4.03 4.81 5.54 12.0 9.0 7.5 6.5 未评级

601595.SH 上海电影 16.35 0.25 0.72 0.80 0.42 64.9 22.7 20.4 38.7 增持

002605.SZ 姚记科技 17.48 1.12 1.31 1.47 1.60 15.6 13.3 11.9 10.9 未评级

002624.SZ 完美世界 10.88 0.39 0.83 1.09 1.17 28.9 13.1 10.0 9.3 未评级

002739.SZ 儒意电影 8.41 0.24 0.53 0.62 0.71 34.6 15.9 13.6 11.8 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 7.88 0.05 0.09 0.13 0.17 162.1 85.7 61.8 45.7 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络 26-27年盈利预测来自华龙证券研究

所，28年盈利预测来自 iFinD一致预期，其余标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，

其他货币单位均为人民币元。
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5 风险提示

1）新技术发展不及预期。技术发展存在不确定性，例如 AI技术在内
容创作中的应用可能因技术瓶颈、数据安全或算法偏见等问题，导致其未
能充分发挥预期效果。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。AI驱动的内容生成工具虽能提
升创作效率，但若内容质量不佳或用户体验欠佳，可能影响市场反馈。

4）政策及监管环境趋严。受国家相关政策和职能部门监管，政策收紧
可能影响相关公司经营。国家陆续出台多项政策，鼓励人工智能的快速发
展和创新，但也对数据安全、内容合规等方面提出了更高要求。

5）宏观经济波动。宏观经济环境对传媒行业影响显著。在经济增长放
缓或不稳定时期，广告主可能减少广告投放，导致传媒企业收入下降。
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