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主要数据 2026 年 8 月 25 日 

收盘价(元) 120.71 

总市值（亿元） 145.77 

A股总股本(亿股) 1.21 

A 股流通股本(亿

股) 
0.38 

ROE（TTM） 16.76% 

12月最高价(元) 161.39 

12月最低价(元) 61.76 

 

 
 

股价走势 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 
事件：乔锋智能发布2026半年报。 

点评： 

◼ 26Q2 利润同环比高增。受益于行业景气度提升、内外驱动共振，叠加公

司竞争优势，公司业绩稳步提升。2026H1，公司实现营收为 17.28亿元，

同比增长 42.38%；归母净利润为 2.73亿元，同比增长 52.69%。毛利率

为 30.76%，同比提升 0.76pct；净利率为 15.54%，同比提升 0.90pct。

销售费用率、管理费用率、研发费用率、财务费用率分别同比变动为

+0.49pct、+0.43pct、-0.98pct、+0.09pct。2026Q2，公司实现营收为

10.03亿元，同比增长 36.28%，环比增长 38.27%；归母净利润为 1.67 亿

元，同比增长 60.35%，环比增长 58.12%。毛利率为 30.81%，同比提升

0.87pct，环比提升 0.11pct；净利率为 16.40%，同比提升 2.40pct，环

比提升 2.06pct。销售费用率、管理费用率、研发费用率、财务费用率分

别同比变动为+0.51pct、+0.80pct、-1.82pct、+0.05pct，分别环比变

动情况为-0.37pct、-0.15pct、-0.23pct、-0.02pct。 

◼ 行业景气度上行，细分产品营收同比高增。国产替代进程加速，叠加更

新替换政策加持，AI液冷散热、机器人、航空航天等新兴产业高速扩容，

市场需求持续释放，公司销售订单实现增长。2026H1，公司产品立式加

工中心、龙门加工中心、卧式加工中心、其他数控机床营收分别为 14.79

亿元、0.56亿元、0.53亿元、0.50亿元，分别同比增长 45.47%、79.22%、

47.97%、179.50%；对应毛利率分别为 33.35%、18.03%、19.07%、18.09%，

分别同比变动情况为+0.37pct、-3.34pct、-1.84pct、-0.47pct。 

◼ 多重因素共振驱动公司业绩向好。产能端，公司单元化、模块化制造体

系持续完善，募投项目产能逐步释放，规模化生产交付能力增强，有力

支撑订单承接与市场拓展。研发端，2026H1 公司研发费用为 0.55亿元，

同比增长 8.90%。公司持续加码核心技术，不断提升精密主轴、转台等

零部件自研比例，高端卧加、五轴及适配液冷、机器人领域的高精密机

床实现研发落地并推向市场，产品矩阵进一步丰富，打开新增长曲线。

渠道端，公司深度绑定华南、华东高端制造集群，凭借直销模式、严格

品控及配套服务，匹配客户高精度加工需求，品牌力与客户粘性不断增

强，推动市场份额提升和业绩快速增长。 

◼ 投资建议：给予“买入”评级。预计公司2026-2028年EPS分别为4.58元、

6.64元、8.51元，对应PE分别为26倍、18倍、14倍，给予“买入”评级。 

◼ 风险提示：（1）机床行业竞争加剧风险；（2）新业务拓展不及预期风
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表 1：公司盈利预测简表    

科目（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入 2497  3666  5045  6254  

营业总成本 2088  3010  4094  5034  

营业成本 1756  2532  3454  4248  

营业税金及附加 11  22  30  38  

销售费用 133  186  250  301  

管理费用 85  119  154  193  

财务费用 -1  -2  -2  -3  

研发费用 106  153  207  258  

其他经营收益 (6) 0  0  0  

公允价值变动净收益 3  0  0  0  

投资净收益 21  0  0  0  

营业利润 402  656  951  1220  

加 营业外收入 1  0  0  0  

减 营业外支出 1  0  0  0  

利润总额 402  656  951  1220  

减 所得税 55  98  143  183  

净利润 347  558  809  1037  

减 少数股东损益 (4) 5  7  9  

归母公司所有者的净利润 351  553  802  1028  

基本每股收益(元) 2.91  4.58  6.64  8.51  

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

险；（3）原材料价格波动风险。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 

证券分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 

声明： 

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 
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