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公司基本数据 

总股本(百万股) 206.11 

总市值(百万) 21,221.59 

流通股本(百万股) 204.80 
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资产负债率(%) 5.51 
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净资产收益率(%) 4.82 
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2026 年半年报点评：营收与净利润再创同期新高，

相控阵雷达与低轨卫星助力“双轮驱动” 
 
 

报告摘要 
  

[Table_summary]  ◆ 事件：8联 10联联联联联联2026 联联联联联联联联联2.16联联联+7.33% 联联

联联联联联联0.76联联联+34.72% 联联联联联联联联联联0.74联联联+35.76% 联联

联联联联83.03% 联+14.99pcts联联联联联联35.33% 联+7.18pcts联联 

 

◆ 公司专注于 T/R芯片，应用于各类相控阵雷达和低轨卫星通信 

联联联联联联联联联联联联联联联 T/R 联联联联联联T/R 联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 GaAs/GaN 联联联联联联联联

GaAs 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联 

① 相控阵雷达领域联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联 

② 低轨卫星通信领域联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联2026 联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联 T/R 联联联联联联联联联联 

③ 新兴领域联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

 

◆ 收入与归母净利润创同期上市新高，毛利率显著提升 

2026 联联联联联联联联联联联联2.16联联联+7.33% 联联联联联联联联0.76

联联联+34.72% 联联联联联联联联联联0.74联联联+35.76% 联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联83.03% 联+14.99pcts联联联联联联联联 
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联联联联联2026Q1 联联联联 1.04 联联联联联+12.92% 联联联+5.45% 联联

联联联联联 0.45 联联联联联+50.00% 联联联+67.19% 联;2026Q2 联联联联

1.12 联联联联联+2.63% 联联联+7.87% 联联联联联联联0.32 联联联联联

+17.73% 联联联-29.41% 联联 

 

◆ 三费保持平稳，研发强度持续高企 

2026 联联联联联联联联联联联联联9.21% 联+0.13pcts联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联587.43联联联+7.47% 联联联联联联

联联联联联联联+2.72% 联+0.00pcts联联联联联联联联联联联1429.55 联联联

+6.13% 联联联联联联联联联联联联+6.62% 联-0.08pcts联联联联联联联联联

联联-27.50联联联联联联联联 38.92联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联-0.13% 联+0.20pcts联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联2026 联联联联联联联联联联联7156.84 联联联+35.53% 联联联联联联

联联联联联联联联联联联33.14% 联+6.89pcts联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联GaN 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联 

 

◆ 经营现金流转正 

联联联联联联2026 联联联联联联联联联联联联联联联联 6065.39 联联联

联联联联联-8028.02 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联 

 

◆ 投资建议 

联联联联联联联联联联联 T/R 联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联 

1. 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联 T/R 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联 

2. 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联 

邮箱：zhangchao@avicsec.com    

相关研究报告 

2026 联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 联

2026 -08-27 

2022 联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联 联2023-04-01   
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3. 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

联联联联联 2025 联联联联联联联联联联联联联联联联2026 联 5 联 20

联联联联联联联联联联联联联联联联*ST 联联联联联联联联联联联联联联联

联联联 10% 联 

 

基于以上观点，我们预计公司 2026-2028 年的营业收入分别为 5.26

亿元、6.99 亿元和 9.58 亿元，归母净利润分别为 1.58 亿元、2.14 亿元

及 2.97 亿元，EPS 分别为 0.77 元、1.04 元、1.44 元，维持“买入”评

级，当前股价分别对应 2026-2028 年 131 倍、96 倍及 69 倍 PE。 

 

◆ 风险提示 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

 

本报告内容精选自同名研报《 铖昌科技（001270）2026 年半年报点

评：营收与净利润再创同期新高，相控阵雷达与低轨卫星助力 “双轮驱

动”》（2026年 8 月 27 日发布），如您需要报告全文，可联系研究所销售

团队：  

联联联 18611188969 联chenyd@avicsec.com  

联联联 18674857775 联liyuq@avicsec.com  

联联联 18665808487 联liyoul@avicsec.com  

联联联 17611619787 联lirx@avicsec.com  

 
   
财务数据与估值  2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 211.54 404.62 525.96 699.44 958.06 

增长率（%） -26.38 91.28 29.99 32.98 36.98 

归母净利润（百万元）  -31.12 117.11 158.03 214.42 297.19 

增长率（%） -139.04 476.34 34.94 35.69 38.60 

毛利率（%） 63.90 72.68 77.95 74.96 72.97 

每股收益 -0.15 0.57 0.77 1.04 1.44 

市盈率 PE -663.43 176.28 130.64 96.28 69.46 

市净率 PB 15.11 13.67 12.68 11.53 10.25 

净资产收益率 ROE（%） -2.28 7.76 9.70 11.98 14.76 

联联联联联 iFinD 联联联联联联联联     

mailto:lirx@avicsec.com
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  联联联联联联联联联   

⚫ 2022-2026 年公司上半年主要财务数据  

图1  公司上半年营业收入及增速（单位：亿元； %）  图2  公司上半年归母净利润及增速（单位：百万元； %） 

 

 

 

联联联联 联iFinD 联联联联联联联联   联联联联联iFinD 联联联联联联联联  

图3  公司上半年三费情况（单位：百万元）   图4  公司上半年研发投入及其营收占比（单位：百万元； %） 

 

 

 

联联联联联iFinD 联联联联联联联联   联联联联联iFinD 联联联联联联联联  

图5  公司上半年毛利率和净利率情况（单位： %）  

 

 

联联联联联iFinD 联联联联联联联联   
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财务报表与财务指标  
 

 

联联联联联 iFinD 联联联联联联联联  

利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E

    联联联联 404.62 525.96 699.44 958.06

 联:联联联联 110.56 115.97 175.14 259.00

    联联联联联联联 3.17 1.85 2.46 3.36

    联联联联 13.04 15.78 18.19 21.08

    联联联联 28.78 36.29 43.37 55.57

    联联联联 -1.22 -14.01 -13.34 -12.52

    联联联联联联 3.93 -10.52 -10.49 -12.45

 联:联联联联 1.16 1.17 1.17 1.17

    联联联联联联联联 0.10 0.00 0.00 0.00

    联联联联联联 0.00 0.00 0.00 0.00

    营业利润 116.81 159.72 216.12 298.89

 联:联联联联联联联 0.00 0.00 0.00 0.00

    利润总额 115.27 158.03 214.42 297.19

 联:联联联 -1.84 0.00 0.00 0.00

    净利润 117.11 158.03 214.42 297.19

 联:联联联联联联 0.00 0.00 0.00 0.00

    归属母公司股东净利润 117.11 158.03 214.42 297.19

资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E

    联联联联 300.35 420.77 559.55 766.45

    联联联联联联联联联 587.38 805.93 995.10 1231.80

    联联 205.65 206.53 283.11 368.98

    联联联联联联 17.49 12.84 17.08 23.39

    联联联联联联 0.00 0.00 0.00 0.00

    联联联联联联 0.00 0.00 0.00 0.00

    联联联联联联联联联 270.30 214.16 157.99 101.80

    联联联联联联联联联 2.85 -1.31 -5.47 -9.63

    联联联联联联联 35.82 28.16 20.50 20.50

    资产总计 1635.07 1915.67 2299.52 2839.17

    联联联联 0.00 142.52 314.09 557.84

    联联联联联联联联联 10.51 26.97 40.73 60.22

    联联联联 0.40 0.29 0.19 0.09

    联联联联 44.10 43.95 44.09 44.31

    负债合计 125.26 287.06 509.73 825.96

    联联 206.11 206.11 206.11 206.11

    联联联联 880.67 880.67 880.67 880.67

    联联联联 423.02 541.82 703.01 926.42

    归属母公司股东权益 1509.81 1628.60 1789.79 2013.20

    联联联联联联 0.00 0.00 0.00 0.00

    股东权益合计 1509.81 1628.60 1789.79 2013.20

    联联联联联联联联联 1635.07 1915.67 2299.52 2839.17

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E

    联联联联联联联联联 -47.36 4.41 9.28 27.90

    联联联联联联联联联 -12.28 -1.18 -2.08 -3.40

    联联联联联联联联联 -7.78 117.19 131.58 182.40

    现金流量净额 -67.42 120.42 138.78 206.90

报表预测
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公司的投资评级如下 ： 

买入：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联 10% 联联联 

增持：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联 5%~ 10% 联联联 

持有：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联-10%~ +5% 联联联 

卖出：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联 10% 联联联 

 

行业的投资评级如下：  

增持：联联联联联联联联联联联联联联联联联300 联联联 

中性：联联联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联联 

减持：联联联联联联联联联联联联联联联联联300 联联联 
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