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[table_main] 

投资要点 

➢ 事件：2026年上半年公司实现营业收入54.14亿元，同比增长24.86%；归母净利润9.90亿

元，同比下降5.95%；扣非归母净利润9.65亿元，同比下降8.11%；经营活动现金流量净额

3.15亿元，较上年同期-1.34亿元明显转正。公司报告期内毛利率32.97%，同比下降

2.78pct，净利率18.29%，同比下降5.98pct。 

➢ 汇兑损益影响利润，费用管控效果显著。2026年公司上半年汇兑损益由上年同期2.20亿元

收益转为本期2.85亿元损失，是影响利润增长的主要因素。公司报告期内销售、管理、研

发和财务费用率分别为2.67%、1.81%、2.51%和3.07%，同比分别-1.31pct、-1.68pct、-

0.82pct和+9.75pct；销售及管理费用下降主要体现境外子公司管理优化与人力成本下降。 

➢ 全球化布局持续深化，本地化运营强化长期竞争力。公司业务已覆盖全球100多个国家和

地区，通过海外分子公司、仓库及本土团队形成销售、仓储、售后一体化服务体系，并持

续开拓新兴市场。期末境外资产55.11亿元，占总资产30.38%。公司具备欧盟CE、美国

ANSI、澳大利亚AS/NZS1418及韩国KC等认证，全球渠道、产品认证与服务响应能力构

成重要竞争壁垒。 

➢ 研发创新与差异化产品持续推进，新能源项目临近试生产。公司已实现全系列产品电动化，

并围绕智能化、无人化发展方向的最新前沿技术，打造差异化竞争力。在技术方面，公司

提供“油改电”升级服务，帮助客户盘活资产，助力机队电动化进程；同时，公司在原通

用设备的基础上推出“高空作业平台+”系列差异化产品，为客户提供更智能、高效的高

空作业解决方案，已取得积极的应用成效。截至报告期末，公司累计拥有专利284项，其

中发明专利160项、海外专利116项。智能制造端已实现7分钟下线一台剪叉产品、30分钟

下线一台臂式产品；“年产2万台新能源项目”进入试生产前期准备阶段，有望完善未来工

厂产能布局并推动产品结构升级。 

➢ 投资建议：公司产品设计理念领先谱系齐全，获得国内外客户广泛认可，业务覆盖全球，

费用控制卓越，“双反”税率低于同行；公司臂式项目顺利放量，新项目积极建设，高价值

设备销量增长，新兴国家市场出口持续提升。我们预计公司2026-2028年归母净利润分别

为20.42/24.37/27.87亿元，EPS对应PE分别为14.34/12.01/10.50倍，维持“买入”评级。 

➢ 风险提示：汇率波动风险；国际贸易风险；行业竞争风险；原材料波动风险。 

 

[Table_profits] 盈利预测与估值简表 

指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 8,575.48  10,004.45  11,298.17  12,503.97  

同比增长率（%） 9.96% 16.66% 12.93% 10.67% 

归母净利润（百万元） 1,899.20  2,041.62  2,437.39  2,786.78  

同比增长率（%） 16.60% 7.50% 19.39% 14.33% 

EPS摊薄（元） 3.75  4.03  4.81  5.50  

P/E 15.41  14.34  12.01  10.50  
 

资料来源：携宁，东海证券研究所（数据截取时间：2026年08月27日盘后） 
 

-26%

-19%

-12%

-5%

2%

9%

16%

23%

25-08 25-11 26-02 26-05

浙江鼎力 沪深300



证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 2/3 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

公司简评 

 
[Table_FinchinaDetail] 附录：三大报表预测值 

资产负债表  利润表 

单位：百万元 2025A 2026E 2027E 2028E  单位：百万元 2025A 2026E 2027E 2028E 

货币资金 4733 5471 6771 8363  营业总收入 8575 10004 11298 12504 

交易性金融资产 641 741 791 831  营业成本 5638 6574 7416 8200 

应收票据及账款 2971 3323 3655 3944  营业税金及附加 68 75 85 94 

存货 2902 3063 3410 3721  销售费用 310 352 393 419 

预付款项 25 28 31 34  管理费用 258 286 308 306 

其他流动资产 1418 1624 1659 1693  研发费用 291 322 362 388 

流动资产合计 12690 14249 16317 18585  财务费用 -211 42 -82 -125 

长期股权投资 0 0 0 0  资产减值损失 -3 -5 -5 -5 

固定资产 1768 1918 1933 1888  信用减值损失 -80 -40 -40 -40 

在建工程 544 344 244 169  投资收益 8 8 8 8 

无形资产 746 721 696 670  公允价值变动损益 4 0 0 0 

商誉 137 137 137 137  其他经营损益 83 85 88 90 

其他非流动资产 1469 1581 1695 1802  营业利润 2234 2401 2867 3275 

非流动资产合计 4664 4701 4705 4666  营业外收支 -3 -2 -3 0 

资产总计 17354 18950 21021 23251  利润总额 2232 2399 2864 3275 

短期借款 91 241 141 91  所得税费用 332 357 427 488 

应付票据及账款 3908 3871 4285 4556  净利润 1899 2042 2437 2787 

其他流动负债 1218 1326 1423 1520  少数股东损益 0 0 0 0 

流动负债合计 5216 5438 5848 6167  归属母公司股东净利润 1899 2042 2437 2787 

长期借款 314 274 239 209  EPS（摊薄） 3.75 4.03 4.81 5.50 

其他非流动负债 415 413 403 393  主要财务比率 

非流动负债合计 729 687 642 602   2025A 2026E 2027E 2028E 

负债合计 5945 6125 6490 6769  成长能力 

归属于母公司所有者权益 11407 12822 14528 16479  营业总收入增长率 10.0% 16.7% 12.9% 10.7% 

少数股东权益 3 3 3 3  EBIT增长率 2.0% 21.5% 14.0% 13.2% 

所有者权益合计 11409 12825 14531 16482  归母净利润增长率 16.6% 7.5% 19.4% 14.3% 

负债和所有者权益总计 17354 18950 21021 23251  总资产增长率 13.0% 9.2% 10.9% 10.6% 

      盈利能力 

现金流量表      毛利率 34.3% 34.3% 34.4% 34.4% 

单位：百万元 2025A 2026E 2027E 2028E  销售净利率 22.1% 20.4% 21.6% 22.3% 

经营活动现金流净额 1312 1915 2543 2839  净资产收益率 16.7% 15.9% 16.8% 16.9% 

投资 -131 -240 -197 -184  总资产收益率 11.6% 11.2% 12.2% 12.6% 

资本性支出 -660 -182 -158 -130       

其他 4 -155 6 6  偿债能力 

投资活动现金流净额 -786 -577 -348 -308  资产负债率 34.3% 32.3% 30.9% 29.1% 

债权融资 -259 35 -145 -90  流动比率 2.4  2.6  2.8  3.0  

股权融资 0 0 0 0  速动比率 1.6  1.8  2.0  2.2  

其他 -556 -656 -749 -850  估值比率 

筹资活动现金流净额 -815 -621 -894 -940  P/E 15.41  14.34  12.01  10.50  

现金流净增加额 -260 599 1301 1592  P/B 2.57  2.28  2.01  1.78  

资料来源：携宁，东海证券研究所（数据截取时间：2026 年 08 月 27 日盘后）  
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内上证综指下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券
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