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北证 50 日线走势

数据来源：Wind，东莞证券研究所

要点：

 市场行情回顾：本周北证50指数小幅下跌0.04%，走势显著弱于上证指

数（+1.32%）、科创50指数（+2.41%），在A股沪强深弱、权重与部分

成长板块走强的市场格局中表现平淡，行情整体偏弱。本周市场资金主

要聚焦沪深主板权重、科创核心成长赛道，板块轮动集中于周期、金融

等优势领域，对北交所中小盘个股形成一定资金分流效应，北交所整体

再度处于资金关注度偏低的状态，阶段性震荡整理特征明显。流动性方

面，本周北证50交投活跃度较上周明显收缩，量能、换手同步走弱。本

周北证50日均成交额138.52亿元，环比下降14.76%，日均换手率1.51%，

环比下降0.27个百分点。全市场整体成交量同步萎缩，北交所缺乏增量

资金入场承接，市场以存量博弈为主，盘面整体交投冷清，无明显资金

抱团行情，指数小幅波动背后是市场参与热度的持续回落。

 估值方面，截至8月27日，各大宽基指数估值呈现明显分化，走势与估

值变动高度匹配。北证50整体市盈率由40.65倍小幅回升至41.37倍，估

值实现环比修复；反观双创板块估值明显回落，其中创业板指PE由40.72

倍下行至40.29倍，科创50估值大幅从166.35倍回落至154.83倍。相较

于双创板块估值回调，北交所估值逆势小幅抬升且整体估值洼地优势持

续存在，在成长类宽基中性价比突出，中长期配置价值进一步凸显。

 往后看，预计北交所市场短期内仍将维持结构性震荡行情。一方面，少

数基本面扎实、契合政策与业绩主线的优质个股仍存在结构性表现机

会；另一方面，多数个股受整体交投低迷、市场情绪平淡影响，大概率

延续震荡整固态势。市场整体走势将受增量资金入场节奏、中报业绩兑

现情况、行业轮动节奏及外部宏观环境共同影响。需持续重点跟踪市场

量能变化，若日均成交额、换手率无法有效修复，市场难以摆脱存量博

弈格局，整体普涨行情难以开启，结构性分化仍将是主流特征。

 重点关注方向：一是业绩主线：伴随A股中报业绩逐步披露完成，建议

重点关注中期业绩稳健兑现、基本面表现扎实、具备持续成长能力的北

交所专精特新优质企业。二是政策受益主线：持续关注半导体产业链、

高端装备、关键新材料等国家战略重点支持的硬科技领域。三是估值修

复机会：当前北交所相较双创高估值板块仍具备显著估值洼地优势。

 风险提示：北交所上市公司整体业绩表现和估值水平下降；内需恢复不

及预期，消费表现较弱，从而加大经济稳增长压力；全球主要经济体超

预期加息，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资金面；海

外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇

率走势。
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1、行情回顾

1.1 整体市场表现

本周（2026 年 8 月 24 日—2026 年 8 月 27 日，下同）北证 50 下跌 0.04%，收于

1074.96 点。A 股其余主要指数呈现沪强深弱格局，本周上证指数上涨 1.32%，收于

3956.57点；深证成指下跌0.32%，收于14048.88点；创业板指下跌2.04%，收于3473.35

点；科创 50 指数上涨 2.41%，收于 1693.48 点。

图 1：指数涨跌幅（2026 年 8 月 24 日—2026 年 8 月 27 日）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所

流动性方面，本周全市场总成交额 7.83 万亿元，日均成交额 1.96 万亿元，成交

量较上周萎缩。本周北证 50 总成交额 554.08 亿元，日均成交额 138.52 亿元，日均

成交额较上周（8 月 17 日—8月 20 日）下降 14.76%。本周北证 50 区间日均换手率为

1.51%，环比下降 0.27 个百分点。北证 50 交投活跃度较上周明显收缩，成交额、换

手率同步走弱，市场参与热度有所回落。

图 2：市场成交额情况（2025 年 8 月 27 日—2026 年 8 月 27 日）
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所

图 3：换手率情况（2025 年 8 月 27 日—2026 年 8 月 27 日）
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所

估值方面，截至 2026 年 8 月 27 日，各大宽基指数估值呈现明显分化格局。本周

北证 50 估值环比小幅回升，创业板指估值有所下行，科创 50 估值大幅回落，与行情

涨跌、资金流向匹配。北证 50 整体市盈率由 40.65 倍上升到 41.37 倍，创业板指整

体 PE 由 40.72 倍下跌到 40.29 倍，科创 50 整体 PE 估值从 166.35 倍下跌到 154.83

倍。

图 4：北证 50、创业板指、科创 50市盈率情况（2025 年 8 月 27 日—2026 年 8 月 27 日）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所

1.2 行业板块

分行业看，本周 A股市场板块跌多涨少，其中 26 个行业上涨。涨幅前五的行业

为煤炭、农林牧渔、非银金融、美容护理和社会服务，涨幅分别为 4.76%、4.71%、4.19%、

2.78%和 2.66%，跌幅前五的行业为电力设备、通信、医药生物、综合和传媒，跌幅分

别为-2.12%、-1.72%、-0.35%、-0.25%和-0.02%。

图 5：申万一级行业涨跌幅情况（2026 年 8 月 24 日—2026 年 8 月 27 日）
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所

1.3 个股板块

个股方面，截至2026年 8月 27日，北交所上市公司总数为328个，平均市值24.06

亿元，本周共 178 只股票上涨，144 只股票下跌。个股方面，本周北交所涨幅前十的

个股里，花溪科技、蘅东光和秋乐种业三家公司涨幅排名前三，涨幅分别为 31.69%、

31.26%和 24.74%，分别属于机械设备、通信和农林牧渔行业。整体来看，上周北交所

领涨个股分布于机械设备、计算机、农林牧渔等多个赛道。

表 1：北交所涨幅前十的公司（单位：%、亿元）（截至 2026 年 8 月 27日）

周涨幅前十

代码 名称 周涨跌幅（%） 所属申万一级行业 总市值（亿元）

920895.BJ 花溪科技 31.69 机械设备 9.19

920045.BJ 蘅东光 31.26 通信 502.23

920087.BJ 秋乐种业 24.74 农林牧渔 29.41

920790.BJ 联迪信息 21.25 计算机 19.87

920779.BJ 武汉蓝电 16.67 电力设备 20.51

920403.BJ 康农种业 13.46 农林牧渔 23.95

920206.BJ 彩客科技 11.97 基础化工 34.13

920735.BJ 德源药业 11.84 医药生物 35.36

920799.BJ 艾融软件 11.73 计算机 72.89

920662.BJ 方盛股份 10.31 机械设备 17.70

资料来源：iFind、东莞证券研究所



北交所定期报告

7请务必阅读末页声明。

本周北交所跌幅前十的个股里，豪声电子、三元基因和浩淼科技表现较弱，跌幅

分别为-14.05%、-14.03%和-11.48%，分别属于电子、医药生物和机械设备行业。

2、重点新闻及政策

1. 8 月 24 日，据国务院国资委官网，8 月 20 日，国务院国资委召开中央企业 6G 未来

产业推进会，深入学习贯彻习近平总书记关于前瞻布局和发展未来产业的重要指示

精神，落实党中央、国务院关于 6G 工作的部署要求，总结阶段进展成效，部署下

阶段工作。会议强调，推动 6G 未来产业发展是中央企业落实国家战略部署、履行

战略使命的必然要求，中央企业要主动衔接国家、地方、行业规划，加快实现产业

发展目标。

2. 8 月 25 日，上海市人民政府印发《上海市加快国际贸易中心建设“十五五”规划》。

其中提到，加快大宗交易品类拓展。扩大铜、铝等重点金属品类交易规模。加快健

全锂、钴、镍等新兴金属期货品种序列。完善新能源品种服务体系，支持临港新片

区建设氢基绿色能源交易平台。提升大宗商品国际化水平。支持钢铁等传统品种开

拓国际市场，巩固“上海铜”“上海油”“上海胶”等品种的定价基准地位。推动

更多期货期权品种直接向境外交易者开放，加快推出以人民币计价的国际化新品种。

深化大宗商品数字化应用。深化全国性大宗商品仓单注册登记中心建设，拓展仓单

登记范围与业务功能，打造大宗商品可信贸易环境。鼓励金融机构开展基于区块链

技术的大宗商品质押融资创新业务。

3. 8 月 26 日，国新办举行 “开局起步‘十五五’”系列主题新闻发布会，工业和信

息化部相关负责人介绍全力抓好“十五五”规划实施、加快推进新型工业化有关情

况。发布会上介绍，我们将着力优化产业结构，统筹推进传统产业改造升级、新兴

产业培育壮大、未来产业前瞻布局，保持和发展好完整产业体系。加快打造集成电

表 2：北交所跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2026 年 8 月 27日）

周跌幅前十

代码 名称 周涨跌幅（%） 申万一级行业 总市值（亿元）

920701.BJ 豪声电子 -14.05 电子 16.53

920344.BJ 三元基因 -14.03 医药生物 28.07

920856.BJ 浩淼科技 -11.48 机械设备 11.81

920088.BJ 科力股份 -11.23 石油石化 36.12

920438.BJ 戈碧迦 -9.76 电子 159.27

920571.BJ 国航远洋 -8.54 交通运输 48.76

920489.BJ 佳先股份 -7.68 基础化工 17.06

920717.BJ 瑞星股份 -7.48 机械设备 8.08

920478.BJ 峆一药业 -7.42 医药生物 11.68

920270.BJ 天铭科技 -7.09 汽车 12.75

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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路、航空航天、生物医药、低空经济、新型储能、智能机器人等新兴支柱产业，推

动量子科技、生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移动通信

（6G）等未来产业成为新的经济增长点。

4. 8 月 26 日，美国 7 月核心个人消费支出价格指数环比增长 0.2%，预估为 0.2%，前

值为 0.1%。美国 7月核心 PCE 同比增长 3.3%，预估为 3.3%，前值为 3.3%。

5. 8 月 27 日，国家统计局数据显示，1—7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总

额 45820.6 亿元，同比增长 17.6%。1—7 月份，规模以上工业企业中，国有控股企

业实现利润总额 14918.9 亿元，同比增长 16.3%；股份制企业实现利润总额 35494.0

亿元，增长 23.6%；外商及港澳台投资企业实现利润总额 10137.8 亿元，增长 1.2%；

私营企业实现利润总额 11352.2 亿元，增长 10.9%。

3、公司公告

1. 8 月 24 日，杰理科技：基于公司近期完成公开发行并上市的实际情况，拟对注册资

本、公司类型进行变更，同时全面修订公司章程相关条款，相关事项尚需提交公司

股东会审议通过，最终变更结果以市场监督管理部门登记备案内容为准。

2. 8 月 25 日，开发科技：公司近期先后召开第二届董事会审计委员会会议、独立董事

专门会议及董事会第九次会议，审议通过了关于部分募投项目新增实施主体、实施

地点和实施方式的议案，拟对“全球销服运营中心建设项目”的执行安排作出优化

调整，该事项后续尚需提交公司 2026 年第三次临时股东会审议。本次调整不涉及

关联交易，也不构成重大资产重组。

3. 8 月 25 日，锦波生物：公司发布 2026 年半年度报告摘要称，公司 2026 年半年度实

现营业收入 771,082,522.84 元，同比下降 10.20%；归属于上市公司股东的净利润

为 281,484,712.49 元，同比下降 28.20%。

4. 8 月 25 日，曙光数创：公司披露 2026 年半年度报告。2026 年上半年，公司实现营

业总收入 2.46 亿元，同比增长 75.56%；归母净利润亏损 7340.41 万元，上年同期

亏损 4077.23 万元；扣非净利润亏损 7467.35 万元，上年同期亏损 4339.5 万元；

经营活动产生的现金流量净额为-2.42 亿元，上年同期为-2.09 亿元。

5. 8 月 25 日，同力股份：公司发布 2026 年半年度业绩报告。公司本报告期实现营业

总收入 35.53 亿元，同比增长 12.13%，净利润 4.06 亿元，同比增长 26.26%，基本

每股收益为 0.89 元。

4、本周观点

本周北证 50 指数小幅下跌 0.04%，走势显著弱于上证指数（+1.32%）、科创 50

指数（+2.41%），在 A 股沪强深弱、权重与部分成长板块走强的市场格局中表现平淡，

行情整体偏弱。本周市场资金主要聚焦沪深主板权重、科创核心成长赛道，板块轮动
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集中于周期、金融等优势领域，对北交所中小盘个股形成一定资金分流效应，北交所

整体再度处于资金关注度偏低的状态，阶段性震荡整理特征明显。

流动性方面，本周北证 50 交投活跃度较上周明显收缩，量能、换手同步走弱。

本周北证 50 日均成交额 138.52 亿元，环比下降 14.76%，日均换手率 1.51%，环比下

降 0.27 个百分点。全市场整体成交量同步萎缩，北交所缺乏增量资金入场承接，市

场以存量博弈为主，盘面整体交投冷清，无明显资金抱团行情，指数小幅波动背后是

市场参与热度的持续回落。

估值方面，截至 8 月 27 日，各大宽基指数估值呈现明显分化，走势与估值变动

高度匹配。北证 50 整体市盈率由 40.65 倍小幅回升至 41.37 倍，估值实现环比修复；

反观双创板块估值明显回落，其中创业板指 PE 由 40.72 倍下行至 40.29 倍，科创 50

估值大幅从 166.35 倍回落至 154.83 倍。相较于双创板块估值回调，北交所估值逆势

小幅抬升且整体估值洼地优势持续存在，在成长类宽基中性价比突出，中长期配置价

值进一步凸显。

往后看，预计北交所市场短期内仍将维持结构性震荡行情。一方面，少数基本面

扎实、契合政策与业绩主线的优质个股仍存在结构性表现机会；另一方面，多数个股

受整体交投低迷、市场情绪平淡影响，大概率延续震荡整固态势。市场整体走势将受

增量资金入场节奏、中报业绩兑现情况、行业轮动节奏及外部宏观环境共同影响。需

持续重点跟踪市场量能变化，若日均成交额、换手率无法有效修复，市场难以摆脱存

量博弈格局，整体普涨行情难以开启，结构性分化仍将是主流特征。

重点关注方向：

一是业绩主线：伴随 A 股中报业绩逐步披露完成，建议重点关注中期业绩稳健兑

现、基本面表现扎实、具备持续成长能力的北交所专精特新优质企业，依托业绩确定

性规避市场震荡风险。

二是政策受益主线：持续关注半导体产业链、高端装备、关键新材料等国家战略

重点支持的硬科技领域，同时跟踪北交所并购重组、再融资优化等制度政策落地带来

的板块红利，把握政策赋能下的结构性机会。

三是估值修复机会：当前北交所相较双创高估值板块仍具备显著估值洼地优势，

估值安全边际更高。后续若市场风格切换至低估值、高性价比成长标的，前期基本面

优质、估值处于低位的北交所个股有望迎来估值修复行情。

5、风险提示

第一，北交所上市公司整体业绩表现和估值水平下降。

第二，内需恢复不及预期，消费表现较弱，从而加大经济稳增长压力。

第三，全球主要经济体超预期加息，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内

资金面。

第四，海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走

势。
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