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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 8659.39/-1.55

创业板/月涨跌幅(%) 3473.35/-3.27

AH 股价差指数 122.93

A 股总/流通市值 (万亿元) 97.53/88.85

市场走势
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国内宏观：8 月 21 日，国务院常务会议部署新一代通信网建设、清理拖
欠企业账款等工作，统筹推进基础网络、空间网络、国际网络和融合网
络建设，普及新一代智能终端，培育智慧城市、智能制造等高价值场景；
要求加快加力清理拖欠企业账款，用好专项债券、专项再贷款等政策。
8 月 27 日，国家知识产权局等两部门提出《关于加强知识产权数据资源
开发利用的意见》，推进知识产权数据共享开放和公共数据授权运营；
同日，发改委印发《物流网建设实施方案》，围绕国家物流枢纽、骨干
通道、城乡配送和多式联运体系完善物流基础设施网络。

产业政策：8 月 21 日，财政部等三部门扩大财政贴息政策覆盖范围，将
符合条件的中小微民营企业新发放流动资金贷款及信用卡各类分期业
务纳入支持。8 月 25 日，国家发展改革委召开“六网协同”协调推进工
作会，提出完善多元化投融资模式，分类细化财政、金融、投资、价格
等支持政策，创新政策工具和政策组合。8 月 26 日，国家医疗保障局印
发《关于做好长期护理保险支付管理工作的指导意见》，统一规范长期
护理保险支付范围、支付方式和支付标准。同日，工信部将加快新一代
通信网、算力网建设，加强 6G 核心技术攻关、技术试验和标准研制，
为商用做好准备。8月 27 日，工业和信息化部等四部门开展道路机动车
辆产品生产一致性和质量提升专项行动，集中整治道路机动车辆产品生
产一致性、可靠性、耐久性和新技术测试验证等问题。

地方政策：8 月 24 日，上海市人民政府印发《上海市加快推进新型工业
化构建现代化产业体系“十五五”规划》，提出全链条推动集成电路关
键核心技术攻关，建设张江、临港、嘉定“一体两翼”世界级产业集群。
8 月 25 日，成都市人民政府将申请住房公积金贷款的最低首付款比例为
15%，并给予一年期限、20%的利息补贴。8 月 26 日，辽宁省人民政府办
公厅印发《辽宁省“十五五”水安全保障规划》。8月 27 日，福建省人
民政府印发《福建省“十五五”卫生健康发展规划》。

海外政策：8 月 22 日，加拿大拒绝在最后期限前与美国最终敲定贸易协
议，美国随后依据第 338 条款，对部分加拿大进口商品加征 50%关税。8
月 24 日，美国启动“经济放逐行动”，进一步强化对伊朗经济与金融
制裁，重点切断伊朗与全球金融、航运、能源和贸易体系的联系。8月
27 日，韩国银行将基准利率上调 25 个基点至 3.00%，为连续第二次加
息。同日，伊朗与阿曼仍在磋商霍尔木兹海峡相关协议细节，伊朗称已
就控制水域占比及收益分配达成原则性共识，并提出美国结束港口封
锁、赔偿及取消制裁等条件。

风险提示：政策和资本市场存在不确定性。
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1.一周政策要览
国内宏观：8 月 21 日，国务院常务会议部署新一代通信网建设、清理拖欠企业账
款等工作，统筹推进基础网络、空间网络、国际网络和融合网络建设，普及新一
代智能终端，培育智慧城市、智能制造等高价值场景；要求加快加力清理拖欠企
业账款，用好专项债券、专项再贷款等政策。8 月 27 日，国家知识产权局等两部
门提出《关于加强知识产权数据资源开发利用的意见》，推进知识产权数据共享
开放和公共数据授权运营；同日，发改委印发《物流网建设实施方案》，围绕国
家物流枢纽、骨干通道、城乡配送和多式联运体系完善物流基础设施网络。

产业政策：8 月 21 日，财政部等三部门扩大财政贴息政策覆盖范围，将符合条件
的中小微民营企业新发放流动资金贷款及信用卡各类分期业务纳入支持。8 月 25
日，国家发展改革委召开“六网协同”协调推进工作会，提出完善多元化投融资
模式，分类细化财政、金融、投资、价格等支持政策，创新政策工具和政策组合。
8 月 26 日，国家医疗保障局印发《关于做好长期护理保险支付管理工作的指导意
见》，统一规范长期护理保险支付范围、支付方式和支付标准。同日，工信部将
加快新一代通信网、算力网建设，加强 6G 核心技术攻关、技术试验和标准研制，
为商用做好准备。8 月 27 日，工业和信息化部等四部门开展道路机动车辆产品生
产一致性和质量提升专项行动，集中整治道路机动车辆产品生产一致性、可靠性、
耐久性和新技术测试验证等问题。

地方政策：8 月 24 日，上海市人民政府印发《上海市加快推进新型工业化构建现
代化产业体系“十五五”规划》，提出全链条推动集成电路关键核心技术攻关，
建设张江、临港、嘉定“一体两翼”世界级产业集群。8 月 25 日，成都市人民政
府将申请住房公积金贷款的最低首付款比例为 15%，并给予一年期限、20%的利息
补贴。8 月 26 日，辽宁省人民政府办公厅印发《辽宁省“十五五”水安全保障规
划》。8月 27 日，福建省人民政府印发《福建省“十五五”卫生健康发展规划》。

海外政策：8 月 22 日，加拿大拒绝在最后期限前与美国最终敲定贸易协议，美国
随后依据第 338 条款，对部分加拿大进口商品加征 50%关税。8月 24 日，美国启
动“经济放逐行动”，进一步强化对伊朗经济与金融制裁，重点切断伊朗与全球
金融、航运、能源和贸易体系的联系。8 月 27 日，韩国银行将基准利率上调 25
个基点至 3.00%，为连续第二次加息。同日，伊朗与阿曼仍在磋商霍尔木兹海峡
相关协议细节，伊朗称已就控制水域占比及收益分配达成原则性共识，并提出美
国结束港口封锁、赔偿及取消制裁等条件。

图1：国内重要政策/事件一览
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资料来源：国务院、财政部、发改委、工信部、知识产权局、医保局、新华网，国信证券

经济研究所整理

图2：国际重要政策/事件一览

资料来源：新华社、光明网、人民网、央视网，国信证券经济研究所整理

2.海内外重要政策详览

表 1: 宏观重要政策

时间 部门 政策/事件 重要内容

08/21 国务院 国务院常务会议部署新一8月 21日，国务院常务会议提出统筹推进基础网络、空间网络、国
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代通信网建设、清理拖欠

企业账款等工作

际网络和融合网络建设，普及新一代智能终端，培育智慧城市、智

能制造等高价值场景；要求加快加力清理拖欠企业账款，用好专项

债券、专项再贷款等政策，健全合理账期、失信认定和支付监管规

则；同时研究持续改善空气质量并审议通过两项条例草案。

08/27
国家知识产权局、

国家数据局

《关于加强知识产权数据

资源开发利用的意见》

两部门提出编制全国知识产权数据资源目录，推进知识产权数据共

享开放和公共数据授权运营，支持建设知识产权区域数据中心、可

信数据空间和高质量数据集，稳妥开展行业大模型、公共服务智能

体等应用；推动知识产权与科技、金融、市场监管等数据融合，服

务专利转化、质押融资、证券化和企业创新。

08/27
国家发展改革委、

交通运输部
《物流网建设实施方案》

方案经国务院同意印发，围绕国家物流枢纽、骨干通道、城乡配送

和多式联运体系完善物流基础设施网络，推动交通物流降本提质增

效；提出深化投融资体制改革，统筹相关资金渠道和市场化金融工

具，带动社会资本参与，并在国土空间、用地、水域、空域等方面

强化要素保障。

资料来源：国务院、国家知识产权局、国家发展改革委，国信证券经济研究所整理

表 2: 产业重要政策

产业 时间 部门 政策/事件 重要内容

消费

08/21

财政部、中国人民

银行、金融监管总

局

《关于进一步做好财

政金融协同促内需政

策有关工作的通知》

三部门扩大财政贴息政策覆盖范围，将符合条件的中小微民营

企业新发放流动资金贷款及信用卡各类分期业务纳入支持；扩

大经办机构范围，并将中小微企业、服务业经营主体可享贴息

贷款规模上限分别提高至 7500 万元、2000 万元，个人消费贷

款和信用卡分期年度贴息上限提高至 5000 元。通知自 2026 年

8 月 1 日起施行。

08/26 国家医疗保障局

《关于做好长期护理

保险支付管理工作的

指导意见》

指导意见统一规范长期护理保险支付范围、支付方式和支付标

准，明确评估服务以按人次付费为主，居家、机构、社区护理

服务以按时长付费为主；要求加强基金预算和支付审核，建立

定点长护服务机构质量评价与费用控制激励约束机制，原有试

点地区原则上用 3 年左右完成政策衔接。

科技

08/25 国家发展改革委

国家发展改革委召开

“六网协同”协调推

进工作会

会议研究算力网、新型电网、新一代通信网、交通网、物流网

和水网的投融资机制与支持政策，提出完善多元化投融资模

式，分类细化财政、金融、投资、价格等支持政策，创新政策

工具和政策组合，建立与不同领域、不同类型工程项目相适配

的投融资机制，推动重大工程项目加快开工建设。

08/26 工信部

工信部将加快新一代

通信网、算力网建设，

加强 6G 核心技术攻

关、技术试验和标准

研制，为商用做好准

备

工信部在“开局起步‘十五五’”系列发布会上介绍，未来五

年将推进传统产业改造升级、新兴产业培育和未来产业布局，

重点打造集成电路、航空航天、生物医药、低空经济、新型储

能、智能机器人等新兴支柱产业，并推动量子科技、生物制造、

氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、6G等发展。工信部

将加快新一代通信网、算力网建设，加强 6G核心技术攻关、

技术试验和标准研制，为商用做好准备。

08/27

工业和信息化部、

公安部、生态环境

部、市场监管总局

开展道路机动车辆产

品生产一致性和质量

提升专项行动

四部门决定在全国开展为期一年的专项行动，集中整治道路机

动车辆产品生产一致性、可靠性、耐久性和新技术测试验证等

问题，严格企业和产品准入管理，强化检验检测机构规范经营

与行业自律，加快完善新能源汽车相关标准及首席质量官、质

量信息披露等制度，推动汽车和摩托车产业规范竞争。

资料来源：财政部、发改委、工信部、医保局、新华网，国信证券经济研究所整理
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表 3: 地方重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

08/24
上海市人民政

府

《上海市加快推进新型工业

化构建现代化产业体系“十

五五”规划》

上海市人民政府印发《上海市加快推进新型工业化构建现代化产

业体系“十五五”规划》，提出全链条推动集成电路关键核心技

术攻关，建设张江、临港、嘉定“一体两翼”世界级产业集群。

规划提出推动高性能算力芯片、通用处理器芯片、存储芯片、互

联芯片和智能传感器达到国际先进水平，并加快先进封装技术产

业化。

08/25
成都市人民政

府

申请住房公积金贷款的最低

首付款比例为 15%

成都住建、规划资源、财政及住房公积金等部门发布通知，进一

步优化房地产市场平稳健康发展政策。申请住房公积金贷款的最

低首付款比例为 15%，并给予一年期限、20%的利息补贴；同时鼓

励区（市）县发放购房补贴、支持“拆旧建好”，探索收购存量

商办用于保障性租赁住房及公共服务配套，并扩大房票安置适用

范围。

08/26
辽宁省人民政

府办公厅

《辽宁省“十五五”水安全

保障规划》

规划提出到 2030 年辽宁现代化水网建设取得决定性进展，系统提

升水旱灾害防御、水资源配置、城乡供水、河湖生态保护和水资

源节约集约利用能力；重点推进骨干水网、重点水源和防洪减灾

工程建设，完善水利投融资、价格和节水机制，并加强数字孪生

水网与水网智能调度能力。

08/27
福建省人民政

府

《福建省“十五五”卫生健

康发展规划》

规划提出到 2030 年卫生健康事业整体发展跻身全国前列，围绕全

生命周期健康保障、公共卫生、优质医疗资源扩容下沉、全民健

康数智化和“三医”协同改革部署重点任务；推动健康与医药产

业创新融合、中医药产业高质量发展、社会办医和外商独资医院

规范发展，并实施数智健康融合等重点工程。

资料来源：成都市人民政府、上海市人民政府、辽宁省人民政府办公厅、福建省人民政府，国信证券经济研究所整理

表 4: 海外重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

08/22 加拿大、美国
加拿大拒绝在最后期限前

与美国最终敲定贸易协议

美国贸易代表格里尔称加拿大拒绝在最后期限前与美国敲定贸易协

议，加拿大总理卡尼已决定暂停与美国的贸易谈判。美国随后依据

第 338 条款，对部分加拿大进口商品加征 50%关税，措施于美东时间

8月 22 日凌晨 00:01 生效。

08/24 美国白宫

美国启动“经济放逐行

动”，进一步强化对伊朗

经济与金融制裁

美国政府宣布启动“经济放逐行动”，要求财政部加大对伊朗及其

支持网络的金融制裁和执法力度，重点切断伊朗与全球金融、航运、

能源和贸易体系的联系。该行动旨在压缩伊朗获取外汇与国际融资

的渠道。

08/27 韩国银行
韩国银行将基准利率上调

25 个基点至 3.00%

韩国银行货币政策委员会将基准利率由 2.75%上调至 3.00%，为连续

第二次加息。韩国央行指出，出口和投资带动经济增长强于预期，

而通胀预计在较长时间内高于目标水平，需要通过预防性收紧防止

价格压力扩散并关注金融稳定风险；同时上调 2026 年和 2027 年经

济增速预测。

08/27 伊朗、阿曼
伊朗与阿曼仍在磋商霍尔

木兹海峡相关协议细节

围绕霍尔木兹海峡问题，伊朗与阿曼仍在磋商协议细节，伊朗称已

就控制水域占比及收益分配达成原则性共识，并提出美国结束港口

封锁、赔偿及取消制裁等条件。伊朗表示，目前允许船只临时通过

特定航道，未来通行须以与美国签署谅解备忘录为准

资料来源：新华社、光明网、央视网、人民网，国信证券经济研究所整理
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