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[Table_Summary] 
观点 

◼ 核心观点： 8 月 27—28 日，地产与财税两大改革密集落地。房地产端，
住建部等出台商品住房销售制度改革，现房销售占比已由 2020 年的
12.7%升至 2025 年的 35.9%，预售制进入退坡通道；央行配套信贷改革，
房贷期限上限延至 40 年、偿债比上限提至 60%，同时将按揭放款推迟
至竣工备案后，房企回款周期显著拉长，高杠杆、高周转模式难以为继，
短期投资承压但行业转向提质。财税端，财政部公布《地方附加税法（征
求意见稿）》，将城建税、教育费附加、地方教育附加“一税两费”合并，
系二十届三中全会“增加地方自主财力”四大方向之一；2025 年三项收
入合计 9134 亿元，约占地方一般公共预算本级收入的 7.7%，有望成为
地方第一大税种。税率安排上，市区 12%、县镇 10%、其他地区 6%将
统一为 11%—13%幅度税率，县镇及其他地区名义税率有所抬升，但以
2025 年收入测算的加权平均税费率约 11.6%，与区间中值相当，税负
总体不增；取消按行政区划分档、由省级人大确定适用税率，兼顾统一
大市场与地方适度放权。 

◼ 周度 ECI 指数：从周度数据来看，截至 2026 年 8 月 30 日，本周 ECI

供给指数为 50.15%，较上周环比回升 0.01 个百分点；ECI 需求指数为
49.94%，较上周环比持平。从分项来看，ECI 投资指数为 49.96%，较上
周环比回落 0.01 个百分点；ECI 消费指数为 49.76%，较上周环比持平；
ECI 出口指数为 50.18%，较上周回升 0.03 个百分点。 

◼ 月度 ECI 指数：从 8 月整月的高频数据来看，ECI 供给指数为 50.13%，
较 7 月回升 0.03 个百分点；ECI 需求指数为 49.94%，较 7 月回升 0.02

个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为 49.96%，较 7 月回升 0.02 个
百分点；ECI 消费指数为 49.76%，较 7 月回升 0.02 个百分点；ECI 出
口指数为 50.18%，较 7 月环比持平。 

◼ 经济高频数据： 

➢ 生产：PTA 开工率小幅回暖。本周主要行业开工率各有升降，其中汽车
全钢胎开工率和 PTA 开工率等下游行业开工率边际回暖，而焦炉生产
率和高炉开工率等上游行业开工率小幅回落。整体来看，8 月下游行业
开工率较 7 月明显回暖，但仍弱于去年同期。 

➢ 消费：乘用车零售仍旧承压。商品消费方面，8 月乘用车零售仍旧承压，
根据乘联会的最新预测数据，8 月份乘用车零售预计将录得 158 万辆，
同比下降 21.7%，降幅较 7 月份进一步走阔，其中燃油车零售面临较大
下行压力。服务消费方面，本周航班执飞率和电影票房环比小幅回落，
但仍处于较高景气度。 

➢ 地产：8 月新房成交面积或再度转负。进入 8 月份以来，新房和二手房
成交面积均呈现边际走弱的态势。截至 8 月前 29 日，30 大中城市商品
房成交面积同比增速录得-7.4%（7 月+2.8%），在 7 月同比回正后或再
度转负；18 城二手房成交面积增速录得 1.4%（7 月 10.5%），同样较前
值有所回落。 

➢ 出口：预计 8 月出口增速仍保持较强韧性。在极端天气扰动褪去后，监
测港口货物吞吐量明显回暖，8 月 23 日当周录得 27512.6 万吨，环比增
长 24.02%。而韩国 8 月前 20 日出口仍录得高速增长，指向全球 AI 需
求仍保持稳定增长，我们预计 8 月出口增速将保持较强韧性。 

➢ 物价：美联储加息预期提升压制金价。北京时间 8 月 28 日晚 10:00，沃
什在 Jackson Hole 会议上就美联储货币政策发表演讲，其演讲内容中提
到：①对金融条件不够紧的判断；②对增长的乐观预期；③对通胀的持
续担忧。因此市场对 9 月美联储加息的预期有所强化，对黄金价格形成
了一定压制。 
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➢ 整体来看，8 月份经济增长预计仍将呈现明显的分化特征，出口和服务
消费保持较强韧性，商品消费和投资端则延续承压，地产销售景气度虽
然出现了边际回落，但在增量政策的刺激下或逐步企稳。而从经济增长
的中长期结构变化来看，目前地产链条贡献正逐步下降，出口升级、服
务消费和非地产投资正在成为新的稳定器，即我国也正经历“去地产化
增长”。 

◼ 风险提示：美国货币政策仍有不确定性；政策出台力度低于市场预期；
房地产改善的持续性待观察。  
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表1：一表速览本周高频数据变化 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 环比变动 
前一年同期

值 
同比变动 

工业

生产 

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % 2026-08-27 63.71  62.79  0.92  63.84  (0.13) 

焦炉生产率:国内独立焦化厂 % 2026-08-28 64.44  68.69  (4.25) 72.68  (8.24) 

螺纹钢产量:建筑钢材钢铁企业 万吨 2026-08-28 173.08  180.38  (7.30) 221.18  (48.10) 

负荷率:沿海七省电厂 % 2026-08-21 81.14  80.86  0.29  83.14  (2.00) 

消费 

当周日均销量:乘用车:厂家零售 辆 2026-08-23 46847.00  44408.00  2439.00  59941.00  (13094.00) 

航班当周执飞率 % 2026-08-29 91.05  93.33  (2.28) 90.81  0.25  

地铁日均客运量 万人 2026-08-28 7424.52  8165.14  (740.62) 8082.57  (658.05) 

票房收入 亿元 2026-08-29 10.12  15.61  (5.49) 10.30  (0.18) 

基建 

开工率:石油沥青装置 % 2026-08-26 21.60  23.50  (1.90) 30.70  (9.10) 

水泥发运率:全国:当周值 % 2026-08-21 38.21  37.34  0.87  39.81  (1.60) 

成交量:建筑钢材 吨 2026-08-28 95066.0  92727.0  2339.0  96970.2  (1904.2) 

表观需求:螺纹钢 万吨 2026-08-28 181.50  196.20  (14.70) 198.30  (16.80) 

地产 

100 大中城市:供应土地占地面积 万平方米 2026-08-23 1558.19  1184.22  373.97  1542.26  15.93  

30 大中城市:商品房成交面积 万平方米 2026-08-28 150.09  140.12  9.97  170.66  (20.57) 

18 城:二手房销售面积 万平方米 2026-08-28 216.95  231.92  (14.97) 224.68  (7.73) 

出口 

SCFI:综合指数 / 2026-08-28 3509.53  3409.63  99.90  1415.36  2094.17  

波罗的海干散货指数 / 2026-08-29 3031.40  2820.20  211.20  1978.40  1053.00  

韩国:前 10 日出口总额:同比 % 2026-08-20 56.00  52.40  3.60  7.20  48.80  

监测港口货物吞吐量 万吨 2026-08-23 27512.60  22184.20  5328.40  26814.20  698.40  

物价 

平均批发价:猪肉 元/公斤 2026-08-29 16.25  16.08  0.17  19.96  (3.71) 

现货价(伦敦市场):黄金:美元 美元/盎司 2026-08-28 4562.75  4582.10  (19.35) 3429.15  1133.60  

现货结算价:LME 铜 美元/吨 2026-08-28 14535.00  14291.00  244.00  9643.00  4892.00  

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 元/吨 2026-08-28 3109.00  3038.00  71.00  3116.00  (7.00) 

期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 2026-08-28 89.31  94.39  (5.08) 68.12  21.19  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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1.   地产新政与地方附加税改革落地意味着什么 

1.1.   房地产：预售制进入退坡通道，信贷制度同步重定价 

8 月 27 日至 28 日，房地产改革政策文件密集出台。住建部、自然资源部、金融监

管总局印发《关于完善商品住房销售制度的通知》（建房规〔2026〕3 号）；央行、金融

监管总局印发《关于改革完善房地产信贷管理 推动加快构建房地产发展新模式的意见》

（银发〔2026〕171 号）；金融监管总局同日发布《商品住房开发贷款管理办法（试行）》

《个人住房贷款管理办法（试行）》等五项融资管理办法，覆盖开发贷、按揭、商业地产、

城市更新项目贷款和房地产信托；证监会印发《关于资本市场支持构建房地产发展新模

式的意见》。 

住房销售制度改革并非新政，而是 2021 年以来持续深化的制度演进。从数据来看，

现房销售占商品房销售比重已由 2020 年的 12.7%升至 2025 年的 35.9%。从政策脉络来

看，二十届三中全会提出"加快构建房地产发展新模式"，到"十五五"规划将住房基本制

度改革列为重点，销售环节改革始终是这一顶层设计的组成部分，8 月 28 日系列政策文

件可视为前期探索的延续与系统化。 

改革直指预售制度积累的风险。过去在房企高杠杆、高周转之下，出现过资金链断

裂引发烂尾，风险由个别项目外溢至整个社会，最终由中央部署“保交楼”解决。预售

风险严重侵蚀购房者对交付的信任与市场预期，倒逼制度纠偏。改革的影响在于，高周

转模式难以为继，开发商销售回款与资金周转将会放缓，地产投资可能短期承压，但行

业进入提质阶段。 

央行与金监总局出台的信贷管理意见，与销售制度改革互为配套。其中有两组安排

值得重点关注：其一，个人住房贷款期限上限由 30 年延长至 40 年，收入偿债比上限由

55%提高至 60%，并配合二手房“带押过户”降低置换成本，购房人的月供压力与交易

门槛均有下降，刚性购房需求端获得边际支撑，有望促进房地产市场回稳。其二，新房

的按揭放款时点由“主体封顶”严格推迟至“竣工备案后”，叠加现房销售的推进，开发

商回款周期显著拉长，传统的高杠杆、高周转模式在制度层面难以为继。与此相应，证

监会文件从直接融资端作出安排（REITs、CMBS/ABS 及基于项目的融资），REITs 为持

有型不动产提供了退出和盘活渠道，CMBS/ABS 等资产证券化工具则使开发商能够以

持有物业为基础获取融资，缓解回款放缓带来的流动性压力。同时，“基于项目”的融资

安排意味着资金支持可以下沉到具体项目层面，而非依赖企业主体信用，这在客观上也

有助于隔离个体房企的风险外溢。从周度数据来看，截至 2026 年 8 月 30 日，本周 ECI

供给指数为 50.15%，较上周环比回升 0.01 个百分点；ECI 需求指数为 49.94%，较上周

环比持平。从分项来看，ECI 投资指数为 49.96%，较上周环比回落 0.01 个百分点；ECI

消费指数为 49.76%，较上周环比持平；ECI 出口指数为 50.18%，较上周回升 0.03 个百

分点。 
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1.2.   财税：地方附加税立法，“后土地财政”的财力底座 

8 月 28 日，财政部公布《地方附加税法（征求意见稿）》，将城市维护建设税、教育

费附加、地方教育附加收入等“一税两费”合并为地方附加税。 

什么是城建税和教育费附加？城建税和教育费附加都是一种附加税费，都是以消费

税和增值税作为征收基础，计算方式是“城建税或教育费附加=（增值税税额+消费税税

额）*税率”。其中城建税税率为市区 7%、县城和镇 5%、其他地区 1%，教育费附加分

两类，城市教育费附加的税率为 3%，地方教育费附加的税率是 2%。 

合并建立地方附加税是二十届三中全会所提出的财税改革方案中，增加地方自主财

力的四大方向之一，另外三个方向包括：一是消费税征收环节后移并下划地方；二是优

化共享税分享比例，增加地方分成比例；三是非税收入下沉。 

2025 年，我国城市维护建设税、教育费附加、地方教育附加收入分别为 5170 亿元、

2382 亿元和 1582 亿元，合计 9134 亿元 ，约占地方一般公共预算本级收入的 7.7%，合

并后有望成为地方第一大税种。从现行制度来看，市区、县城和镇、其他地区的三项附

加税费名义税率分别为 12%、10%、6%。实行 11-13%的统一税率后，对于县城镇、其

他地区而言，名义税率均有所提高。 

但总体看，税负基本不增加。新华社指出以 2025 年三项税费收入数据测算，城市

维护建设税平均税率约为 6.6%；加上教育费附加、地方教育附加的征收率，三项税费合

计的平均税（费）率约为 11.6%。地方附加税实行 11%至 13%的幅度税率，其中间值与

三项税费合计的平均税（费）率基本相当。另一方面，取消按行政区划分档、税率由省

级政府报同级人大常委会决定，兼顾全国统一大市场与地方适度放权，有助于提高地方

政府的税收管理积极性。 

图1：现房销售的比例 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 
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2.   本周双指数概览 

2.1.   ECI 指数：出口端保持较强韧性 

从周度数据来看，截至 2026 年 8 月 30 日，本周 ECI 供给指数为 50.15%，较上周

环比回升 0.01 个百分点；ECI 需求指数为 49.94%，较上周环比持平。从分项来看，ECI

投资指数为 49.96%，较上周环比回落 0.01 个百分点；ECI 消费指数为 49.76%，较上周

环比持平；ECI 出口指数为 50.18%，较上周回升 0.03 个百分点。 

图2：本周 ECI 供给指数小幅回升、需求指数环比持平（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

从 8 月整月的高频数据来看，ECI 供给指数为 50.13%，较 7 月回升 0.03 个百分点；

ECI 需求指数为 49.94%，较 7 月回升 0.02 个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为

49.96%，较 7 月回升 0.02 个百分点；ECI 消费指数为 49.76%，较 7 月回升 0.02 个百分

点；ECI 出口指数为 50.18%，较 7 月环比持平。 
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表2：ECI 指数月度走势（%） 

 

ECI 供给 

指数 

ECI 投资 

指数 

ECI 消费 

指数 

ECI 出口 

指数 

ECI 需求 

指数 
ECI 指数 

2026 年 8 月 50.13  49.96 49.76  50.18  49.94  49.94  

2026 年 7 月 50.10 49.94 49.74 50.18 49.92 49.92 

2026 年 6 月 50.08 49.92 49.75 50.22 49.93 49.93 

2026 年 5 月 50.04 49.92 49.77 50.22 49.92 49.92 

2026 年 4 月 50.07 49.91 49.72 50.17 49.89 49.89 

2026 年 3 月 50.02 49.91 49.66 50.20 49.87 49.87 

2026 年 2 月 50.00 49.94 49.66 50.22 49.88 49.88 

2026 年 1 月 50.02 49.85 49.65 50.21 49.84 49.84 

2025 年 12 月 49.93 49.86 49.66 50.21 49.85 49.85 

2025 年 11 月 49.96 49.88 49.67 50.23 49.88 49.88 

2025 年 10 月 50.00 49.91 49.72 50.21 49.90 49.90 

2025 年 9 月 50.03 49.92 49.70 50.22 49.91 49.91 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

注：2026 年 8 月数据截至 2026 年 8 月 30 日 

  

 

2.2.   ELI 指数：本周 ELI 指数较上周回落 0.03 个百分点 

截至 2026 年 8 月 30 日，本周 ELI 指数为-0.57%，较上周回落 0.03 个百分点。 

图3：本周实体经济流动性小幅回落（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 
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3.   本周高频数据概览 

3.1.   工业生产：PTA 开工率延续回暖 

开工率方面，本周主要行业开工率各有升降。其中本周汽车全/半钢胎开工率为 63.71%

和 65.34%，分别环比回升 0.92 个百分点和回落 0.40 个百分点；本周 PTA 开工率录得

60.34%，环比回升 2.61 个百分点，较 2025 年同期回落 10.52 个百分点；本周钢厂高炉

开工率录得 82.30%，环比回落 0.52 个百分点，较 2025 年同期回落 0.88 个百分点。 

库存和产量方面，本周六港口炼焦煤库存合计 334.80 万吨，环比回落 0.10 万吨；

本周主要钢厂建筑钢材库存录得 228.00 万吨，环比回落 19.32 万吨；本周建筑钢材企业

螺纹钢产量录得 173.08 万吨，环比回落 7.30 万吨。 

负荷率方面，8 月 21 日沿海七省电厂负荷率均值录得 81.14%，环比回升 0.29 个百

分点，较 2025 年同期回落 2.00 个百分点。 

表3：工业生产重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

开工率 

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % 2026-08-27 63.71  62.79  0.92  63.84  (0.13) 

开工率:汽车轮胎:半钢胎 % 2026-08-27 65.34  65.74  (0.40) 72.77  (7.43) 

焦炉生产率:国内独立焦化厂 % 2026-08-28 64.44  68.69  (4.25) 72.68  (8.24) 

开工率:PTA:国内 % 2026-08-27 60.34  57.73  2.61  70.86  (10.52) 

高炉开工率(247 家):全国 % 2026-08-28 82.30  82.82  (0.52) 83.18  (0.88) 

库存&产

量 

库存:铁矿石:港口合计 万吨 2026-08-29 16539.93  16547.63  (7.70) 13766.91  2773.02  

炼焦煤库存:六港口合计 万吨 2026-08-29 334.80  334.90  (0.10) 269.88  64.92  

主要钢厂库存:建筑钢材 万吨 2026-08-29 228.00  247.32  (19.32) 217.74  10.26  

螺纹钢产量：建筑钢材企业 万吨 2026-08-28 173.08 180.38 (7.30) 221.18 (48.10) 

负荷率 负荷率:沿海七省电厂 % 2026-08-21 81.14  80.86  0.29  83.14  (2.00) 

数据来源：WIND，CEIC，东吴证券研究所     

图4：本周汽车轮胎开工率各有升降（%）  图5：本周全国高炉开工率环比小幅回落（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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3.2.   消费：乘用车零售景气度仍偏低 

乘用车消费方面，8 月 23 日乘用车当周日均销量录得 46847 辆，较 2025 年同期回

落 13094 辆。根据乘联会发布的最新数据，8 月 1-23 日乘用车市场零售录得 95.6 万辆，

同比 2025 年同期下降 22.0%，环比上月同期下降 2.0%，其中新能源车市场零售录得 61.4

万辆，同比 2025 年同期下降 12.0%，环比上月同期下降 2.0%。 

家电消费方面，8 月 17 日- 8 月 23 日家电线上零售额环比多数录得负增长，年内多

数家电线上零售额累计同比增速仍录得负增长。 

人员流动方面，本周航班执飞率均值为 91.05%，环比回落 2.28 个百分点，较 2025

年同期回升 0.25 个百分点。地铁日均客运量录得 7424.52 万人，环比回落 740.62 万人，

较 2025 年同期回落 658.05 万人。 

票房方面，本周票房收入录得 10.12 亿元，环比回落 5.49 亿元，较 2025 年同期回

落 0.18 亿元；本周观影人次录得 2665.57 万人，环比回落 1471.97 万人，较 2025 年同期

回落 130.05 万人。 

表4：消费重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 环比变动 
前一年同期

值 
同比变动 

乘用车 
当周日均销量:乘用车:厂家零售 辆 2026-08-23 46847.00  44408.00  2439.00  59941.00  (13094.00) 

汽车消费指数 点 2026-07-31 76.50  75.30  1.20  77.60  (1.10) 

价格指数 柯桥纺织:价格指数:总类 点 2026-08-24 106.78  106.67  0.11  106.13  0.65  

人员流动 
航班当周执飞率 % 2026-08-29 91.05  93.33  (2.28) 90.81  0.25  

地铁日均客运量 万人 2026-08-28 7424.52  8165.14  (740.62) 8082.57  (658.05) 

票房 
票房收入 亿元 2026-08-29 10.12  15.61  (5.49) 10.30  (0.18) 

观影人次 万人 2026-08-29 2665.57  4137.54  (1471.97) 2795.62  (130.05) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

表5：家电消费高频数据（%） 

类别 销额同比 销额环比 
年累计同比

（销售额） 
类别 销额同比 销额环比 

年累计同比

（销售额） 

彩电 

冰箱 

(22.31) (11.93) (11.87) 洗碗机 2.22  3.34  14.81  

(21.04) (35.36) (3.15) 扫地机器人 (10.62) 9.15  (8.80) 

空调 

洗衣机 

(20.00) (46.46) (21.95) 净化器 0.58  5.42  1.78  

(22.82) (26.60) (3.56) 净水器 (14.06) 0.01  (21.65) 

数据来源：奥维云网小程序，东吴证券研究所     

注：数据区间为 8 月 17 日-8 月 23 日 
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图6：汽车消费指数走势（点）  图7：本周国内航班执飞率小幅回落（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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3.3.   投资：地产销售景气度弱于去年同期 

基建投资方面，2026 年 8 月 26 日石油沥青装置开工率录得 21.60%，环比回落 1.90

个百分点，较 2025 年同期回落 9.10 个百分点；2026 年 8 月 21 日全国水泥发运率录得

38.21%，环比回升 0.87 个百分点，较 2025 年回落 1.60 个百分点。2026 年 8 月 28 日螺

纹钢和建材表观需求分别录得 181.50 万吨和 260.31 万吨，分别环比回落 14.70 万吨和

13.91 万吨。 

房地产投资方面，上周 100 大中城市供应土地占地面积录得 1558.19 万平方米，环

比回升 31.58%；本周30大中城市商品房成交面积录得150.09万平方米，环比回升7.12%；

本周 18 城二手房成交面积录得 216.95 万平方米，环比回落 6.45%。 

表6：投资重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

基建 

相关 

开工率:石油沥青装置 % 2026-08-26 21.60  23.50  (1.90) 30.70  (9.10) 

水泥发运率:全国:当周值 % 2026-08-21 38.21  37.34  0.87  39.81  (1.60) 

成交量:建筑钢材 吨 2026-08-28 95066 92727 2339.00  96970.2 (1904.20) 

表观需求:螺纹钢 万吨 2026-08-28 181.5 196.2 (14.70) 198.3 (16.80) 

表观需求:建材 万吨 2026-08-28 260.31 274.22 (13.91) 284.57 (24.26) 

房地产 

相关 

100 大中城市:供应土地占地面积 万平方米 2026-08-23 1558.19  1184.22  373.97  1542.26  15.93  

30 大中城市:商品房成交面积 万平方米 2026-08-28 150.09  140.12  9.97  170.66  (20.57) 

18 城:二手房成交面积 万平方米 2026-08-28 216.95  231.92  (14.97) 224.68  (7.73) 

二手房出售挂牌量指数 201412=100 2026-08-17 1.03 1.05 (0.02) 12.14 (11.11) 

二手房出售挂牌价指数 201412=100 2026-08-17 140.92 141.6 (0.68) 152.79 (11.87) 

市场价:普通硅酸盐水泥 元/吨 2026-08-20 249.10  246.80  2.30  272.40  (23.30) 

市场价:浮法平板玻璃 元/吨 2026-08-20 1084.60  1095.60  (11.00) 1216.20  (131.60) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所     

 

图8：上周石油沥青装置开工率小幅回落（%）  图9：本周 30 大中城市商品房成交面积环比回升 
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3.4.   出口：预计 8 月出口仍有较强韧性 

出口价格方面，本周上海/中国出口集装箱运价指数分别录得 3509.53 点和 1833.99

点，分别环比回升 99.90 点和 12.34 点；本周波罗的海干散货指数均值录得 3031.40 点，

环比回升 211.20 点。 

出口数量方面，韩国 8 月前 20 日出口总额同比增速录得 56.00%，较 7 月回升 3.60

个百分点，较 2025 年同期回升 48.80 个百分点。国内方面，2026 年 8 月 17 日-2026 年

8 月 23 日监测港口累计完成货物吞吐量录得 27512.6 万吨，环比回升 24.02%。本周二

十大港口离港船舶数量录得 20225 艘，环比回落 3914 艘，较去年同期回落 5509 艘。 

表7：出口重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

出口价 

SCFI:综合指数 / 2026-08-28 3509.53  3409.63  99.90  1415.36  2094.17  

CCFI:综合指数 / 2026-08-28 1833.99  1821.65  12.34  1174.87  659.12  

波罗的海干散货指数 / 2026-08-29 3031.40  2820.20  211.20  1978.40  1053.00  

出口量 

韩国:前 20 日出口总额:同比 % 2026-08-20 56.00  52.40  3.60  7.20  48.80  

监测港口货物吞吐量 万吨 2026-08-23 27512.60  22184.20  5328.40  26814.20  698.40  

二十大港口:离港船舶数量 艘 2026-08-28 20225.00  24139.00  (3914.00) 25734.00  (5509.00) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图10：本周集装箱运价指数各有升降  图11：韩国出口金额同比增速走势（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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3.5.   通胀：美联储加息预期提升压制金价 

食品方面，本周猪肉平均批发价录得 16.25 元/公斤，环比回升 0.17 元/公斤；本周

28 种重点监测蔬菜平均批发价录得 4.59 元/公斤，环比回落 0.06 元/公斤。 

贵金属方面，本周现货黄金价格录得 4562.75 美元/盎司，环比回落 19.35 美元/盎

司；本周现货白银价格录得 70.26 美元/盎司，环比回升 0.75 美元/盎司。 

基本金属方面，本周 LME 铜、铝期货结算价分别录得 14535.0 美元/吨和 3222.0 美

元/吨，分别环比回升244.0美元/吨和回落5.0美元/吨；本周螺纹钢期货结算价录得3109.0

元/吨，环比回升 71.0 元/吨。 

原油方面，本周布伦特原油期货结算价为 89.31 美元/桶，环比回落 5.08 美元/桶。 

表8：通胀重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

食品 
平均批发价:猪肉 元/公斤 2026-08-29 16.25  16.08  0.17  19.96  (3.71) 

平均批发价:28 种重点监测蔬菜 元/公斤 2026-08-29 4.59  4.65  (0.06) 4.91  (0.31) 

贵金属 
现货价(伦敦市场):黄金:美元 美元/盎司 2026-08-28 4562.75  4582.10  (19.35) 3429.15  1133.60  

现货价(伦敦市场):白银:美元 美元/盎司 2026-08-28 70.26  69.51  0.75  38.80  31.46  

基本金

属 

现货结算价:LME 铜 美元/吨 2026-08-28 14535.00  14291.00  244.00  9643.00  4892.00  

现货结算价:LME 铝 美元/吨 2026-08-28 3222.00  3227.00  (5.00) 2589.00  633.00  

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 元/吨 2026-08-28 3109.00  3038.00  71.00  3116.00  (7.00) 

原油 期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 2026-08-28 89.31  94.39  (5.08) 68.12  21.19  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图12：主要食品价格走势（元/公斤）  图13：主要大宗商品价格走势 
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3.6.   流动性：本周货币净投放 13265 亿元 

公开市场操作方面，本周央行进行 19250.0 亿元逆回购操作，有 5985.0 亿元逆回购

到期，当周货币净投放 13265.0 亿元。 

受到政策及资金面变化影响，本周 7 天 shibor 利率小幅回落，从周初的 1.4320%回

落至周末的 1.3870%；本周 10 年期国债收益率小幅回升，从周初的 1.6939%回升至周末

的 1.7093%。 

图14：公开市场操作走势（亿元） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图15：主要市场利率走势（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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4.   本周政策一览 

表9：本周（8 月 24 日-8 月 30 日）政策梳理 

时间 部门 政策/会议 内容 

2026/8/25 国家发改委 “六网协同”协调推进工作会 

研究完善“六张网”多元化投融资模式，分类细化财政、金融、投

资、价格等支持政策，推动建立健全与不同领域不同类型工程

项目相适配的投融资机制。 

2026/8/26 工信部   

未来五年将加快打造集成电路、航空航天、生物医药、低空经

济、新型储能、智能机器人等新兴支柱产业，推动量子科技、

生物制造、氢能和核聚变能、脑机接口、具身智能、第六代移

动通信（6G）等未来产业成为新的经济增长点。 

2026/8/28 

中国人民银

行、金融监管

总局 

《关于改革完善房地产信贷

管理 推动加快构建房地产

发展新模式的意见》 

明确房地产开发贷款实行主办银行制，预售项目贷款期限最长

不超过 5 年，现房销售项目最长不超过 7 年。《意见》还明确，

个人住房贷款期限最长不超过 40 年；所购新建住房实行现房销

售的，个人住房贷款应在销售备案后发放；实行预售的，应严

格在项目竣工备案后发放。 

2026/8/28 中国证监会 
《关于资本市场支持构建房

地产发展新模式的意见》 

支持上市房地产开发企业再融资以及综合运用发行股份、定向

可转债、现金等工具收购涉房资产。加大债券融资支持力度，

支持房地产开发企业发行公司债券用于符合政策要求的房地产

项目，鼓励发行商业地产抵押贷款支持证券、不动产资产支持

证券。支持依托符合条件的租赁住房、城市更新等项目发行不

动产投资信托基金或作为 REITs 扩募资产，稳慎推进商业不动

产 REITs 发展。 

2026/8/28 

住建部、自然

资源部、金融

监管总局 

《关于完善商品住房销售制

度的通知》 

从预售规则重塑、现房销售分步推进、定金监管创新、融资配

套支持等方面，合力推动商品住房销售制度改革。《通知》明

确，自政策施行之日起，新出让土地的商品住房项目，以及已

出让土地但尚未取得建设工程规划许可证的商品住房项目，优

先选择现房销售；已经取得建设工程规划许可证的商品住房项

目，则鼓励实行现房销售。对于继续实行预售的项目，政策进

一步提高预售门槛。 

数据来源：发改委、商务部等，东吴证券研究所 

 

 

5.   风险提示 

（1）美国货币政策仍有不确定性；  

（2）政策出台力度低于市场预期； 

（3）房地产改善的持续性待观察。 
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