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⚫ 锂电：旺季将至，有望演绎涨价行情，关注 9 月排产 

力神电池发布调价函。自 2026 年 9 月 1 日起，力神电池所有产品将在原不含税

供货价格基础上增加 2%消费税成本，同时按照相关规定加收城建税及教育费附

加。中创新航新建 30 万吨磷酸铁锂项目。近日，立鼎材料科技（四川）有限公

司发布年产 30 万吨磷酸铁锂材料项目环境影响评价第一次公示，项目总投资

33.6 亿元。盛新锂能计划在尼日利亚、津巴布韦分别建设 7.5 万吨硫酸锂项目。

两国的项目总投资达到约 4.77 亿美元（32.08 亿元人民币）。锂电产业链 Q3 有望

演绎旺季行情，推荐：宁德时代、新宙邦。受益标的：亿纬锂能；湖南裕能；恩

捷股份、星源材质；嘉元科技；天赐材料；万润新能、富临精工、德方纳米；

中一科技；华盛锂电、天际股份、多氟多。 

⚫ 光储：美国发布电力设备禁令，光伏电池片价格冲高回落 

当地时间 8 月 26 日，美国总统签署第 14420 号行政令，禁止在美国电网中使用

部分外国电力设备，管制范围涵盖高压变压器、高压开关、公用事业级并网逆变

器、电网储能系统、工控及继电保护设备、配套软件与远程运维服务等主干电力

核心装备，旨在重构美国电网供应链体系，强化本土设备采购优先级。美国相关

部门将在 120 天内落地实施细则，实质影响需细则出台后再评估。 

根据 InfoLink，本周 183N、210RN 和 210N 电池片均价分别为 0.33 元/W、0.32

元/W 和 0.32 元/W，环比分别下降 8.3%、8.6%和 3.0%，但相较月初 0.26-0.27

元/W 仍有明显提升，推荐：钧达股份、爱旭股份；受益标的：横店东磁、隆基

绿能、TCL 中环、通威股份、大全能源、协鑫科技。 

⚫ 风电&电力设备：800V 落地前夜，关注数据中心电力设备机会 

英伟达 800V DC 白皮书 2.0 明确机柜侧 Power Rack 将于 2026Q3 进入导入

阶段，标志 AI 数据中心供电架构由传统 UPS/交流配电向高压直流、机架级供

电演进。我们认为，下半年将成为 AI 电力设备的重要拐点：整流电源、BBU、

直流配电、母线、连接器及直流保护等环节有望率先受益；后续随着行级 Power 

Center 和原生 800V DC 架构推进，电力设备单机柜价值量及系统集成需求将进

一步上行。受益标的：（1）电源：麦格米特、欧陆通、新雷能、中恒电气、中富

电路；（2）电力设备：思源电气、金盘科技、白云电器、安靠智电、良信股份；

（3）备电：蔚蓝锂芯、双登股份、雄韬股份；（4）电容及上游：新宙邦、江海

股份、元力股份、黑猫股份。 

⚫ 风险提示：下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。     
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1、 锂电：旺季将至，有望演绎涨价行情，关注 9 月排产 

1.1、 本周碳酸锂期货、六氟磷酸锂价格上涨 

本周（8 月 24 日-8 月 28 日）动力电池价格环比持平。根据 SMM 数据，截至 8

月 28 日，本周 523 方形三元电芯（动力型）价格 0.632 元/Wh；方形磷酸铁锂电芯

（动力型）价格 0.402 元/Wh；方形磷酸铁锂电池（储能型 280Ah）价格 0.366 元/Wh。

环比均相对稳定。 

图1：本周动力电池价格环比持平 

 

数据来源：SMM 新能源公众号、开源证券研究所 

本周碳酸锂期货价格上涨 2.07%。根据 Wind 数据，本周碳酸锂期货收盘价报收

15.96 万元/吨，上涨 2.07%。 

本周六氟磷酸锂价格环比上涨。根据 Wind 数据，本周六氟磷酸锂价格环比继续

上涨至 11.5 万元/吨。 

图2：本周碳酸锂期货价格上涨 2.07%（单位：元/吨）  图3：本周六氟磷酸锂价格环比上涨（单位：万元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

1.2、 行业动态 

力神电池发布调价函。近日发布《关于锂离子蓄电池消费税成本调整的客户联

络函》，自 2026 年 9 月 1 日起，力神电池所有产品将在原不含税供货价格基础上增

加 2%消费税成本，同时按照相关规定加收城建税及教育费附加。其中，城建税按照

消费税金额的 7%计算，教育费附加按照消费税金额的 5%计算。 
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中创新航新建 30 万吨磷酸铁锂项目。近日，立鼎材料科技（四川）有限公司发

布年产 30 万吨磷酸铁锂材料项目环境影响评价第一次公示，项目选址位于四川省眉

山市彭山经济开发区产业大道 17 号，总投资 33.6 亿元。该项目主要建设磷酸铁锂材

料生产线，配套生产厂房、原材料库、成品库、动力站房、甲类库、固废库、纯水

站及污水处理站等设施，建成后将形成年产磷酸铁锂材料约 30 万吨的生产能力。 

盛新锂能计划在尼日利亚、津巴布韦分别建设 7.5 万吨硫酸锂项目。盛新锂能

公告称计划在尼日利亚、津巴布韦分别建设 7.5 万吨硫酸锂项目，两国的项目总投资

达到约 4.77 亿美元（32.08 亿元人民币）。此举进一步推进全球化布局。 
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2、 光储：美国发布电力设备禁令，光伏电池片价格冲高回落 

2.1、 产业链价格走势分化，硅片、电池片价格回落 

本周光伏产业链价格走势分化。硅料报价维持高位，致密复投料报价约 43 元/kg，

颗粒料报价约 40-41 元/kg，但市场暂无大宗现货成交，交易仍以双经销及期现渠道

为主。硅片企业采购较为谨慎，硅料报价与实际成交仍有一定差距，后续价格走势

取决于下游接受度、补库节奏及供给端约束措施的落地情况。 

硅片环节，前期补库需求逐步释放，叠加海外电池片需求走弱，价格开始回落。

本周 183N、210RN 和 210N 硅片均价分别为 1.10 元/片、1.13 元/片和 1.20 元/片，环

比分别下降 1.8%、1.7%和持平。其中，183N 需求相对较好，价格较为坚挺；210RN

和 210N 直采需求转弱，部分企业开始降价去库。 

电池片环节，本周 183N、210RN 和 210N 电池片均价分别为 0.33 元/W、0.32

元/W 和 0.32 元/W，环比分别下降 8.3%、8.6%和 3.0%。海外采购节奏放缓，叠加月

底国内企业去库，电池片短期价格仍有一定压力。 

组件环节，上游材料及白银价格上涨带动组件企业上调报价，但实际交付价格

总体稳定。国内 TOPCon 集中式项目交付价格约为 0.65-0.73 元/W，分布式项目交付

价格约为 0.68-0.76 元/W；BC 组件均价维持在 0.79 元/W，集中式、工商业分布式项

目交付价格分别约为 0.75-0.77 元/W 和 0.78-0.81 元/W。 

本轮涨价主要受到政策预期、企业挺价及阶段性海外备货推动，终端需求尚未

形成明显支撑。随着海外备货需求降温，硅片、电池片价格率先回落，组件端成本

传导仍不顺畅。后续重点关注硅料实际成交、产业链库存及 9 月终端排产情况。 

 

 

图4：本周硅料维持高位但成交稀少（单位：元/公斤）  图5：本周硅片价格有所承压（单位：元/片） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 
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图6：本周电池价格冲高回落（单位：元/W）  图7：本周国内组件成交价相对稳定（单位：元/W） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 

 

国家能源局发布 2026 年 1-7 月全国电力统计数据。截至 7 月底，全国光伏累计

装机达到 1288.04GW，同比增长 16.1%；1-7 月新增光伏装机 86.15GW，较 1-6 月的

72.07GW 增加 14.08GW。由此计算，7 月单月新增光伏装机 14.08GW，较 2025 年同

期的 11.04GW 增长 27.5%。7 月新增装机同比保持增长，国内光伏项目建设需求仍

有支撑。与此同时，1-7 月全国发电设备累计平均利用小时为 1671 小时，同比减少

135 小时。随着新能源装机规模持续增加，配电网接入、跨区输电、储能调节及电力

市场建设的重要性进一步提升。 

图8：7 月国内光伏新增装机同环比提升 

 

数据来源：国家能源局、开源证券研究所 

   

2.2、 行业动态 

美国发布电力设备禁令。当地时间 8 月 26 日，美国总统签署第 14420 号行政令，

禁止在美国电网中使用部分外国电力设备，管制范围涵盖高压变压器、高压开关、

公用事业级并网逆变器、电网储能系统、工控及继电保护设备、配套软件与远程运

维服务等主干电力核心装备，旨在重构美国电网供应链体系，强化本土设备采购优
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先级。美国相关部门将在 120 天内落地实施细则，实质影响需细则出台后再评估。 

储能装机增速放缓，长时储能需求增加。CNESA 发布《2026 上半年储能产业

数据》，截至 2026 年 6 月底我国新型储能累计装机达到 168.3GW/448.7GWh，同比

增加 59%/71%。上半年新增投运 21.81GW/58.60GWh，同比分别下降 18%和 16%；

同期储能系统集采及框采招标规模达到 80.16GWh，同比增长 95%。独立储能新增装

机 15.1GW，占新增装机的69.3%，已成为新增项目的主要类型，其收益主要来自容

量电价、电能量交易和辅助服务。 

国网提出“十五五”年均新增新能源装机约 200GW。8 月 25 日，国家电网发

布助力国家“十五五”碳达峰目标实现若干举措，提出 7 个方面、20 项措施。“十五

五”期间，国家电网经营区年均新增新能源装机约 200GW，满足年均 60GW 以上新

增分布式电源接网需求；新增新型储能装机 140GW，力争到 2030 年在运在建抽水

蓄能规模超过 120GW。网架建设方面，“十五五”期间计划新投产跨区直流 15 回，

跨省区输电能力达到 500GW，并加强配电网、县域有源配电网、微电网及虚拟电厂

建设。到 2030 年，国家电网经营区新能源发电量占比将达到 30%以上。新能源装机

增长将带动电力系统投资由电源建设向电源、电网、储能及负荷协同发展。特高压、

柔性直流、配网自动化、构网型储能、数字电网、虚拟电厂及新能源并网控制设备

有望持续受益。 
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3、 风电&电力设备：800V 直流供电架构将为电力设备带来机

遇 

3.1、 风电中标价维持稳定 

2026 年以来国内风电新增装机节奏阶段性承压，7 月明显修复。根据国家能源

局统计，2026 年 1‑5 月累计装机 25.05GW，yoy‑46%，6 月新增装机 13.57GW，为

年内单月最高，2026 年 1‑6 月累计装机达到 38.62GW，yoy‑25%，降幅明显收窄；

7 月单月新增装机 8.45GW，带动 1‑7 月累计装机达 47.07GW，yoy‑12%，装机端

修复趋势延续。装机需求并未消失，更多体现为项目建设与并网节奏的阶段性错配。 

2026 年 8 月前两周招标量为 6.18GW，年初至今风电累计招标量为 59.7GW，其

中 1、2 月招标规模分别为 4.69GW、2.38GW，整体相对平稳；3 月升至 6.14GW，4

月受大型集采项目集中启动带动，单月招标规模显著放量至 19.87GW，为年内高点。

随后 5—6 月招标规模回落至 5.96GW、4.77GW，但 7 月重新升至 9.72GW，需求释

放仍具韧性。 

图9：2026 年 1-7 月国内风电累计装机为 47.07GW 

 

数据来源：国家能源局、开源证券研究所 

2026 年以来陆上风电中标均价总体保持平稳。2026 年 1-7 月，陆上风电含塔筒

月度均价维持在 2077—2182 元/kW 区间，均价为 2134 元/kW；其中 7 月升至 2181

元/kW。八月虽未结束，但目前八月升至 2218 元/kW 为年内高位。整体来看，陆上

风机价格未出现持续下探，行业竞争烈度趋稳，产品大型化、项目交付条件及非价

格因素对中标价格的影响有所增强。 
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图10：陆上风机中标价格保持稳定（单位：元/kW） 

 

数据来源：风电头条、开源证券研究所 

 

3.2、 行业动态 

新雷能发布 2026 年半年报，在 AI 算力供电领域，公司拥有数据中心一次、二

次及三次变换全系列电源解决方案供给能力，前瞻布局 800V (±400V) HVDC 高压

直流架构，正在推进 OCP 标准服务器电源、大功率 HVDC 产品研发，已完成两相 

Power Block 产品开发及国内推广，掌握 VPD 垂直供电核心技术，为 800V 机柜侧

供电提供关键末端电源支撑。2026 年上半年公司实现营业收入 7.24 亿元，同比增长 

31.22%，数据中心模块电源实现批量稳定供货；部分二次母线变换产品依托 ADI 渠

道实现海外批量交付，是国内少数具备 Power Block、VPD 核心技术的厂商。 

麦格米特发布 2026 年半年报，电源业务板块重点布局 AIDC 算力供电领域，

搭建起覆盖模块-机架-整机柜维度的电源产品矩阵，面向 AI 服务器、整机柜等算力

场景开展高压直流供电相关方案的研发设计工作。2026H1 公司电源板块实现收入 

18.41 亿元，yoy+60.92%，板块增长主要来自海外 AI 数据中心电源项目从研发验

证阶段转入批量交付。电源业务持续开展海外头部算力客户的产品准入与定制化项

目对接，针对高功率、高效率的算力电源需求迭代产品方案；依托海外产业布局完

善生产配套，强化产品量产交付保障能力。公司作为英伟达指定的数据中心电源推

荐提供商，参与 Blackwell、Vera Rubin 系列架构对应的电源系统及高压直流供电方

案创新设计，具备海外全流程生产供应能力。 
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4、 风险提示 

下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。 
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《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已正式实施。根据上述

规定，开源证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的投资者类别仅限

定为专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投
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股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300 指数（北交所基准指数为北证 50 指数）、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协

议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500 或纳斯达克综合指数。我们在此提

醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建

议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投

资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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