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市场数据  
收盘价(元) 42.06 

一年最低/最高价 34.72/116.66 

市净率(倍) 5.91 

流通A股市值(百万元) 3,292.79 

总市值(百万元) 5,385.70 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 7.11 

资产负债率(%,LF) 17.91 

总股本(百万股) 128.05 

流通 A 股(百万股) 78.29  
 

相关研究  
《广信科技(920037)：2026 一季报点

评：Q1 持续快速增长，产能释放助力

26 年业绩高增》 

2026-05-07 

《广信科技(920037)：2025 年报点评：

量价齐升推动业绩高增，26 年有望持

续高增》 

2026-04-01 
  

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 577.54 795.52 1,080.58 1,402.47 1,752.93 

同比（%） 37.49 37.74 35.83 29.79 24.99 

归母净利润（百万元） 116.17 197.84 266.85 352.72 442.07 

同比（%） 135.14 70.30 34.88 32.18 25.33 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.91 1.55 2.08 2.75 3.45 

P/E（现价&最新摊薄） 46.36 27.22 20.18 15.27 12.18 
   

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：公司发布 2026 年中报，2026H1 公司实现营业收入 4.82 亿元，同
增 28.32%，实现归母净利润 1.21 亿元，同增 25.14%。其中 2026Q2 单
季度实现营收 2.55 亿元，同增 27.15%，环增 12.16%；实现归母净利润
0.64 亿元，同增 20.42%，环增 11.06%。2026 年上半年整体毛利率为
38.15%，同减 0.98pct，主要系绝缘成型件产品毛利率下降所致。 

◼ 绝缘材料主业稳健增长，海外市场拓展初见成效。26H1 绝缘纤维材料/

绝缘成型件分别实现营收 2.87/1.94 亿元，同比+28.35%/+27.88%，主要
系下游需求提升推动销量增加，26H1 绝缘纤维材料/绝缘成型件毛利率
分别为 37.23%/39.13%，同比变动+0.83/-3.97pct，主要系长沙子公司成
型件相关出货量及电压等级较低拉低毛利率，后续有望回升。分区域看，
公司积极拓展美国/欧洲/东南亚/中东等海外市场，2026H1 境外收入实
现较快增长，达到 962.73 万元，境外毛利率约 57%，高于国内 15-20pct。
下半年我们预计公司出货持续提升，同时海外出货占比有望提升，公司
盈利有望环比改善，此外募投项目预计 26 年底投产，有望支撑 27 年持
续高增长。 

◼ 期间费用率有所上行：公司 26H1 期间费用总额为 0.42 亿元，同比
+31.90%，主要系销售人员增加、海外参展增加所致，期间费用率升至
8.64%，同增 0.24pct。26H1 经营性净现金流为 0.64 亿元，同增 1.94%，
主要系公司营业收入增加带来的现金流增加。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑新厂投产折旧支出增加及员工扩张拉高费用
投入，我们略微下调 2026-2028 年盈利预测，预计 2026-2028 年归母净
利润为 2.67/3.53/4.42 亿元（前值为 2.85/3.74/4.69 亿元），同增
35%/32%/25%，考虑行业需求旺盛，公司产能释放下业绩有望持续高增，
因此维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：行业竞争加剧、需求不及预期。 
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广信科技三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 752 966 1,260 1,724  营业总收入 796 1,081 1,402 1,753 

货币资金及交易性金融资产 386 537 715 1,043  营业成本(含金融类) 485 661 857 1,072 

经营性应收款项 246 311 403 503  税金及附加 7 10 13 16 

存货 114 109 129 162  销售费用 10 17 21 25 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 50 56 70 88 

其他流动资产 6 10 13 17  研发费用 23 30 35 44 

非流动资产 322 432 556 602  财务费用 0 0 0 0 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 9 9 11 14 

固定资产及使用权资产 257 280 332 378  投资净收益 1 3 4 5 

在建工程 1 91 145 147  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 26 24 21 19  减值损失 (1) (5) (7) (9) 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 15 14 14 14  营业利润 231 314 415 520 

其他非流动资产 23 23 43 43  营业外净收支  0 0 0 0 

资产总计 1,074 1,398 1,816 2,326  利润总额 231 314 415 520 

流动负债 102 98 126 157  减:所得税 33 47 62 78 

短期借款及一年内到期的非流动负债 8 8 8 8  净利润 197 267 353 442 

经营性应付款项 61 48 62 78  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 4 3 4 5  归属母公司净利润 198 267 353 442 

其他流动负债 29 39 52 66       

非流动负债 118 178 213 248  每股收益-最新股本摊薄(元) 1.55 2.08 2.75 3.45 

长期借款 84 134 164 194       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 229 307 406 509 

租赁负债 6 16 21 26  EBITDA 262 347 453 564 

其他非流动负债 28 28 28 28       

负债合计 220 275 338 405  毛利率(%) 38.99 38.87 38.86 38.86 

归属母公司股东权益 850 1,119 1,474 1,918  归母净利率(%) 24.87 24.69 25.15 25.22 

少数股东权益 4 4 4 4       

所有者权益合计 854 1,123 1,477 1,921  收入增长率(%) 37.74 35.83 29.79 24.99 

负债和股东权益 1,074 1,398 1,816 2,326  归母净利润增长率(%) 70.30 34.88 32.18 25.33 

           

           

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  重要财务与估值指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

经营活动现金流 185 239 311 392  每股净资产(元) 9.29 12.23 16.11 20.97 

投资活动现金流 (241) (147) (166) (95)  最新发行在外股份（百万股） 128 128 128 128 

筹资活动现金流 232 57 31 30  ROIC(%) 26.78 23.37 23.41 22.68 

现金净增加额 177 151 178 328  ROE-摊薄(%) 23.27 23.85 23.93 23.05 

折旧和摊销 33 40 47 55  资产负债率(%) 20.50 19.70 18.64 17.40 

资本开支 (122) (151) (171) (101)  P/E（现价&最新股本摊薄） 27.22 20.18 15.27 12.18 

营运资本变动 (45) (73) (95) (114)  P/B（现价） 4.53 3.44 2.61 2.01 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。   
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东吴证券股份有限公司(以下简称“本公司”)经中国证券监督管理委员会批准，已具备

证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供符合中国证监会《证券期货投资者适当性管理办法》规定的专业投资者

使用，且接收人须为本公司认定并建立服务关系的专业机构投资者使用，本公司不会因接收
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