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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（8/24‑8/28）大周期板块全线收涨。有色金属、基础化工、

钢铁、煤炭、石油石化、农林牧渔周涨跌幅分别为+1.70%、+3.30%、

+3.20%、+5.10%、+3.30%、+6.50%。有色金属、基础化工、钢铁、

煤炭、石油石化、农林牧渔各板块领涨的个股分别是白银有色

（+25.29%）、肯特股份（+52.20%）、柳钢股份（+13.13%）、上海

能源（+34.97%）、华锦股份（+18.26%）、万向德农（+49.10%）；

领跌的个股分别是江南新材（‑6.36%）、百合花（‑14.96%）、盛德

鑫泰（‑3.75%）、淮北矿业（‑0.67%）、恒逸石化（‑6.30%）、科前

生物（‑3.59%）。 

2) 美联储“放鹰”或扰动金价。上周金价冲高回落，周五受杰克逊

霍尔年会讲话冲击大幅下行。美联储主席强调通胀 2%目标刚性，

指出当前金融环境约束不足，未排除进一步收紧政策，直接推升

加息预期，造成金价快速回调，但未给出明确加息时点指引。CME 

FedWatch 数据显示，杰克逊霍尔年会后，市场 9 月加息概率由会

前 35%上行至 59%。短期无息资产黄金价格受到压制。9 月 15 日

至 17 日 FOMC 会议是下一个关键节点，会议前将公布 8 月 CPI、

非农数据，若通胀粘性超预期，9 月加息落地将继续压制金价；

若通胀持续回落，则前期鹰派定价存在修正空间，金价有望修复。

黄金长期核心驱动来自美元信用重定价，美国联邦债务规模接近

40 万亿美元，债务利息支出突破万亿。央行购金亦形成强力支撑。

据世界黄金协会数据，2026年二季度全球央行净购金 289 吨，同

比提升 62%，89%受访央行预计未来 12 个月全球黄金储备继续增

加。整体看黄金短期由美联储政策预期主导波动，长期信用叙事

仍为核心逻辑。中长期我们建议关注黄金板块。 

3) “十五五”油气规划印发，保障安全与转型。8 月 17 日，国家发

改委、国家能源局印发《石油天然气发展“十五五”规划》，规划

以保障能源安全与绿色低碳发展为两大核心任务，目标到 2030年

国内油气供应量达到 4.4 亿吨油当量，“十五五”期间新增油气

长输管道 2 万公里，全国油气长输管网总规模达到 22 万公里，

天然气储备占消费比重超 13%，CCS/CCUS 年二氧化碳注入量达

1000 万吨，逐步建成自主可控、绿色低碳的现代油气产业体系。

上游勘探开发层面，维持原油稳产、天然气增产，保障油气储量

接替率。中游加快管网、储气库、LNG 接收站建设；下游严控炼

化新增产能，推动节能降碳改造，同时推进油气与新能源融合发

展。供给侧，规划明确上游勘探资本开支维持高位，国内油气产

量稳步抬，非常规油气、海油成为核心增量来源。规划既筑牢了

能源安全的“压舱石”，又清晰绘制了油气企业向绿色综合能源

服务商转型的路线图。建议关注油气产业链。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1 申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2 周期二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure3 周期各行业周度涨幅前五个股 

石油化工 有色金属 基础化工 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

华锦股份 18.26 白银有色 25.29 肯特股份 52.20 

潜能恒信 13.73 湖南黄金 17.75 新农股份 31.68 

桐昆股份 11.09 闽发铝业 16.09  联瑞新材 30.69 

统一股份 8.97 宜安科技 14.11 沃特股份 24.29 

康普顿 7.87 湖南白银 11.80 金瑞矿业 22.33 

钢铁 煤炭 农林牧渔 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

柳钢股份 13.13 上海能源 34.97 万向德农 49.10 

河钢资源 9.94 昊华能源 16.43 金健米业 43.54 

金岭矿业 8.63 郑州煤电 12.34 新赛股份 27.85 

常宝股份 8.24 冀中能源 12.13 敦煌种业 27.68 

金洲管道 7.44 冀中能源 12.13 登海种业 20.95 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4 周期各行业周度跌幅前五个股 

石油化工 有色金属 基础化工 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

通源石油 -0.29 电工合金 -5.06 天铁科技 -7.66 

ST 洲际 -0.39 国城矿业 -5.35 凯立新材 -8.89 

博迈科 -0.59 斯瑞新材 -5.83 瑞华泰 -9.00 

海油发展 -1.50 新莱福 -6.17 新开源 -13.35 

恒逸石化 -6.30 江南新材 -6.36 百合花 -14.96 

钢铁 煤炭 农林牧渔 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

宝钢股份 0.34 物产环能 1.69 回盛生物 -1.03 

大中矿业 -0.28 山西焦煤 1.37 国投中鲁 -1.22 

杭钢股份 -0.29 兰花科创 1.10 中宠股份 -1.68 

甬金股份 -0.36 苏能股份 0.23 瑞普生物 -3.46 

盛德鑫泰 -3.75 淮北矿业 -0.67 科前生物 -3.59 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 8 月 26 日，宜春市生态环境局发布说明， 宜春时代新能源矿业有限公

司江西省宜丰县圳口里—奉新县枧下窝锂矿采矿项目环境影 响报告书

在拟受理公示期间，群众对建设单位前期公示的网站存在质疑。现将该拟

受理 公示撤销，待后续核准符合要求后，再另行公示。在被问及关于枧

下窝矿的下一步规划时，接近宁德时代的人士回应说，将配合政府部门审

批安排。 
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⚫ 伊朗总统佩泽希齐扬针对当前与阿曼关于霍尔木兹海峡的谈判表示，阿

曼方面最初支持伊朗，后来立场有所保留，但在近期会晤中，双方再次达

成共识，同意在协调一致的计划下重新开放该海峡航道。佩泽希齐扬强

调，伊朗目前正在努力确保，如果该航道在特定框架下重新开放，美国也

必须履行其义务。包括：解除封锁和制裁、解冻伊朗资金、停止以色列在

黎巴嫩的敌对行动等。伊朗将以本国政策为基准开放霍尔木兹海峡。 

⚫ 伊朗副外长加里巴巴迪 8 月 29 日表示，伊朗已与阿曼就霍尔木兹海峡通

行安排达成谅解，但除非美国履行其义务，否则该谅解不会进入执行阶

段，伊朗不急于重新开放霍尔木兹海峡。 

⚫ 美军中央司令部司令布拉德库珀称，目前有约5万美军部署在中东地区，

其中许多人正在执行对伊朗的海上封锁。自 7 月中旬恢复封锁以来，已

经有超过 20 艘战舰维持封锁。 

⚫ 油轮追踪机构 TankerTrackers 周日表示，过去七天经霍尔木兹海峡运输

的原油日均运量为 380 万桶。该数据较伊美谅解备忘录生效期间的 980

万桶/日有所回落，而这份谅解备忘录实际仅生效 25 天。 

⚫ 美国总统特朗普宣布，美国已与委内瑞拉达成协议，获得对委内瑞拉已探

明石油储量中逾 650 亿桶的“多数控制权”，美国纳税人无需为此承担任

何费用。特朗普称，这一交易将使美国石油储备增加一倍以上，大幅提高

石油供应，并在未来很长时间显著降低美国汽油价格。不过，特朗普没有

披露该协议具体内容。 

⚫ 俄罗斯进一步延长了对生产商柴油出口的禁令，以在乌克兰对该国炼油

厂攻击加剧的背景下保障国内市场供应。政府周六在网站声明中表示，禁

令已延长至 9 月 30 日。声明称：“做出这一决定是为了支持国内燃料市

场的稳定。” 

⚫ 国家能源集团召开进一步深化改革部署推进会，全面动员、系统部署集团

公司改革任务，为加快建成世界一流新型能源供应商提供体制机制保障。

会议指出，要准确把握新一轮改革方向，围绕增强核心功能和提升核心竞

争力，扎实推动各项改革任务落地见效。 

（信息来源：e 公司） 

 

 

2.2公司公告 

⚫ 湖南裕能：宁德时代于 2026 年 6 月 29 日至 2026 年 8 月 26 日间通过

集中竞价方式及大宗交易方式累计减持公司股份 782.3 万股；同时，因

公司实施股权激励计划导致持股比例被动稀释，合计持有公司股份的比

例由 6.8467%下降至 5.8884%。 
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⚫ 湖南黄金：公司拟通过发行股份方式，向控股股东湖南黄金集团及天岳投

资集团购买其持有的黄金天岳合计 100%股权，并向湖南黄金集团购买其

持有的中南冶炼 100%股权，交易总对价 43.34 亿元。同时，公司拟向不

超过 35 名特定投资者发行股份募集配套资金不超过 10.5 亿元，用于支

付中介费用及补充流动资金等。 

⚫ 中国海油：2026 上半年，公司实现营业收入人民币 2427 亿元，同比增

长 16.9%，归母净利润人民币 858 亿元，同比增长 23.4%，均取得历史

同期最好成绩。桶油主要成本为 29.7 美元/桶油当量。董事会已决定派发

2026 年中期股息每股 0.94 港元（含税），创上市以来新高。 

⚫ 东方盛虹：发布 2026 年半年度业绩报告，该公司实现营业总收入约

699.24亿元，同比增长 14.79%；归属于上市公司股东的净利润 45亿元，

同比增长约 1065.10%；扣除非经常性损益后净利润 43.16 亿元，同比增

长约 1488.19%。 

⚫ 山煤国际：2026 年上半年营业收入约 103.55 亿元，同比增加 21.63%；

归属于上市公司股东的净利润约 10.1 亿元，同比增加 54.13%。26Q2 营

业收入 53.87 亿元，同比增加 14.79%，环比增加 8.44%；归母净利润

5.81 亿元，同比增加 45.23%，环比增加 35.57%。 

⚫ 亚星化学：公布 2026 年半年报，公司营业收入为 4.17 亿元，同比下降

2.5%；归母净利润自去年同期亏损 9653 万元变为亏损 6532 万元，亏损

额有所减少；扣非归母净利润自去年同期亏损 9594 万元变为亏损 6826

万元，亏损额有所减少。其中第二季度，公司营业收入为 2.49 亿元，同

比上升 8.9%；归母净利润自去年同期亏损 5049 万元变为亏损 1222 万

元，亏损额有所减少；扣非归母净利润自去年同期亏损 4979 万元变为亏

损 1516 万元，亏损额有所减少。 

⚫ 中远海控：2026 上半年实现营业收入人民币 1119.22 亿元，同比增长

2.59%；实现归属于上市公司股东的净利润为人民币 134.19 亿元。其中，

航运、码头两大板块收入均实现货量和收入同比上涨。报告期内，公司集

装箱航运业务完成货运量 1427.95 万标准箱，同比增长 7.52%；实现收

入人民币 1072.98 亿元，同比增长 2.38%。控股码头完成吞吐量 1,689.36

万标准箱，同比增长2.50%；实现收入人民币 63.27亿元，同比增长 8.30%。

分航线来看，跨太平洋、亚欧航线货运量同比分别增长 9.72%、12.44%，

亚洲区域内、中国大陆航线货运量也分别实现 5.34%、9.97%的同比增

长，主干航线基本盘稳固，新兴市场增量持续释放。 

⚫ 宝地矿业：发布最新公告称，公司股东海益投资、徐思涵等七名股东因自

身资金需要，计划减持所持公司股份。其中，海益投资拟减持不超过

9,842,427 股（占总股本 1.00%），徐思涵拟减持不超过 9,842,427 股（占
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总股本 1.00%）；润华投资拟减持不超过 5,479,240 股（占总股本

0.5567%），润石投资拟减持不超过 1,720,000 股（占总股本 0.1748%），

中健博仁拟减持不超过 2,383,400 股（占总股本 0.2422%），嘉兴宝益拟

减持不超过 200,000 股（占总股本 0.0203%），嘉兴宝润拟减持不超过

20,000 股（占总股本 0.0020%）。上述减持均采用集中竞价方式，减持期

间为 2026 年 9 月 21 日至 2026 年 12 月 20 日，减持价格随行就市，股

份来源均为 IPO 前取得。公告显示，七名股东无一致行动人，本次减持

计划不会对公司治理结构及持续经营产生重大影响。 

⚫ 云南锗业：发布 2026 年中报。截至本报告期末，公司营业总收入 7.32

亿元，同比上升 38.21%，归母净利润 7426.99 万元，同比上升 235.31%。

按单季度数据看，第二季度营业总收入 4.43 亿元，同比上升 53.05%，

第二季度归母净利润 6516.28 万元，同比上升 445.28%。本报告期云南

锗业应收账款上升，应收账款同比增幅达 51.87%。 

⚫ 中国铝业：发布 2026 年中报。截至本报告期末，公司营业总收入 1254.13

亿元，同比上升 7.74%，归母净利润 118.71 亿元，同比上升 67.91%。

按单季度数据看，第二季度营业总收入 669.19 亿元，同比上升 10.39%，

第二季度归母净利润 63.44 亿元，同比上升 79.47%。本报告期中国铝业

盈利能力上升，毛利率同比增幅 60.7%，净利率同比增幅 79.8%。 

（以上公告信息来源均为 Wind 资讯） 
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分析师声明 

本报告署名分析师郑重声明：本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，保证报告所采用的数据和信息均来
自公开合规渠道，报告的分析逻辑基于本人职业理解，报告清晰准确地反映了本人的研究观点，结论不受任何第三方
的授意或影响。本人薪酬的任何部分不曾有，不与，也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
 
证券研究报告对研究对象的评价是本人通过财务分析预测、数量化方法、行业比较分析、估值分析等方式所得出的结
论，但使用以上信息和分析方法存在局限性。特此声明。 
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股票投资评级说明： 行业投资评级说明： 

报告发布日后的 12 个月内，公司股价涨跌幅相对于同期

沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

报告发布日后的 12 个月内，行业指数的涨跌幅相对于同

期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 
强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 


