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[Table_Title] 
业绩实现快速增长，加快 AI 应用创新 

——东方财富(300059.SZ)2026 年半年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2026 年 8 月 21 日收盘后发布《2026 年半年度报告》。 

点评： 

 营业总收入同比增长 53.22%，归母净利润同比增长 44.85% 

2026 年上半年，我国经济向新向优发展，科技革命不断演进，资本市场稳

健活跃，公司紧抓资本市场高质量发展机遇，持续深耕主业，坚持以用户需

求为中心，实现营业总收入 105.05 亿元，同比增长 53.22%；实现归母净

利润 80.64 亿元，同比增长 44.85%；实现扣非归母净利润 77.27 亿元，同

比增长 47.13%；经营活动产生的现金流量净额为 303.14 亿元。 

 东方财富证券股基交易额同比大幅增长，天天基金加快 AI 应用创新 

2026 年上半年，东方财富证券全面提升财富管理服务效能，营业收入和净

利润同比实现快速增长，经纪业务保持行业领先地位，经纪业务股基交易额

26.45 万亿元，同比实现大幅增长；信用业务稳健发展，市场份额持续巩固；

资产管理业务面向不同客群的差异化需求，布局涵盖泛固收、权益、FOF 等

策略的多元化产品线，业务规模大幅增长。天天基金持续加强专业财富管理

能力建设，加快 AI 应用创新，探索构建更具个性化和持续性的 AI 账户级服

务体系。2026 年 6 月底，天天基金共上线 164 家公募基金管理人 24,264

只基金产品，非货币市场公募基金保有规模 10,120 亿元，权益类基金保有

规模 5,260 亿元。2026 年上半年，公司互联网金融电子商务平台共计实现

基金认（申）购（含定投）交易 211,365,956 笔，基金销售额为 18,902 亿

元，其中非货币型基金共计实现认（申）购（含定投）交易 148,312,153 笔，

销售额为 12,554 亿元。 

 持续加大研发投入，进一步完善大模型应用体系 

2026 年上半年，公司研发投入为 5.40 亿元，同比增长 8.25%。公司以自研

妙想 AI 能力为底层智能基座，推动各产品线与业务条线智能化转型，实现

互联网财富管理生态体系产品实力、服务能力进一步提升。公司持续推进智

能体能力建设和金融场景应用创新，深入挖掘海量金融数据价值，推动金融

数据与 AI 能力深度融合，不断提升 AI 技术服务能力。公司进一步完善大模

型应用体系，推出“妙想 Claw”、“Skill 广场”等核心功能。妙想 AI 能力已

面向广大用户开放，并应用于资讯、行情、自选、客服等多个业务场景。 

 盈利预测与投资建议 

公司是国内较为稀缺的互联网服务平台，伴随着中国资本市场的健康发展，

未来持续成长空间广阔。参考《2026 年半年度报告》，调整公司 2026-2028

年的营业收入预测至 188.47、209.63、230.37 亿元，调整归母净利润预测

至 150.81、164.65、178.62 亿元，EPS 为 0.95、1.04、1.13 元/股，对应

的 PE 为 20.37、18.66、17.20 倍。考虑到行业的成长空间和公司业务的持

续成长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

行业及业务受资本市场景气度波动影响的风险；互联网信息传输及交易系

统安全运行风险；行业竞争进一步加剧的风险；宏观经济及行业政策风险；

法律合规风险。 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 11604.34 16067.74 18847.07 20963.03 23036.92 

收入同比(%) 4.72 38.46 17.30 11.23 9.89 

归母净利润（百万元） 9610.12 12084.59 15081.13 16465.43 17861.77 

归母净利润同比(%) 17.29 25.75 24.80 9.18 8.48 

ROE(%) 11.90 13.15 14.30 13.61 12.96 

每股收益（元） 0.61 0.76 0.95 1.04 1.13 

市盈率(P/E) 31.97 25.43 20.37 18.66 17.20 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2024 2025 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

流动资产 277058.59 371918.57 343917.27 366113.74 384967.01  营业收入 11604.34 16067.74 18847.07 20963.03 23036.92 

现金 101258.98 124282.85 120680.37 131621.21 145774.07  营业成本 496.49 548.09 623.61 695.66 769.51 

应收账款 737.87 920.96 1075.85 1186.82 1293.72  营业税金及附加 113.64 145.46 169.62 186.57 202.72 

其他应收款 9194.11 21715.18 18814.54 19939.16 20714.16  营业费用 321.86 384.98 450.44 498.92 545.98 

预付账款 69.90 69.68 78.95 87.51 95.96  管理费用 2329.55 2721.42 3171.96 3502.92 3821.83 

存货 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  研发费用 1142.62 1066.55 1159.19 1281.62 1392.79 

其他流动资产 165797.73 224929.89 203267.56 213279.03 217089.09  财务费用 -150.76 -93.94 -130.51 -190.53 -353.18 

非流动资产 29310.77 21015.18 20665.28 21019.17 21400.06  资产减值损失 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

长期投资 323.25 324.43 328.56 332.35 338.78  公允价值变动收益 205.49 -280.65 412.31 224.35 31.26 

固定资产 2316.17 2727.60 2543.55 2471.58 2456.89  投资净收益 3165.94 2650.26 2895.46 3022.12 3297.48 

无形资产 145.28 96.39 99.31 103.70 108.38  营业利润 11067.52 14035.56 17405.24 18949.82 20523.00 

其他非流动资产 26526.08 17866.76 17693.86 18111.54 18496.01  营业外收入 8.08 0.93 0.98 1.03 1.09 

资产总计 306369.36 392933.74 364582.54 387132.91 406367.07  营业外支出 39.09 20.04 21.63 22.89 23.95 

流动负债 206457.43 272900.03 231031.41 237945.71 240335.06  利润总额 11036.51 14016.45 17384.59 18927.96 20500.14 

短期借款 5531.15 7014.47 7849.17 5842.16 5968.75  所得税 1426.39 1931.86 2303.46 2462.53 2638.37 

应付账款 247.27 599.44 620.67 634.86 654.24  净利润 9610.12 12084.59 15081.13 16465.43 17861.77 

其他流动负债 200679.02 265286.12 222561.56 231468.69 233712.07  少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 19184.84 28158.24 28057.12 28197.57 28243.17  归属母公司净利润 9610.12 12084.59 15081.13 16465.43 17861.77 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 11315.23 14313.27 17642.68 19150.59 20596.71 

其他非流动负债 19184.84 28158.24 28057.12 28197.57 28243.17  EPS（元） 0.61 0.76 0.95 1.04 1.13 

负债合计 225642.27 301058.27 259088.53 266143.28 268578.23        

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 主要财务比率      

股本 15785.54 15804.04 15822.20 15822.20 15822.20  会计年度 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

资本公积 22511.17 22762.89 22762.89 22762.89 22762.89  成长能力      

留存收益 42055.90 53242.77 66743.50 82234.69 99028.11  营业收入(%) 4.72 38.46 17.30 11.23 9.89 

归属母公司股东权益 80727.09 91875.47 105494.02 120989.64 137788.84  营业利润(%) 18.43 26.82 24.01 8.87 8.30 

负债和股东权益 306369.36 392933.74 364582.54 387132.91 406367.07  归属母公司净利润(%) 17.29 25.75 24.80 9.18 8.48 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 95.72 96.59 96.69 96.68 96.66 

会计年度 2024 2025 2026E 2027E 2028E 
 

净利率(%) 82.81 75.21 80.02 78.55 77.54 

经营活动现金流 44587.87 -10222.25 -3596.83 19454.04 14867.47  ROE(%) 11.90 13.15 14.30 13.61 12.96 

净利润 9610.12 12084.59 15081.13 16465.43 17861.77        

折旧摊销 398.47 371.64 367.94 391.30 426.89  偿债能力      

财务费用 -150.76 -93.94 -130.51 -190.53 -353.18  资产负债率(%) 73.65 76.62 71.06 68.75 66.09 

投资损失 -3165.94 -2650.26 -2895.46 -3022.12 -3297.48  净负债比率(%) 9.46 6.70 8.05 6.80 6.70 

营运资金变动 34316.10 -23556.38 -15992.71 6020.99 249.72  流动比率 1.34 1.36 1.49 1.54 1.60 

其他经营现金流 3579.89 3622.10 -27.23 -211.03 -20.26  速动比率 1.34 1.36 1.49 1.54 1.60 

投资活动现金流 -6392.23 2996.66 1679.09 163.95 1189.24  营运能力      

资本支出 234.81 156.57 118.76 253.53 344.81  总资产周转率 0.04 0.05 0.05 0.06 0.06 

长期投资 6945.49 -2515.64 244.18 433.35 401.26  应收账款周转率 14.63 18.74 18.30 17.99 18.04 

其他投资现金流 788.07 637.59 2042.03 850.83 1935.31  应付账款周转率 2.15 1.29 1.02 1.11 1.19 

筹资活动现金流 12539.56 24012.81 -1684.74 -8677.15 -1903.85  每股指标（元）      

短期借款 3174.13 1483.33 834.70 -2007.01 126.59  每股收益（最新摊薄） 0.61 0.76 0.95 1.04 1.13 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流（最新摊薄） 2.82 -0.65 -0.23 1.23 0.94 

普通股增加 -71.45 18.50 18.16 0.00 0.00  每股净资产（最新摊薄） 5.10 5.81 6.67 7.65 8.71 

资本公积增加 -880.56 251.71 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 10317.45 22259.28 -2537.60 -6670.14 -2030.44  P/E 31.97 25.43 20.37 18.66 17.20 

现金净增加额 50777.29 16722.20 -3602.48 10940.84 14152.86  P/B 3.81 3.34 2.91 2.54 2.23 

       EV/EBITDA 13.67 10.80 8.77 8.07 7.51 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所        



  
  

      

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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