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最近市场走势 相关报告

《传统领域需求低迷业绩承压，新兴市场蓬勃兴起释放潜力—建筑材料行业
2025年年报及2026年一季报综述》2026.05.11
《中高端玻纤价格继续上涨，行业盈利能力有望持续提升—建筑材料行业月报》
2026.01.24
《“反内卷” 破局传统赛道，高端化打开成长空间—建筑材料行业2026年度
投资策略报告》2025.12.24
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相对沪深300表现（2026.8.28) （单位：%）

表现 1M 3M 12M

建筑材料 7.6 -11.1 14.9

沪深300 0.9 -5.3 1.9
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报告摘要
n 回顾:2026年1月1日-8月28日，申万建材指数上涨12.70%，在申万全行业中排行第3，同期沪深300指数下跌0.45%。受益于AI基础设施建设，玻纤

行业表现亮眼，期间上涨幅度达105.33%。

n 房地产和基建：（1）房地产：房地产市场持续筑底，从销售到竣工端均维持下跌趋势，同时住房价格持续下降，但楼市去库存见效。（2）基建：

2026年我国基建投资增速持续下滑，同时沥青开工、水泥发运两大高频指标共同印证，当前基建实物工作量偏弱，施工落地不及预期，基建资金

投放向实际工程转化存在阻滞。

n 建议关注：（1）周期底部边际改善：水泥出口放量打开盈利空间，关注行业受益情况，同时关注传统行业供给侧积极变化。（2）高端化：中高

端玻纤产品需求提升带动的行业盈利能力提升。维持建材行业“推荐”评级。

Ø 水泥：在产能利用率不足50%、国内市场需求持续走弱的背景下，出口已成为众多水泥企业消化库存、分摊固定成本、拓宽发展空间的重要渠道，

有望对我国水泥企业带来的盈利能力的改善，建议关注华新建材（600801.SH）、上峰材料（000672.SZ）。

Ø 平板玻璃：展望2026年第四季度，需求端仍未看到明显改善预期，短期供需矛盾难以缓解，中长期来看，当前玻璃行业处于库存高企价格低位运

行的筑底阶段，关注供给侧的积极变化，建议关注旗滨集团（601636.SH）。

Ø 玻纤：2026年上半年，随着人工智能、大数据、云计算等技术的快速发展，推动全球算力需求迎来爆发式增长，因此推动了上游核心基材电子级

玻璃纤维布的市场需求。同时玻纤需求领域不断拓宽，行业需求有望持续增长，个股关注中国巨石（600176.SH）、中材科技（002080.SZ）、宏

和科技（603256.SH）、国际复材（301526.SZ）、菲利华（300395.SZ）。

n 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数据；基建项目建设进度不及预期；AI发展进度不及预期；市场需求不及预期；重

点关注公司业绩不达预期；房地产宽松政策不及预期。
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重点关注公司及盈利预测简表

资料来源：Wind，华龙证券研究所（本表中国巨石2026年、2027年盈利预测取自华龙证券研究所，其余公司盈利预测及评级均取自Wind一致预期）
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受益于AI基础设施建设，建材各子行业中玻纤行业市场表现亮眼01
n 建材行业年初至今市场表现疲软。2026年1月1日-8月28日，申万建材指数上涨12.70%，在申万全行业中排行第3，同期沪深300指数下跌0.45%。

p 受益于AI基础设施建设，建材各子行业中玻纤行业市场表现亮眼。全部子行业中，玻纤（105.33%），管材（-8.84%），耐火材料（-10.22%），

玻璃制造（-11.79%），水泥制造（-16.90%）。

图2：建材各子板块年初至8月28日涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图1：申万一级行业年初至8月28日涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所
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2.1 地产销售弱势延续：商品房销售面积及价格均下行02
n 商品房销售面积降幅收窄。2026年1-7月，商品房累计销售面积为4.50亿平方米，同比下降11.8%，降幅较2025年同期扩大7.8个百分点。

n 住房价格持续下降。2026年7月份，70座大中城市新建商品住房价格同比下降0.18%，跌幅较上月扩大0.03个百分点。一线城市连续6个月上涨，

平均涨幅为0.05%，较上月缩小0.08个百分点；二线城市平均下降0.11%，跌幅扩大0.06个百分点；三线城市平均下降0.27%，跌幅缩小0.01个百分

点。7月70座大中城市二手住宅价格环比平均下降0.29%，跌幅较上月扩大0.03个百分点。一线城市平均上涨0.23%，涨幅缩小0.07个百分点；二线

城市平均下降0.28%，跌幅缩小0.01个百分点；三线城市平均下降0.35%，跌幅缩小0.06个百分点。

图4：我国70个大中城市房屋销售价格指数当月同比（%）

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图3：商品房销售面积累计值及同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所
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2.1 地产投资降幅持续扩大，房企拿地价格有所回升02
n 房地产开发投资降幅持续扩大。2026年1-7月全国房地产开发投资4.30万亿元，同比下降19.20%，降幅较1-6月扩大1.2个百分点。2026年2-7月开

发投资额累计降幅连续五个月扩大。

n 100大中城市土地成交总价同比下滑。2026年7月100大中城市成交土地总价为1645.02亿元，同比上涨7.04%。一线城市2025年10月成交土地总价

为526.38亿元，同比提升33.77%。

图6：100大中城市成交土地总价当月值及同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图5：房地产开发投资完成额累计值及同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所
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2.1 地产新开工持续缩量叠加施工放缓，压缩新房供给规模02

图8：房屋施工面积累计值及同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图7：房屋新开工面积累计值及同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所

n 地产新开工、施工面积持续下降。2026年1-7月，房屋新开工面积2.67亿平方米，同比下降24%，降幅较1-6月扩大0.6个百分点；房屋施工面积

55.76亿平方米，同比下降12.70%，降幅较1-6月扩大0.2个百分点。

n 地产新开工持续缩量叠加施工放缓，压缩新房供给规模。地产新开工持续缩量叠加施工放缓，直接压制新房整体供给规模，可售房源增量不足，

在存量库存逐步消耗下，容易形成新房供给缺口。行业被动加快去库存节奏，供给格局转向减量运行。
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2.1 地产竣工面积降幅收窄，商品房销售面积持续回落02

图10：商品房销售面积累计值及同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图9：房屋竣工面积累计值及同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所

n 地产竣工面积降幅收窄。2026年年初以来，地产竣工面积累计同比降幅呈收窄趋势，2026年1-7月，地产竣工面积1.92亿平方米，同比下降

23.20%，较1-6月降幅收窄0.5个百分点。

n 待售面积持续回落，库存下行由供给收缩主导。2026年1-7月，新建商品房销售面积延续缓慢下行走势，同比跌幅较上期再扩大0.2个百分点；销

售金额持续改善，同比跌幅收窄0.5个百分点。表明7 月单月成交面积规模偏弱，与销售金额形成差异的核心依然是价格让利带来的结构性修复，

真实购房需求并未实质性改善。
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2.1 楼市去库存见效，房企到位资金降幅持续扩大02
n 商品房待售面积小幅回落，结构性库存分化凸显。2026年1-7月商品房待售面积 7.59 亿平方米，同比下降0.8个百分点，连续 5 个月同比回落。

受新开工、施工持续走弱影响，新增现房入库有限，库存下降更多源于供给收缩而非需求大幅回暖。

n 2026年年初以来房企到位资金降幅持续扩大。2026年1-7月，房企到位资金同比下降20.30%，降幅较1-6月扩大0.1个百分点。销售回款、外部融

资修复均偏弱，资金压力未有实质缓解，进一步约束拿地、开工等投资行为，压制地产开发端修复节奏。

图12：房地产开发企业资金到位情况

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图11：商品房待售面积及累计同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所
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2.2 2026年基建投资增速持续下滑，地方债余额持续攀升02

图14：我国地方政府债务余额情况（万亿元）

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图13：我国基础设施建设投资累计同比(%)

资料来源：Wind，华龙证券研究所

n 2026年我国基建投资增速持续下滑。2026年1-7月，基建投资同比下降4.08%，降幅较1-6月扩大1.67个百分点。

n 地方债余额持续攀升，投向土地储备规模大增。截至2026年6月，全国地方政府债务余额为58.77万亿元。其中，专项债务约40.93万亿元，一般债

务约17.84万亿元。
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2.2高频指标走弱，基建实物工作量落地偏弱03

图16：水泥发运率（%）

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图15：石油沥青装置开工率(%)

资料来源：Wind，华龙证券研究所

n 高频指标走弱，基建实物工作量落地偏弱。2026 年石油沥青装置开工率整体中枢明显下移，年中一度跌至低位，虽后期小幅回升，但显著低于往

年同期水平，指向道路类基建施工活跃度偏弱；2026 年水泥发运率季节性脉冲力度有限，旺季抬升幅度不及历史年份，整体中枢下行，反映土建、

基建实物工作量释放不足。综合来看，沥青开工、水泥发运两大高频指标共同印证，当前基建实物工作量偏弱，施工落地不及预期，基建资金投

放向实际工程转化存在阻滞。

14



请认真阅读文后免责条款

目录

3 传统建材需求疲软，关注供给侧积极变化

2 房地产市场持续筑底，基建投资增速持续下滑

受益于AI基础设施建设，玻纤行业市场表现优异1

5 总结及风险提示

4 高端化引领需求重构，玻纤行业潜力释放

15



请认真阅读文后免责条款

3.1 水泥：熟料产能及利用率双降，水泥行业产能投放趋缓格局生变03

图18：全国熟料新投产线变化情况

资料来源：水泥网，数字水泥网，华龙证券研究所

图17：全国熟料产能及产能利用率

资料来源：中国水泥协会，水泥网，数字水泥网，华龙证券研究所

n 熟料产能及利用率双降，水泥行业产能投放趋缓格局生变。从近几年全国熟料产能来看，我国水泥熟料供给呈下降趋势。2020年以来我国熟料产

能维持在18亿吨/年的水平且呈逐年减少的状态，且产能利用率在逐年下行，2025年我国熟料产能利用率为48%，较2020年减少29.5%。2025年，国

内水泥供需矛盾依然严峻，水泥市场下行压力加大。在此背景下，国内水泥企业借助产能补充，优化调整产业结构，同时推进并购重组，加速海

外布局，停止非必要新线建设，行业格局发生深刻变化。2025年全国共投产水泥熟料生产线5条，合计实际熟料产能940.3万吨，投产进度放缓。
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3.1 水泥：2026年水泥行业需求延续下滑态势03

n 2026年水泥需求延续下滑态势。2026年1-7月，受地产投资降幅扩大、基建投资转负等影响，水泥需求深度下滑，供需矛盾持续加剧，市场竞争异

常激烈，水泥价格一路下行。从下游需求角度来看，1-7月广义基建投资同比下滑4.08%，而房屋新开工面积同比下滑24.00%，基建端及地产端水

泥需求均不足导致水泥需求延续下滑态势，1-7月水泥产量同比下滑8.6%。

图20：房屋新开工面积、广义基建投资和水泥产量增速的变化关系(%)

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图19：水泥累计产量及同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所
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3.1 水泥：水泥市场持续低迷，价格连续回落03

图22：全国水泥库容比情况（%）

资料来源：数字水泥网，华龙证券研究所

图21：2026年全国水泥价格变化情况（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华龙证券研究所

n 水泥市场持续低迷，价格连续回落。2026年年初至今，全国水泥价格整体呈连续回落态势，尤其是7-8月水泥价格持续底部运行，全国水泥市场展

现出“量价齐跌、效益承压”的严峻态势。分阶段来看，一季度处于行业传统消费淡季，市场需求偏弱，水泥价格承压回落;二季度本是需求传统

小旺季，但下游需求恢复不及预期，行情并未回暖，价格依旧维持下行态势。7月份，全国水泥市场整体呈现出“需求持续下滑、淡季更淡”的运

行特征，全国水泥产量环比和同比均呈两位数大幅下降。
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3.1 水泥：内需走弱叠加产能过剩，水泥出口放量打开盈利空间03

图24：我国水泥出口数量及金额同比

资料来源：Wind，华龙证券研究所

图23：2026年全国水泥价格变化情况（元/吨）

资料来源：数字水泥网，中国水泥协会，华龙证券研究所

n 内需走弱叠加产能过剩，水泥出口放量打开盈利空间。在产能利用率不足50%、国内市场需求持续走弱的背景下，出口已成为众多水泥企业消化库

存、分摊固定成本、拓宽发展空间的重要渠道。海关总署最新数据显示，2026年7月，中国出口水泥及水泥熟料201万吨，同比增长98.6%；1-7月

累计出口1552万吨，同比增长200.5%。出口业务有望对我国水泥企业带来的盈利能力的改善，建议关注华新建材、上峰材料。
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3.2 平板玻璃：供需双弱03

图26：平板玻璃产量及实际消费量

资料来源：百川盈孚，华龙证券研究所

图25：平板玻璃总产能及开工率

资料来源：百川盈孚，华龙证券研究所

p 供给：2026年年初以来，我国平板玻璃实际供给呈下降趋势。从总产能来看，截至2026年7月，我国平板玻璃产能为7124.8万吨/年，较年初增长

86.14万吨/年；但从开工率角度来看，今年年初以来平板玻璃开工率持续下滑，从年初的75.2%下滑至71.4%，说明平板玻璃实际供给呈下降趋势。

p 需求：2026年平板玻璃需求疲软。从平板玻璃产量及实际消费量来看，2026年浮法玻璃需求较2025年有所下滑，2026年年初以来，平板玻璃实际

消费量整体呈上升趋势，但和2025年相比整体有所下滑，说明平板玻璃需求疲软。
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3.2 平板玻璃：库存高企价格持续下行，关注供给侧积极变化03

图28：平板玻璃价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华龙证券研究所

图27：平板玻璃库存情况（万吨）

资料来源：百川盈孚，华龙证券研究所

n 库存高企价格持续下行，关注供给侧积极变化。2026年年初以来平板玻璃行业库存整体高位运行，主要是由于行业需求下滑明显，供需矛盾加剧

导致库存增长价格低位运行，平板玻璃价格1-8月维持在1100元/吨左右的低位。展望2026年第四季度，需求端仍未看到明显改善预期，短期供需

矛盾难以缓解，中长期来看，当前玻璃行业处于库存高企价格低位运行的筑底阶段，关注供给侧的积极变化，建议关注旗滨集团。
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新兴市场需求逐步提升，有望为行业带来新的成长空间04

图30：2015年以来我国玻纤纱总产量及增速变化

资料来源：中国玻璃纤维工业协会，华龙证券研究所

图29:2025年玻纤主要需求领域占比情况（%）

资料来源：中国巨石2025年年报，华龙证券研究所

n 新兴市场需求逐步提升，有望为行业带来新的成长空间。2025年，我国玻纤纱总产量达843万吨，同比增长11.5%。从玻纤下游来看，玻纤主要应

用领域集中在基建和建筑材料、交通运输、电子电气、能源环保、消费品、海洋与船舶建造、航空航天、其他，占比分别为25%、26%、16%、14%、

7%、2%、1%、8%。其中有相对偏周期的应用领域（建筑建材、工业设备等），也有比较新兴的应用领域（汽车轻量化、5G、风电、光伏），所以

玻纤行业兼具“周期”和“成长”双重属性。近年来，新兴市场需求逐步提升，有望为行业带来新的成长空间。
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电子布需求旺盛，高性能电子布需求持续放量04
表1：电子布按功能分类

资料来源:宏和科技官网，华龙证券研究所

n 随着AI技术的快速发展和应用落地，

高性能电子布的需求将持续放量。高

性能电子布主要指低介电（LowDk、

LowDf）、低热膨胀系数(LowCTE)电

子布，是满足AI服务器、6G高频通信

等领域高性能PCB要求的理想材料。

低介电电子布以其低介电常数和低介

电损耗的特性，可以显著提升信号传

输速度和效率，低热膨胀系数电子布

可以有效降低板材的热膨胀系数，从

而提高尺寸热稳定性，增强可靠性。

24

分类 应用描述

LowDk/Df布
采用特殊原料和工艺技术，使玻布具有低介/低损耗特性，达到进一步降低板材信号损失，提

升信号传输速度的效果，多用于雷达基站等对信号传输要求快且损失少的领域

LowCTE布
采用特殊原料和工艺技术，使玻布具有低热膨胀性能，达到有效降低板材CTE的效果，主要用

在高级IC载板，以适应芯片极低的热膨胀系数

高耐CAF布
采用先进的处理剂配方和物料控制技术，使玻布具有高耐CAF性能，达到板材在更加恶劣环境

和安全级别使用的优势，适用于汽车板等对绝缘性有高要求的高安全性或高附加值产品

高尺寸稳定性布
采用先进的制程控制和开纤技术，使玻布具有高尺寸稳定性，达到有效降低和控制板材尺安的

优势，适用于对涨缩要求较高的产品，如手机板等HDI产品

高含浸性布
采用特殊表面处理技术，使玻布具有高含浸特性，达到明显降低板材白线的效果，多用于流动

填充性非常差的高阶树脂，如软硬结合板中的DFP树脂

高耐热性布
采用高效的处理剂配制技术，使玻布具有高耐热性能，达到显著提升板材使用温度的优势，用

于无铅环保制程或高温工作环境的板材

高平整布
采用特殊开纤技术，使玻布具有高平整性能，达到改善板材各点承受力不均的特点，适合对钻

孔要求严格的PCB制程，可以提升钻孔质量，如IC载板

低杂质布
采用全制程优化技术，使玻布具有低杂质含量的特性，达到进一步提升板材绝缘性的优势，适

用于对绝缘性和外观有严苛要求的板材，一般为高端超薄HDI板
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04
图31：亚马逊2023年至今资本开支

资料来源：公司财报，华龙证券研究所

资料来源：公司财报，华龙证券研究所资料来源：公司财报，华龙证券研究所

资料来源：公司财报，华龙证券研究所

图32：微软2023年至今资本开支

图33：谷歌2023年至今资本开支 图34：Meta 2023年至今资本开支

n AI 应用进入新阶段，算力需求呈指数

级增长。多模态、Agentic AI 等技术

突破，正推动全球大模型 token 消耗

量呈爆炸式增长。预计到 2030 年，

消耗量将较 2025 年增长 80 倍，达

到 8000 万亿。

n CSP 资本开支高增，夯实 AI 算力底

座。为匹配快速增长的 AI 训练与推

理需求，海内外 CSP 厂商正加速资本

投入。2026 年 Q2，微软、亚马逊、

Meta、谷歌的合计资本开支同比增长 

86% 至 1649 亿美元，为行业发展提

供了坚实保障。

AI算力需求激增，CSP厂商资本开支快速增长
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04

资料来源：公司财报，华龙证券研究所资料来源：公司财报，华龙证券研究所 资料来源：公司财报，华龙证券研究所

图37：百度2023年至今资本开支图35：阿里巴巴2023年至今资本开支 图36：腾讯2023年至今资本开支

n 国内厂商资本开支提速，构筑 AI 发展基石。国内互联网厂商正加速 AI 布局，不仅加大相关业务投入，更将 AI 技术全面融入现有业务体系。对 

AI 基建的重视推动了资本开支的持续增长，2026 年 Q1，阿里巴巴、腾讯、百度三家合计资本开支达 647 亿元，同比增长18%。

n 海内外CSP的资本开支正以前所未有的速度增长，成为 AI 基础设施建设加速的核心引擎。无论是微软、亚马逊等国际巨头，还是阿里、腾讯等国

内领军企业，均在 2026 年大幅增加对 AI 相关领域的投入。这种高强度的投资直接转化为对数据中心和智算中心的大规模建设，从而引爆了对通

信基础设施的海量需求。2026年上半年，随着人工智能、大数据、云计算等技术的快速发展，推动全球算力需求迎来爆发式增长，因此推动了上游

核心基材电子级玻璃纤维布的市场需求。

AI算力需求激增，CSP厂商资本开支快速增长
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AI 算力驱动需求扩张，电子布行业开启量价齐升周期04

图38：电子级玻璃纤维纱、电子级玻璃纤维布产业链

资料来源:宏和科技公司公告，华龙证券研究所

n AI 算力驱动需求扩张，电子布行业开启量价齐升周期，特种电子布增速领跑。电子级玻璃纤维布作为 PCB、覆铜板的关键基材，是高端算力硬

件的底层核心材料。受益于 AI 服务器、高速交换机等算力设备需求扩容，叠加硬件迭代升级，电子级玻纤布行业步入量价齐升的增长阶段。沙

利文数据显示，全球电子布市场规模由 2021 年 21.40 亿美元提升至 2025 年 29.43 亿美元，2021‑ 2025 年 CAGR 为 8.3%；预计 2030 年将

达到 60.12 亿美元，2025‑ 2030 年 CAGR 提升至 15.4%。细分来看，全球特种电子布市场自 2021 年 2.29 亿美元增长至 2025 年 6.23 亿美

元，2021‑ 2025 年复合增速高达 28.4%。
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玻纤需求领域不断拓宽，行业需求有望持续增长04

图40：我国风电新增装机量变化（万千瓦）

资料来源：Wind，国家能源局，华龙证券研究所

图39:2020年以来我国汽车及新能源汽车产量变化情况

资料来源：Wind，华龙证券研究所

n 玻纤需求领域不断拓宽，行业需求有望持续增长。在汽车领域，玻纤由于其机械性强及质轻的特点，被广泛应用于汽车轻量化领域，随着新能源

汽车产量的快速增长，带动汽车领域玻纤需求提升，2026年1-7月，新能源汽车累计产量为901.36万辆，同比增长9.5%。在风电领域，玻纤材料主

要用于制造风力发电机叶片、机舱罩、轮毂等部件，据国家能源局数据，2026年1-7月全国风电新增装机容量4707万千瓦，同比下滑12%。随着玻纤

复合材料的应用领域的不断拓宽，玻纤需求有望持续增长，个股建议关注中国巨石、中材科技、宏和科技、国际复材、菲利华。
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总结

30

n 回顾:2026年1月1日-8月28日，申万建材指数上涨12.70%，在申万全行业中排行第3，同期沪深300指数下跌0.45%。受益于AI基础设施建设，

玻纤行业表现亮眼，期间上涨幅度达105.33%。

n 房地产和基建：（1）房地产：房地产市场持续筑底，从销售到竣工端均维持下跌趋势，同时住房价格持续下降，但楼市去库存见效。（2）

基建：2026年我国基建投资增速持续下滑，同时沥青开工、水泥发运两大高频指标共同印证，当前基建实物工作量偏弱，施工落地不及预期，

基建资金投放向实际工程转化存在阻滞。

n 建议关注：（1）周期底部边际改善：水泥出口放量打开盈利空间，关注行业受益情况，同时关注传统行业供给侧积极变化。（2）高端化：

中高端玻纤产品需求提升带动的行业盈利能力提升。维持建材行业“推荐”评级。

Ø 水泥：在产能利用率不足50%、国内市场需求持续走弱的背景下，出口已成为众多水泥企业消化库存、分摊固定成本、拓宽发展空间的重要

渠道，有望对我国水泥企业带来的盈利能力的改善，建议关注华新建材（600801.SH）、上峰材料（000672.SZ）。

Ø 平板玻璃：展望2026年第四季度，需求端仍未看到明显改善预期，短期供需矛盾难以缓解，中长期来看，当前玻璃行业处于库存高企价格低

位运行的筑底阶段，关注供给侧的积极变化，建议关注旗滨集团（601636.SH）。

Ø 玻纤：2026年上半年，随着人工智能、大数据、云计算等技术的快速发展，推动全球算力需求迎来爆发式增长，因此推动了上游核心基材电

子级玻璃纤维布的市场需求。同时玻纤需求领域不断拓宽，行业需求有望持续增长，个股关注中国巨石（600176.SH）、中材科技

（002080.SZ）、宏和科技（603256.SH）、国际复材（301526.SZ）、菲利华（300395.SZ）。
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风险提示

n 宏观环境出现不利变化：宏观经济增长为建材下游行业发展的基础，宏观经济动力不足将影响建材下游领域需求。

n 所引用数据来源发布错误数据：本报告数据来源于公开或已购买数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析

结果造成影响。

n 基建项目建设进度不及预期：基建项目建设进度会影响到建材行业中如水泥、防水行业的需求，如基建项目建设进度不及

预期，会影响到这些行业的需求。

n AI发展进度不及预期。电子布行业受AI发展影响较大，如AI发展不及预期，可能导致电子布需求不足。

n 市场需求不及预期：建材行业是典型的周期性行业，产品价格由市场供需决定，如需求不及预期，会导致产品价格下滑，

影响行业盈利水平。

n 重点关注公司业绩不达预期：重点关注公司业绩会受到各种因素影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。

n 房地产宽松政策不及预期：房地产是建材行业主要的需求领域，如果房地产宽松政策不及预期，会影响建材行业需求。

31
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投资建议的评级标准 类别 评级 说明

报告中投资建议所涉及
的评级分为股票评级和
行业评级（另有说明的
除外）。评级标准为报
告发布日后的6-12个月
内公司股价（或行业指
数）相对同期相关证券
市场代表性指数的涨跌
幅。其中：A股市场以
沪深300指数为基准。

股票评级

买入 股票价格变动相对沪深 300 指数涨幅在 10%以上

增持 股票价格变动相对沪深 300 指数涨幅在 5%至 10%之间

中性 股票价格变动相对沪深 300 指数涨跌幅在-5%至 5%之间

减持 股票价格变动相对沪深 300 指数跌幅在-10%至-5%之间

卖出 股票价格变动相对沪深 300 指数跌幅在-10%以上

行业评级

推荐 基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数

中性 基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数

回避 基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数
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