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核心观点

 供给端：收缩力度持续加深，市场整体呈现供需双弱格局。行

业日均铁水产量进一步回落至 236.5 万吨，高炉开工率与产能

利用率同步走低。钢厂盈利率低位持平，行业亏损面偏大，持

续倒逼企业检修减产、延缓复产。五大钢材品种产量全面收缩，

螺纹钢产量降至 180 万吨以下，建材、板材同步减量。库存结

构出现分化，钢厂库存大幅去化，但社会库存由降转增。

 需求端：整体偏弱，淡旺季交替验证延续，结构上呈现建材走

弱、板材偏韧性特征。螺纹钢表观消费量环比回落，建筑钢材

成交小幅回暖但整体水平偏低，地产销售、投资、新开工持续

低迷，叠加基建资金到位偏慢，建材需求修复空间受限。板材

需求相对抗跌，热卷消费降幅收窄，造船行业高景气持续托底

工业用钢，制造业用钢表现优于建筑用钢。出口端承压明显，

欧盟新增钢材进口配额限制、超额加征高额关税，叠加日本反

倾销政策升级，海外贸易壁垒加剧，出口回暖持续性存疑。

 价格端：钢价震荡偏强、重心稳步抬升，成本主导行情的特征

愈发明显。受焦煤现货紧缺、价格创年内新高，以及焦炭三轮

提涨落地带动，黑色系整体走强，钢材现货价格普遍上行。当

前成材供需矛盾尚未完全出清，螺纹、热卷库存总量与库销比

仍处近年高位，价格上涨完全依托成本支撑、缺乏需求驱动。

 成本端：煤焦共振走强，支撑力度进一步强化。受安监严控、

蒙煤通关低位影响，焦煤内外供应偏紧、价格强势上行；焦煤

成本抬升叠加焦化厂深度亏损，焦炭主动限产、三轮提涨落地。

铁矿石受天气扰动到港波动、库存小幅去化，但中长期供应宽

松格局未改，价格震荡偏弱。

 风险提示

需求不及预期的风险；原材料价格大幅波动的风险；宏观政策

与出口环境变化的风险；供给端政策执行不确定的风险。

焦炭第三轮提涨落地，成本支撑钢价上涨

【2026.8.24-2026.8.30】
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一、周度行情回顾

本周，上证指数周收涨1.2%，报 3952.18点，沪深300周收

跌 0.21%，报 4609.18点，申万一级行业中，钢铁周收涨3.23%，

收报 2248.44 点，跑赢指数。钢铁子行业中，冶钢原料周收涨

2.73%，普钢周收涨3.43%，特钢Ⅱ周收涨3.22%。个股方面，本

周申万钢铁行业46家上市公司中有42家上涨、4家下跌，涨幅

前五名与跌幅前五名的公司见图表2&图表 3。

图表 1：申万 31个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表2：涨幅排名前 5的个股 图表3：跌幅排名前 5的个股

排
名 简称

周涨
跌幅
(%)

今年以来
涨跌幅(%)

1 柳钢股份 13.13 -26.05
2 河钢资源 9.94 13.67
3 金岭矿业 8.63 -4.77
4 常宝股份 8.24 -11.80
5 金洲管道 7.44 29.66

排
名 公司简称 周涨跌

幅(%)
今年以来
涨跌幅(%)

1 盛德鑫泰 -3.75 31.32
2 甬金股份 -0.36 -47.39
3 杭钢股份 -0.29 12.93
4 大中矿业 -0.28 -0.98
5 宝钢股份 0.34 -10.05

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

二、供需价格分析

2.1 供给

本周高炉开工率为 82.3%，周环比-0.52 个百分点；高炉产

能利用率为 88.82%，周环比-0.41 个百分点；电炉开工率为

62.18%，周环比+0.64个百分点；电炉产能利用率为 54.32%，周

环比+0.51个百分点。
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图表4:高炉开工率及产能利用率(%) 图表 5:电炉开工率及产能利用率(%)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

本周重点钢材企业钢材产量为1915万吨，周环比+96万吨。

分品种看：

图表6：五大品种钢材产量

品种 本周产量（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 173.13 -7.21 -4.00%

热轧卷板 288.19 -3.98 -1.36%

线材 248.36 -5.91 -2.32%

中厚板 169.28 0.35 0.21%

冷轧卷板 85.94 -0.36 -0.42%

数据来源：Wind，大同证券

2.2 库存

本周五大品种钢材社会总库存为1185.08万吨，周环比+2.91

万吨；钢厂总库存为406.57 万吨，周环比-21.36万吨。分品种

看：

图表7：五大品种钢材社会库存

品种 本周库存（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 511.43 6.6 1.31%

热轧卷板 365.25 -1.97 -0.54%

线材 65.78 0.91 1.40%

中厚板 119.22 -1.86 -1.54%

冷轧卷板 123.4 -0.77 -0.62%

数据来源：Wind，大同证券
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图表8：五大品种钢材钢厂库存

品种 本周库存（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 163.29 -14.9 -8.36%

热轧卷板 72.42 1.8 2.55%

线材 64.73 -4.49 -6.49%

中厚板 67.76 -2.18 -3.12%

冷轧卷板 38.37 -1.59 -3.98%

数据来源：Wind，大同证券

供给端延续收缩态势且力度有所加深，行业呈现“供需双弱”

格局。日均铁水产量进一步回落至 236.5万吨附近，环比再降逾

1万吨，高炉开工率与产能利用率同步走低，钢厂盈利率低位基

本持平，亏损面仍大，倒逼钢厂持续检修减产，复产节奏明显放

缓。五大钢材品种产量全面收缩，螺纹钢产量降至180万吨下方、

环比降幅扩大，建材与板材同步减量，核心驱动在于长短流程钢

厂利润持续承压。库存端延续去化，但结构出现分化——厂库大

幅下降、社库转为累积。整体看，供给收缩虽缓解了部分过剩压

力，但需求承接不足使去库进程并不顺畅。

2.3 需求

本周五大品种钢材表观消费量为810.1 万吨，周环比-10.49

万吨。分品种看：

图表9：五大品种钢材表观消费量

品种 表观消费量（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 181.28 -14.88 -7.59%

热轧卷板 288.44 -4.86 -1.66%

线材 78.86 0.89 1.14%

中厚板 173.28 5.32 3.17%

冷轧卷板 88.24 3.04 3.57%

总计 810.1 -10.49 -1.28%

数据来源：iFind，大同证券

本周建筑钢材成交量96211万吨，周环比-871 万吨；水泥发

运率为38.84%，周环比+0.63%。
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图表10:钢材成交量（吨） 图表11:水泥发运率（%）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

需求端整体偏弱、旺季成色仍待验证，呈现“建材表需回落、

板材相对韧性”的新变化。螺纹钢表观消费量环比明显回落，建

筑钢材成交小幅放量，绝对水平偏低，地产销售、投资及新开工

持续低迷，基建资金到位缓慢，制约建材需求上限；板材端相对

抗跌，热卷表需降幅收窄，造船板产量同比大增、新造船高景气

对板材形成支撑，制造业用钢韧性优于建筑用钢。出口端受欧盟

新钢铁保护政策（30类钢品设 1830万吨无关税配额、超量征50%

关税）、日本对中韩镀锌板反倾销等贸易壁垒持续升级压制，出

口改善的持续性存疑。整体需求仍处淡旺季交替验证期，“金九

银十”能否兑现是后续关键变量。

2.4 价格

本周主要钢材品种现货价格普遍上涨。分品种看：

图表12：五大品种钢材现货价格

品种 现货价（元/吨） 周环比变化（元/吨） 涨跌幅
螺纹钢 3210 70 2.22%

热轧卷板 3380 70 2.11%

线材 3647 67 1.88%

中厚板 3560 110 3.19%

冷轧卷板 3760 50 1.35%

数据来源：Wind，大同证券

钢价延续震荡偏强、重心稳步上移，行情由成本端主导的特

征进一步强化。受焦煤现货紧缺、价格刷新年内高点及焦炭三轮

提涨落地带动，黑色系整体走强，钢材现货价格普遍上行，螺纹

钢价格环比上涨70元/吨至 3200 元/吨上方，热卷、中厚板同步

上涨，普钢价格指数明显上行。但成材自身供需矛盾尚未出清，
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螺纹、热卷库存总量及库销比仍处近年高位，价格上涨主要依赖

成本推动而非需求拉动，属于“成本强支撑、需求弱驱动”格局。

短期钢价预计跟随炉料维持低位偏强震荡，趋势性上行仍需旺季

需求兑现来确认。

三、原材料

本周，铁矿石市场价为714.78元/吨，周环比+14.11元/吨。

当前港口铁矿石库存为16539.93万吨，周环比-7.7万吨。

本周，焦炭市场价（准一级焦炭）为1646.4元/吨，周环比

-33.3 元/吨；247 家国内样本钢厂焦炭库存量为 614.66 万吨，

周环比-25.49万吨。

本周，焦煤市场价为 2043.1元/吨，周环比+134.8 元/吨；

247家国内样本钢厂焦煤库存量为732.9万吨，周环比-12.77万

吨。

本周，废钢价格为2040 元/吨，周环比+20元/吨。

图表13:铁矿石价格（元/吨） 图表14:铁矿石库存量(万吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表15:焦炭价格（元/吨） 图表16：焦炭库存量(万吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表17:焦煤价格（元/吨） 图表18:焦煤库存量(万吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表19:废钢价格（元/吨） 图表20:不锈钢价格（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

成本端支撑力度进一步增强，呈现“焦煤紧缺主导、焦炭提

涨落地、铁矿震荡偏弱”的格局。焦煤成为黑色系核心驱动，受

山西安监持续、蒙煤通关低位影响，国产及进口供应均难以放量，

现货紧缺问题凸显、价格刷新年内高点；焦炭在焦煤成本快速抬

升及焦化厂深度亏损背景下被动限产、供应收缩，三轮提涨

100-110元/吨落地；铁矿石受天气扰动到港波动、港口库存小幅

去化，但中长期供强需弱格局未改，价格震荡偏弱。整体来看，

成本端从“焦煤紧缺主导”进一步强化为“煤焦共振上行”，对

钢价形成有力支撑，但也持续挤压钢厂利润空间。

四、特钢及钢厂盈利

本周，不锈钢价格为14980元/吨，周环比-40元/吨。

当前钢厂盈利率为32.49%，周环比+0.03%。钢企盈利低位企

稳但被成本与需求两头挤压，改善动能不足。本周247家钢厂盈

利率周环比基本持平，结束前期回落态势，但绝对水平仍处低位；
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焦煤价格大幅上涨、焦炭三轮提涨落地将进一步抬升钢厂入炉成

本，而钢价涨幅有限，成本上行快于成材涨价，盈利修复的持续

性存疑。1-7 月行业利润同比大幅下滑、7月单月由盈转亏，印

证行业盈利整体承压。预计短期钢企盈利维持低位承压态势，盈

利改善的幅度仍取决于旺季需求成色及成本端焦煤价格走势。

图表21：钢厂盈利率（%）

数据来源：Wind，大同证券

五、行业重要事件

（1）行业要闻

运满满亮相2026中西部钢铁产业高峰论坛

2026年 8月 26日，由中钢网、诚鑫运布谷网联合主办的2026

中西部钢铁产业高峰论坛于古城西安隆重召开。大会汇聚全国钢

厂、钢贸流通、基建制造、产业服务等全产业链400余位行业领

导、专家学者、企业掌舵人，共话周期变局，共探中西部钢铁产

业高质量发展新路径。

作为全国领先的数字货运平台，运满满以大会合作伙伴身份

亮相，全面展示其覆盖全国的公路货运网络和数字化运力服务能

力，为钢铁行业提质增效提供了新的样本。

物流基础设施的效率与韧性成为行业关注的重点和发力方

向。物流行业既关系宏观投资与消费，又直接连接千家万户，对

运输时效、成本控制和服务体验的要求持续提升。运满满通过搭

建货主和司机的专属APP如何重塑运输模式，实现货主高效发货，

降低物流成本，成为大会现场企业代表重点关注的方向之一。

焦炭猛涨100！6大超 10亿重大钢铁项目签约！
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黑色系期货收盘多数走高，成材、焦煤焦炭上涨，仅铁矿石

小幅收跌。螺纹钢收3088 涨 18，热卷收3342涨 3，焦煤收1609

涨 30.5，焦炭收2135.5 涨 19，铁矿石收 716.5 跌 2。国内钢材

现货分化运行，螺纹钢、中厚板主稳个别上涨，热轧板卷主稳局

部回落，带钢维持平稳。

国家统计局数据显示，1-7月全国规模以上工业企业利润总

额同比增长17.6%。其中，黑色金属冶炼和压延加工业（钢铁行

业）实现利润290.9亿元，同比下降51.2%。采矿业利润增长34.9%，

制造业增长18.8%，电力等行业下降5.8%。1—7月份，煤炭开采

和洗选业实现利润总额2508.5亿元，同比增长50.4%。据中国中

冶消息，2026年 1-7 月新签合同额人民币4474.6亿元，其中 10

亿元以上的重大钢铁相关工程承包合同 6个，合同金额 91.0 亿

元。

工信部在“十五五”规划发布会上，工信部副部长辛国斌在

回答绿色低碳提问时表示，“十五五”时期，工信部将推动钢铁、

有色、石化化工、建材等传统行业原料燃料替代、产品结构优化、

低碳技术集成。突破一批绿色低碳关键技术，加快发展氢能、新

能源装备、节能环保装备等产业，加大绿色产品的有效供给。

我国牵头制定的全球首项钢铁行业智能制造领域国际标准

发布

近日，我国牵头制定的全球首项钢铁行业智能制造领域国际

标准《钢铁行业智能制造指南》发布。该国际标准由我国专家担

任项目负责人，汇聚日本、荷兰、法国、印度、委内瑞拉等多国

专家协同参与、联合研制，为全球钢铁行业的数字化转型搭建起

互联互通的通用技术底座。

当前，智能制造正成为全球钢铁产业转型升级的核心驱动力。

物联网、数字孪生、人工智能等前沿技术加速融入生产实践，为

行业高质量发展注入强大动能。在此背景下，加快构建统一、开

放的实施框架与通用技术规范，是顺应趋势、凝聚共识的重要手

段。统一的国际标准将有效降低企业重复投入，促进跨工序数据

高效流通，明确智能管控的协同边界，为全球钢铁行业数字化转

型提供清晰指引和坚实支撑。

（以上行业要闻均来源于iFind）
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（2）公司动态

图表22:钢铁行业公司动态

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容 公告日期

000709.SZ 河钢股份 半年报告

河钢股份 2026 年中期实现营业收入

658.78 亿元（同比-0.65%），归属

于上市公司股东的净利润达 6.38 亿

元（+6.61%），扣非净利润 3.80 亿

元（+6.95%），在行业需求疲软背景

下逆势增长，经营现金流净额 64.41

亿元（+6.24%），持续高于净利润，

显示主业回款能力与营运效率显著

增强。非经常性收益中，唐山、邯郸

退城搬迁违约金合计 3.03 亿元，占

归母净利润比重达 47.5%，虽短期显

著增厚利润，但扣非净利占归母净利

仅 59.6%，低于 70%健康阈值，凸显

盈利对补偿款依赖仍高，可持续性存

隐忧。

8.25

000906.SZ 浙商中拓 半年报告

2026 年上半年公司实现营业收入

1259.04 亿元，同比增长 17.49%；归

属于上市公司股东净利润达 2.52 亿

元，同比增长 21.86%，扣非净利润

由上年同期-0.67 亿元转正为 1.32

亿元，盈利质量显著改善，营收与利

润双升凸显业务韧性。能源化工板块

以 533.33 亿元营收、42.36%占比跃

居第一大业务，同比增速 74.12%；

有色与农产品板块营收同比分别激

增 1931.36%和 244.54%，推动“4+X”

结构持续优化，高增长品类成为营收

扩张核心引擎。

8.25

600117.SH 西宁特钢 关联交易

公司拟增加 2026 年度日常关联交易

预计金额合计 38,055 万元，调整后

全年预计关联交易总额达 104,590

万元，主要涉及留债利息支付及原材

料购销等业务。本次调整系因执行

《重整计划》及生产经营实际需求，

所有交易均遵循市场定价原则，定价

机制透明合理，不损害公司及非关联

股东利益。青海国投、西矿集团、建

龙集团及宁波宁兴为主要关联方。

8.26

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=74395&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=74395&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=74395&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=74395&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=74395&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=74395&lan=cn
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605050.SH 福然德 半年报告

2026 年上半年实现营业收入 53.57

亿元，同比增长 2.72%；归属于上市

公司股东的净利润达 1.60 亿元，同

比增长 4.46%，扣非归母净利润 1.58

亿元，同比增长 4.70%，盈利增速持

续跑赢收入增速，基本每股收益提升

至 0.33 元/股，同比增幅 6.45%，展

现强劲盈利韧性。报告期内合计派发

现金红利 1.96 亿元，分红比例超当

期归母净利润的 122%，连续实施中

期与期末两次每 10 股派 2 元的现金

分红，累计分红金额稳定，且严格履

行公司章程承诺，显著提升股东回报

力度。

8.27

数据来源：Wind，大同证券

六、投资建议

综合来看，当前钢铁行业已切换至“成本强支撑、需求弱驱

动”的新阶段。供给端重新转向收缩，铁水产量进一步回落、五

大品种产量下滑，库存虽延续去化但厂库降、社库增的结构分化

显示去库并不顺畅；需求端整体偏弱，建材表需回落、板材相对

韧性，旺季成色尚待验证，高库存、弱需求的基本面约束仍未解

除。建议等待减产与需求企稳信号，关注高端特种钢材龙头，资

源自给率高、低成本一体化普钢龙头，低排放、绿色转型领先钢

企等优质标的。

七、风险提示

1）需求不及预期的风险；

2）原材料价格大幅波动的风险；

3）宏观政策与出口环境变化的风险；

4）供给端政策执行不确定的风险。

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=74395&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=74395&lan=cn
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数
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