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社会服务行业双周报   
半年报集中披露，关注业绩表现分化 
  
前两交易周（2026.08.17—2026.08.28），社会服务板块上涨 2.58%，在申万

一级 31 个行业中排名第 9，跑赢沪深 300 指数 3.80 个百分点。近期社会服

务覆盖公司半年报陆续披露，各家上市公司业绩表现略有分化。此外，中秋

国庆预订热度提前升温，长线及出境游需求有望持续释放。我们维持行业强
于大市评级。 

市场回顾&行业动态数据 

 前两交易周，上证综指累计上涨 0.64%，报收 3952.18；沪深 300 累计下
跌 1.22%，报收 4609.18；创业板累计下跌 5.57%，报收 3424.40；上证
50 指数累计涨 0.25%，报收 2923.33。社会服务板块上涨 2.58%，在申万
一级 31 个行业排名中位列第 9。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 3.80 个
百分点。社会服务子板块及旅游零售板块中共 4 个上涨，涨跌幅由高到
低分别为：旅游及景区（+4.62%）、酒店餐饮（+3.73%）、教育
（+3.68%）、专业服务（+0.29%）、旅游零售（-1.31%）。 

 据航班管家，8.24-8.30 全国民航执行客运航班量 119442 架次，环比上
周减少 5.21%，是 19 年同期水平的 113.54%。其中国际航班量 13649 架
次，恢复至 2019 年的 87.79%，环比上周下降约 1.34%。 

双周要闻 

 社服上市公司半年报集中披露，关注业绩分化。前两交易周，社会服务
行业部分公司 2026 年半年报集中披露，实现营业收入与归母净利润同比
双增长的包括科锐国际、外服控股、黄山旅游、长白山、岭南控股、锦
江酒店、君亭酒店、中体产业等。板块整体业绩同比表现出现一定分
化，后续建议持续关注具备较高业绩修复确定性与业务结构改善的相关
标的。 

 中秋国庆预订热度持续升温，长线及出境游需求有望持续释放。今年中
秋国庆“请 3 休 13”拼假方案带动假期旅游预订提前升温，长线游、出境
游及酒店预订热度提升。据央视网，8 月以来中秋国庆出境游搜索热度
同比增长 72%。据同程旅行平台，截至 8 月 24 日“中秋”“国庆”等关键词
搜索热度月环比增长 116%，提前 30 天以上的旅行产品预订热度较去年
同期增长超 20%。更长的假期窗口有望推动长线出行、跨境游及目的地
消费需求进一步释放。 

投资建议 

 社服板块 26 年中报近期集中披露，建议关注不同标的业绩分化表现情
况，其中具备较高业绩修复确定性与业务结构改善的相关标的仍值得关
注。我们建议关注出行链及产业相关公司：同程旅行、黄山旅游、丽江
股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青旅、海昌海洋公园、天目
湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及中高端化升级的连锁酒店品牌
锦江酒店、首旅酒店、君亭酒店等；受益于促就业政策推动的科锐国
际、外服控股、北京人力；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和
市内免税新政加速推出，建议关注中国中免、王府井；餐饮行业代表同
庆楼、蜜雪集团；本地生活消费老字号品牌豫园股份；受益于商务复苏
的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚文化、大丰
实业。 

评级面临的主要风险 

 出行需求复苏不足、行业复苏不及预期、政策落地及执行不及预期。 

 

 
  



2026 年 9 月 2 日 社会服务行业双周报 2 

 

 

 

目录 

1、前两交易周行业表现 .................................................................................. 4 

1.1 市场及申万（2021）社会服务行业前两交易周涨跌幅 ............................................................... 4 

1.2 社会服务子板块市场表现 ............................................................................................................... 4 

1.3 个股市场表现 ................................................................................................................................... 5 

1.4 子行业估值 ....................................................................................................................................... 5 

2、行业公司动态及公告 .................................................................................. 6 

2.1 行业重要新闻： ............................................................................................................................... 6 

2.2 上市公司重点公告： ....................................................................................................................... 7 

3、出行数据跟踪 .............................................................................................. 9 

4、投资建议 .................................................................................................... 10 

5、风险提示 .................................................................................................... 11 

  



2026 年 9 月 2 日 社会服务行业双周报 3 

 

 

 

图表目录 
图表 1.申万（2021）一级行业涨跌幅排名（2026.08.17—2026.08.28） .................... 4 

图表 2.社会服务子板块双周涨跌幅（2026.08.17—2026.08.28） ................................ 4 

图表 3.社会服务行业个股双周涨跌幅排名（2026.08.17—2026.08.28） .................... 5 

图表 4. 2025 年至今申万（2021）社会服务行业指数变化 ............................................. 5 

图表 5. 2025 年至今社会服务行业 PE（TTM）变化情况 .............................................. 5 

图表 6. 2025 年初至今社会服务行业子板块 PE（TTM）变化情况 ........................... 5 

图表 7.上市公司重要公告 ................................................................................................ 7 

续  图表 7.上市公司重要公告 .......................................................................................... 8 

图表 8. 国内航线旅游运输量变动情况（月） ............................................................... 9 

图表 9. 港澳台及国际航线旅客运输量变动情况（月） ............................................... 9 

 

 
    



2026 年 9 月 2 日 社会服务行业双周报 4 

 

 

 

1、前两交易周行业表现 

1.1 市场及申万（2021）社会服务行业前两交易周涨跌幅 

前两交易周（2026.08.17—2026.08.28）行情回顾：上证综指累计上涨 0.64%，报收 3952.18。沪深

300 累计下跌 1.22%，报收 4609.18。创业板累计下跌 5.57%，报收 3424.40。上证 50 指数累计上涨

0.25%，报收 2923.33。 

板块表现：前两交易周申万（2021）31 个一级行业中 18 个上涨。涨跌幅排名前五的是石油石化、

农林牧渔、煤炭、有色金属、交通运输，其中社会服务板块上涨 2.58%，在申万一级 31 个行业排

名中位列第 9。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 3.80pct。 

 

图表 1.申万（2021）一级行业涨跌幅排名（2026.08.17—2026.08.28） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

1.2 社会服务子板块市场表现 

图表 2.社会服务子板块双周涨跌幅（2026.08.17—2026.08.28） 

  

资料来源：iFind，中银证券 

 

社会服务子板块及旅游零售板块中 4 个上涨，涨跌幅由高到低分别为：旅游及景区（+4.62%）、酒

店餐饮（+3.73%）、教育（+3.68%）、专业服务（+0.29%）、旅游零售（-1.31%）。（注：社会

服务行业还涵盖体育子板块，该板块无指数） 
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1.3 个股市场表现 

图表 3.社会服务行业个股双周涨跌幅排名（2026.08.17—2026.08.28） 

双周涨幅前十 双周跌幅前十 

证券简称 涨跌幅（%） 
今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 

涨跌幅

（%） 

今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 

ST 豆神 39.19  (57.32) 教育运营及其他 米奥会展 (22.16) (2.28) 会展服务 

科德教育 18.47  (17.75) 培训教育 传智教育 (14.85) 63.89  培训教育 

*ST 西旅 14.21  (45.18) 旅游综合 联检科技 (13.39) 82.54  检测服务 

*ST 开元 13.52  (16.05) 培训教育 信测标准 (8.39) (16.29) 检测服务 

凯撒旅业 12.79  (40.00) 旅游综合 昂立教育 (3.82) (13.95) 培训教育 

ST 云网 11.64  6.03  餐饮 ST 东时 (3.67) (23.14) 培训教育 

君亭酒店 11.46  (23.10) 酒店 苏试试验 (3.67) (19.00) 检测服务 

众信旅游 9.18  (22.25) 旅游综合 创业黑马 (3.45) 5.38  培训教育 

岭南控股 9.10  (15.01) 旅游综合 谱尼测试 (3.10) (25.21) 检测服务 

安车检测 8.78  (22.83) 仪器仪表 兰生股份 (2.02) (26.47) 会展服务 

资料来源： iFind，中银证券 

 

前两交易周社会服务行业中个股涨跌幅中位数为 2.42%。A 股社会服务板块 75 家公司有 55 家上涨，

ST 豆神涨幅最大。 

 

1.4 子行业估值 

截至 2026 年 8 月 28 日社会服务行业 PE（TTM）调整后为 30.68 倍，处于历史分位 19.73%。沪深

300PE（TTM）调整后为 13.02 倍，处于历史分位 57.75%。 

 

图表 4. 2025年至今申万（2021）社会服务行业指数变化  图表 5. 2025年至今社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

 

 

资料来源：iFind，中银证券（以 2024年末为基准）      资料来源：iFind，中银证券 

 

图表 6. 2025 年初至今社会服务行业子板块 PE（TTM）变化情况 

   

资料来源：iFind，中银证券 

注：自 2021/12/13起景点与旅游综合子板块合并为旅游及景区板块 
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2、行业公司动态及公告 

2.1 行业重要新闻： 

免税 

【海南岛内居民日用消费品免税店陆续开业，免税消费场景进一步拓展】8 月 22 日，海口市第二

批岛内居民日用消费品免税店开业迎客，海南日用消费品“零关税”政策加速落地。消费者到店完成

人证核验后即可选购商品并现场提货，无需等待离岛。8 月以来，除海口市外，三亚、儋州、文昌

等市县的岛内居民日用消费品免税店也陆续开业，其中多个市县为首次开设此类门店。 

资料来源：中国新闻网 

酒店  

【国内首单民营酒店 REITs 获批，华住三家酒店募资超 12 亿】8 月 24 日，华泰紫金华住安住封闭

式商业不动产证券投资基金正式获批，成为深交所首单酒店型商业不动产 REITs，也是国内首单由

民营酒店集团主导的酒店公募 REITs，标志着中国酒店行业的资产证券化之路又向前迈出关键一步。

随着酒店 REITs 通道的打开，中国酒店行业的投资逻辑，正从“单一经营”迈向“资产运营”的新阶段，

未来，中国酒店行业将迎来更高效的资产流通与更清晰的价值定价，迈入高质量发展的新阶段。 

资料来源：南方都市报 

旅游与 OTA 

【中秋国庆“请 3 休 13”带动预订前置，长线及出境游热度提升】8 月下旬，中秋国庆“请 3 休 13”的

拼假方案带动假期旅游预订提前升温。数据显示，8 月以来，中秋国庆出境游搜索热度同比增长

72%；春秋集团表示，目前双节假期出境游预订占比已超 50%，欧洲游多数产品基本售罄，节奏快

于去年。同程旅行数据也显示，截至 8 月 24 日，平台“中秋”“国庆”等关键词搜索热度月环比增长

116%，提前 30 天以上的旅行产品预订热度较去年同期增长超 20%。 

资料来源：中国旅游新闻网，新浪财经 

【同程旅行上半年收入增长，住宿预订及酒店管理业务贡献提升】8 月 24 日，同程旅行发布 2026

年上半年业绩。2026 年上半年，公司实现总收入 99.93 亿元，同比增长 10.5%；经调整净利润

17.92 亿元，同比增长 14.6%。其中，核心在线旅游平台收入同比增长 12.7%；住宿预订服务收入同

比增长 11.1%；交通业务受二季度机票价格高企影响有所承压，而其他业务收入增长较快，主要受

到酒店管理业务表现带动。 

资料来源：东方财富网 

餐饮 

【同庆楼 2026 中报披露】2026 年 8 月 29 日，同庆楼发布 2026 年中报。公司营业总收入为 13.28

亿元，较去年同报告期营业总收入减少 245.23 万元，同比较去年同期下降 0.18%。归母净利润为

139.66 万元，较去年同报告期归母净利润减少 7060.20 万元，同比较去年同期下降 98.06%。经营活

动现金净流入为 3.07 亿元，较去年同报告期经营活动现金净流入减少 2082.17 万元，同比较去年同

期下降 6.36%。 

资料来源：界面新闻 

交通出行 

【北京口岸今年出入境人员总量突破 1500 万人次，出行需求持续释放】暑期出入境旅游、商务出

行、探亲往来热度持续高涨，北京口岸客流呈现稳步攀升、高位运行的态势。截至 8 月 25 日，北

京边检总站今年出入境人员查验总量已突破 1500 万人次，同比增长 9%，较去年提前 20 天达到这

一数量级。伴随着客流持续走高，北京口岸单日通关流量屡创新高，进入 8 月以来，北京口岸单日

出入境人员量均在 7 万人次以上，其中 8 月 9 日单日查验出入境人员突破 8.2 万人次，创下近六年

来北京口岸单日最高纪录。 

资料来源：央视新闻 
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体育 

【舒华体育 2026 年半年报:净利 4642 万元增 130%】8 月 18 日,舒华体育发布 2026 年中报。2026 年

上半年,公司实现营业收入 7.89 亿元,较上年同期增长 28.37%;归属于上市公司股东的净利润为

4,642.34 万元,同比大幅增长 130.05%。这一业绩表现主要得益于境外销售的持续增加,直接带动毛利

额同比增加 5,483.88 万元,进而推动利润总额较去年同期增长 122.20%,反映出整体盈利规模的显著

扩张。扣除非经常性损益后的净利润为 4,529.11 万元,同比增长幅度达到 158.11%,相较于归母净利

润显示出更强劲的增长势头,表明公司主营业务的盈利能力得到了实质性增强。非经常性损益总额

为 113.23 万元,占净利润比例为 2.44%,对整体利润影响较小,其中计入当期损益的政府补助为 305.17

万元,是构成非经常性损益的主要正向因素。 

资料来源：蓝鲸财经 

人力资源 

【营收、净利双增 科锐国际 2026 年上半年业绩亮眼】8 月 27 日晚，科锐国际发布 2026 年半年度

报告。数据显示，2026 年上半年公司实现营业收入 81.19 亿元，同比增长 14.75%；归属于上市公

司股东的净利润为 1.51 亿元，同比增长 19.72%；扣除非经常性损益后的归属于上市公司股东的净

利润为 1.21 亿元，同比增长 25.81%。 

资料来源：新华网 

 

2.2 上市公司重点公告： 

图表 7.上市公司重要公告 

公告日期 股票代码 公司名称 公告 主要内容 

2026/8/21 600662.SH 外服控股 
外服控股：外服控股

2026 年半年度报告 

2026 年上半年实现营业收入 130.43 亿元，同比增长 6.52%；归属于

上市公司股东的净利润达 3.98 亿元，同比增长 3.68% 

2026/8/22 300795.SZ 米奥会展 
米奥会展：2026 年

半年度报告 

2026 年上半年公司实现营业收入 1.69 亿元，同比下降 29.61%；归

属于母公司净利润亏损 1476.33 万元，由盈转亏 

2026/8/22 300144.SZ 宋城演艺 
宋城演艺：2026 年

半年度报告 

2026 年上半年公司实现营业收入 9.62 亿元，同比下降 11.43%；归

属于母公司股东的净利润为 3.47 亿元，同比下降 14.38% 

2026/8/25 603136.SH 天目湖 

天目湖：江苏天目湖

旅游股份有限公司

2026 年半年度报告 

2026 年上半年公司实现营业收入 2.26 亿元，同比下降 8.16%；归母

净利润 3834 万元，同比下降 29.94% 

2026/8/25 600054.SH 黄山旅游 
黄山旅游：黄山旅游

2026 年半年度报告 

2026 年上半年公司实现营业收入 9.88 亿元，同比增长 5.11%；归属

于上市公司股东的净利润达 1.30 亿元，同比增长 2.94% 

2026/8/25 603099.SH 长白山 

长白山：长白山旅游

股份有限公司 2026

年半年度报告 

2026 年上半年实现营收 2.77 亿元，同比增长 17.74%，归属于上市

公司股东的净利润达 126.85 万元，同比扭亏为盈 

2026/8/26 600138.SH 中青旅 
中青旅：中青旅

2026 年半年度报告 

实现总营业收入 53.85 亿元，同比增长 10.68%；利润总额达到 1.21

亿元，同比减少 28.97%；实现归母净利润 0.22 亿元，同比减少

66.9%。 

2026/8/27 600826.SH 兰生股份 

兰生股份：东浩兰生

会展集团股份有限公

司 2026 年半年度报

告 

2026 年上半年实现营业收入 5.36 亿元，同比下降 3.11%；归属于上

市公司股东的净利润为 1,737.59 万元，同比下滑 69.48% 

2026/8/27 600158.SH 中体产业 
中体产业：中体产业

2026 年半年度报告 

实现总营业收入 8.22 亿元，同比增长 4.35%；利润总额达到 0.48 亿

元，同比增长 942.88%；实现归母净利润-0.06 亿元，同比增长

73.75%。 

2026/8/27 000524.SZ 岭南控股 
岭南控股：2026 年

半年度报告 

2026 年上半年公司实现营收 22.36 亿元，同比增长 7.00%，归母净

利润达 5642.63 万元，同比增长 13.93% 

2026/8/28 300662.SZ 科锐国际 
科锐国际：2026 年

半年度报告 

实现总营业收入 81.19 亿元，同比增长 14.75%；利润总额达到 2.07

亿元，同比增长 12.4%；实现归母净利润 1.51 亿元，同比增长

19.72% 

2026/8/29 600861.SH 北京人力 
北京人力：北京人力

2026 年半年度报告 

实现总营业收入 225.12 亿元，同比减少 0.79%；利润总额达到 8.14

亿元，同比减少 39.47%；实现归母净利润 4.10 亿元，同比减少

49.56% 

资料来源：各公司公告、Wind、iFind，中银证券 
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续  图表 7.上市公司重要公告 

公告日期 股票代码 公司名称 公告 主要内容 

2026/8/29 002858.SZ 力盛体育 
力盛体育：2026 年

半年度报告 

2026 年上半年公司实现营收 2.62 亿元，同比下降 3.55%，归属于母

公司净利润达 1601.75 万元，同比增长 4.53% 

2026/8/29 600258.SH 首旅酒店 

首旅酒店：北京首旅

酒店（集团）股份有

限公司 2026 年半年

度报告 

2026 年上半年公司实现营收 35.80 亿元，同比下降 2.22%，归母净

利润达 4.41 亿元，同比增长 10.98%， 

2026/8/29 300860.SZ 锋尚文化 
锋尚文化：2026 年

半年度报告 

2026 年上半年公司实现营业收入 1.07 亿元，同比下滑 43.63%，归

母净利润亏损 350.64 万元，同比转亏 

2026/8/29 002707.SZ 众信旅游 
众信旅游：2026 年

半年度报告 

2026 年上半年实现营收 27.998 亿元，同比降 2.6%，归属于母公司

净利润达 3071.70 万元，同比下降 24.06% 

2026/8/29 605108.SH 同庆楼 
同庆楼：同庆楼

2026 年半年度报告 

2026 年上半年实现营业收入 13.28 亿元，同比降 0.18%；归母净利

润 139.66 万元，同比下滑 98.06% 

2026/8/29 301073.SZ 君亭酒店 
君亭酒店：2026 年

半年度报告 

君亭酒店 2026 年上半年实现营业收入 3.31 亿元，同比增长 1.41%；

归属于母公司净利润 950.37 万元，同比增长 54.04% 

2026/8/29 600754.SH 锦江酒店 
锦江酒店：锦江酒店

2026 年半年度报告 

2026 年上半年锦江酒店实现营业收入 68.01 亿元，同比增长

4.21%；归属于母公司净利润达 5.45 亿元，同比增长 47.05% 

资料来源：各公司公告、Wind、iFind，中银证券 
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3、出行数据跟踪 

国内出行方面，文旅出行市场景气度良好，商务出行需求仍待进一步回暖。出入境游方面，政策也

在不断放宽，且各类航线整体保持修复态势，出境游不断修复。入境政策方面，免签、互免签国数

量持续增长，入境免签范围仍在不断扩大和优化，针对入境游客的配套政策也在不断完善。 

 

图表 8. 国内航线旅游运输量变动情况（月） 

   

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2026年 7 月 

 

图表 9. 港澳台及国际航线旅客运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2026年 7 月 
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4、投资建议 

社服板块 26 年中报近期集中披露，建议关注不同标的业绩分化表现情况，其中具备较高业绩修复

确定性与业务结构改善的相关标的仍值得关注。我们建议关注后续业绩增长确定性强的出行链及

产业相关公司：同程旅行、黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青旅、海

昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及中高端化升级的连锁酒店品牌锦江酒

店、首旅酒店、君亭酒店等；受益于促就业政策推动的科锐国际、外服控股、北京人力；跨境游

市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国中免、王府井；餐饮

行业代表同庆楼、蜜雪集团；本地生活消费老字号品牌豫园股份；受益于商务复苏的会展品牌米

奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚文化、大丰实业。 
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5、风险提示 

商旅出行需求复苏不足：目前消费恢复得到初步验证，但仍需后续观察。后续经济和收入恢复、宏

观波动、消费者和企业信心、出行意愿等因素或将持续影响消费和出行产业链上下游表现。 

行业复苏不及预期：本地国内游复苏较为充分，但当前人均支出恢复慢于出行人次。此外出入境旅

游恢复较缓，在此影响下国际商务旅游复苏、口岸免税恢复等或将有所承压。 

政策落地及执行不及预期：入出境商旅和免签等政策出台后仍需时间观察旅游业恢复情况，市内免

税店政策虽有进展但仍需观察具体效果，且政策落地后的执行也存在一定不确定性。 
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