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周度强势表现 
——证券行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈: 

2026 年 1-7 月份全国规模以上工业企业利润增长 17.6% 

1-7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 45820.6 亿元，同比增长 17.6%。

7 月份，规模以上工业企业利润同比增长 11.2%。 

市场回顾： 

上周（8.24-8.28）沪深 300 指数的涨跌幅为-0.21%，申万二级行业指数证券行

业涨跌幅为 3.83%。板块内 50 家个股全面上涨，周涨幅最大者达 37.53%。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：锦龙股份、湘财股份、国盛证券、华创云信、国元证券。 

股价涨跌幅后五名为：国联民生、信达证券、华安证券、中国银河、浙商证券。 

本周投资策略： 

上周证券行业指数上涨 3.83％，强于沪深 300 周度下跌 0.21%的表现。证券板块

内 50 家个股全面上涨，周涨幅最大者达 37.53%。从 2021 年 1 月以来的估值来

看，截止到上周末收盘，证券行业二级指数的 PE 值处于估值较低位置。 

 

风险提示：政策风险、市场波动风险。   

 

 

 

 

 

 

 

评级 增持（维持） 

2026 年 08 月 31 日 

  
徐广福 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660524030001 

 

  
 
 
 
 
 

行业相关报告：  
1、《证券行业研究周报：上周行业内仅

有 1家上涨》2026-08-25 

2、《证券行业研究周报：上周行业周度

表现较弱》2026-08-19 

3、《证券行业研究周报：上周行业周度

表现较弱》2026-08-12  

  



证券行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  2 / 8 证券研究报告 

 

1. 每周一谈 

2026 年 1-7 月份全国规模以上工业企业利润增长 17.6% 

  1-7 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 45820.6 亿元，同比增长

17.6%（按可比口径计算）。 

  1-7 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 14918.9 亿元，

同比增长 16.3%；股份制企业实现利润总额 35494.0 亿元，增长 23.6%；外商及港

澳台投资企业实现利润总额 10137.8 亿元，增长 1.2%；私营企业实现利润总额

11352.2 亿元，增长 10.9%。 

  1-7 月份，采矿业实现利润总额 6660.5 亿元，同比增长 34.9%；制造业实现

利润总额 34376.0 亿元，增长 18.8%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利

润总额 4784.2 亿元，下降 5.8%。 

  1-7 月份，主要行业利润情况如下：计算机、通信和其他电子设备制造业利润

同比增长 1.1 倍，有色金属冶炼和压延加工业增长 91.8%，化学原料和化学制品制

造业增长 56.6%，煤炭开采和洗选业增长 50.4%，石油和天然气开采业增长

15.4%，纺织业增长 7.9%，通用设备制造业增长 1.4%，专用设备制造业增长

0.8%，电气机械和器材制造业下降 7.6%，电力、热力生产和供应业下降 8.0%，农

副食品加工业下降 12.3%，汽车制造业下降 20.4%，非金属矿物制品业下降

48.2%，黑色金属冶炼和压延加工业下降 51.2%，石油、煤炭及其他燃料加工业由

亏转盈。 

  1-7 月份，规模以上工业企业实现营业收入 80.92 万亿元，同比增长 6.5%；

发生营业成本 68.79 万亿元，增长 5.9%；营业收入利润率为 5.66%，同比提高

0.54 个百分点。 

  7 月末，规模以上工业企业资产总计 195.76 万亿元，同比增长 6.4%；负债合

计 114.33 万亿元，增长 7.1%；所有者权益合计 81.43 万亿元，增长 5.5%；资产

负债率为 58.4%，同比上升 0.3 个百分点。 

  7 月末，规模以上工业企业应收账款 28.88 万亿元，同比增长 8.5%；产成品

存货 7.27 万亿元，增长 10.8%。 

  1-7 月份，规模以上工业企业每百元营业收入中的成本为 85.00 元，同比减少

0.47 元；每百元营业收入中的费用为 8.41 元，同比减少 0.09 元。 

  7 月末，规模以上工业企业每百元资产实现的营业收入为 72.2 元，同比增加

0.3 元；人均营业收入为 191.3 万元，同比增加 12.5 万元；产成品存货周转天数

为 21.3 天，同比增加 0.6 天；应收账款平均回收期为 71.9 天，同比增加 0.9

天。 

7 月份，规模以上工业企业利润同比增长 11.2%。 

我们认为： 1-7 月规上工业利润 4.58 万亿元、同比增 17.6%，远快于营收

6.5%的增速，利润率升至 5.66%（同比+0.54 个百分点），每百元营收成本、费用

分别下降 0.47 元和 0.09 元，人均营收提高 12.5 万元，说明降本增效确实在见

效。7月单月利润同比增长 11.2%，低于累计的 17.6%，且利润高度集中在有色、

煤炭、油气、化工、电子等少数价格与出口驱动型行业，易受到大宗商品价格回

落或外需波动的影响。7月单月利润同比增长 11.2%，低于 1-7 累计的同比增长的

17.6%，反映出终端需求不足、价格竞争正在挤压中下游盈利，上下游"冷热不均"

十分突出。回款变慢叠加库存积压，企业现金流边际承压。本轮利润高增长本质

上是"上游资源+电子新动能"驱动的结构性修复，而非全面普涨式的景气复苏；建
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议后续政策重点应放在提振终端消费、缓解上下游价格剪刀差、改善企业回款与

去库存环境上，否则总量增速或会随价格效应消退而回落。 

2. 市场回顾 

上周（（8.24-8.28）沪深 300 指数的涨跌幅为-0.21%，申万二级行业指数证券

行业涨跌幅为 3.83%。板块内 50 家个股全面上涨，周涨幅最大者达 37.53%。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：锦龙股份、湘财股份、国盛证券、华创云信、国元证券。 

股价涨跌幅后五名为：国联民生、信达证券、华安证券、中国银河、浙商证券。 

图1：周度涨跌幅（%）前五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图2：周度涨跌幅（%）后五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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2026 年初至上周末，我们跟踪的主要基准指数：沪深 300 指数、上证指数、深证成

指、创业板指数、中证 500 指数和申万证券行业指数，年内涨跌幅情况如图 3所示。 

图3：指数年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

本年度证券行业板块个股表现：  

股价涨跌幅前五名为：华安证券、长江证券、招商证券、东兴证券、财达证券。 

股价涨跌幅后五名为：国盛证券、首创证券、中国银河、中银证券、长城证券。 
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图4：上市券商年内涨跌幅（%） 
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3. 本周投资策略： 

上周证券行业指数上涨 3.83％，强于沪深 300 周度下跌 0.21%的表现。证券板块内

50 家个股全面上涨，周涨幅最大者达 37.53%。从 2021 年 1 月以来的估值来看，截

止到上周末收盘，证券行业二级指数的 PE 值处于估值较低位置。 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图5：证券行业 PE(月度数据，单位：倍数) 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4. 风险提示：政策风险、市场波动风险。 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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