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核心观点

 A 股震荡上行，指数表现分化。A股主要指数走势分化，上证

指数与科创50分别累计上涨1.2%和0.52%，深证成指下跌1%，

创业板指则回调3.42%。行业层面，农林牧渔、煤炭、非银金

融板块涨幅居前，通信、电力设备、医药生物表现相对偏弱。

消息面上，财政部明确下半年将谋划出台增量政策、财政支

出力度为历年最大，金融监管总局同步发布五项房地产融资

管理办法，国内政策预期持续偏暖；海外端美联储主席沃什

在杰克逊霍尔年会释放鹰派信号，9月加息预期升温，国际金

价周线大幅下挫，对全球风险偏好形成一定压制。

 发债方面，本周专项债发行环比回升、资金发行略有加速，

累计发行进度仍慢于往年同期；城投债净融资延续为负，土

地出让金持续下滑，基建资金供给整体仍处阶段性低位，但

政策强调“发力提效”，下半年超 2万亿专项债与特别国债

待发行，叠加政策性金融工具资金共振，后续基建资金支撑

有望增强。

 经营方面，中报显示建筑企业营收与利润整体承压、行业总

产值收缩，传统房建与基建业务持续承压；但企业间分化加

剧，海外新签订单与境外营收占比持续提升，装配式、智能

建造等工业化方向加速渗透，叠加地产新政利好订单质量改

善与融资渠道畅通，成为对冲国内需求下行的核心引擎。

 高频数据方面，行业淡季基本面仍处筑底，8月建筑业 PMI为

46.9%、环比回落0.1 个百分点，新订单指数42.4%，较上月

有所回升；水泥价格指数 91.52 点环比回落、发运率38.84%

仍处相对低位，沥青开工率连续两周环比回落、出货量弱于

历年同期。

 风险提示

基建、地产等投资不及预期；宏观流动性收紧风险；地方融资

平台违约风险；关税影响增强的风险。

指数放量反弹，政策组合拳密集落地

【2026.8.24-2026.8.30】
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一、行业观点

本周建筑装饰行业整体呈现“指数放量反弹、政策组合拳密

集落地、中报分化落地”格局。政策端迎来重磅组合拳，8月 28

日三部门联合发文推进商品住房现房销售、预售门槛全面收紧，

证监会发布支持构建房地产发展新模式意见、推动REITs 高质量

发展，央行将个人住房贷款期限上限延长至 40年，地产销售与

信贷制度迎来系统性重构；国家发改委召开“六网协同”协调推

进工作会，“六张网”年度投资规模约7万亿元，叠加109项“十

五五”重大工程陆续开工，为建筑业提供明确订单主线。

发债方面，本周专项债发行环比回升、资金发行略有加速，

累计发行进度仍慢于往年同期；城投债净融资延续为负，土地出

让金持续下滑，基建资金供给整体仍处阶段性低位，但政策强调

“发力提效”，下半年超2万亿专项债与特别国债待发行，叠加

政策性金融工具资金共振，后续基建资金支撑有望增强。经营方

面，中报显示建筑企业营收与利润整体承压、行业总产值收缩，

传统房建与基建业务持续承压；但企业间分化加剧，海外新签订

单与境外营收占比持续提升，装配式、智能建造等工业化方向加

速渗透，叠加地产新政利好订单质量改善与融资渠道畅通，成为

对冲国内需求下行的核心引擎。高频数据方面，行业淡季基本面

仍处筑底，8月建筑业 PMI 为 46.9%、环比回落 0.1 个百分点，

新订单指数42.4%，较上月有所回升；水泥价格指数 91.52点环

比回落、发运率38.84%仍处相对低位，沥青开工率连续两周环比

回落、出货量弱于历年同期。

建议关注如下方向：

一是：低估值高股息方向。在当前流动性宽松、低利率背景

下，低估值、高分红仍具有配置价值，建议关注业绩优异、现金

流充足、分红稳定的个股。

二是：布局半导体洁净室与城市更新两大高景气方向。AI

算力爆发带动存储芯片景气上行，国产替代加速打开洁净室工程

空间；城市更新“十五五”规划已落地，存量改造增量清晰。建

议聚焦洁净室工程、城市更新业务布局充分的优质标的。

二、周度行情回顾

本周（8.24-8.30），A股主要指数走势分化，上证指数与科
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创50分别累计上涨1.2%和 0.52%，深证成指下跌1%，创业板指

则回调3.42%。行业层面，农林牧渔、煤炭、非银金融板块涨幅

居前，通信、电力设备、医药生物表现相对偏弱。消息面上，财

政部明确下半年将谋划出台增量政策、财政支出力度为历年最大，

金融监管总局同步发布五项房地产融资管理办法，国内政策预期

持续偏暖；海外端美联储主席沃什在杰克逊霍尔年会释放鹰派信

号，9月加息预期升温，国际金价周线大幅下挫，对全球风险偏

好形成一定压制。

具体来看，上证指数周收涨1.2%，报 3952.18点，沪深 300

周收跌 0.21%，报 4609.18点，申万一级行业中，建筑装饰周收

涨1.8%，收报 1973.24点，跑赢指数。建筑装饰子行业中，园林

工程周收涨 4.09%，涨幅居前，工程咨询服务Ⅱ周收跌 1.48%，

跌幅居前。个股方面，本周申万建筑装饰行业163家上市公司中

有129家上涨、34家下跌，涨幅前五名与跌幅前五名的公司见图

表3&图表 4。

图表1：申万31个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表2：建筑装饰子板块周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券
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图表3：涨幅排名前5的个股 图表4：跌幅排名前5的个股

排
名

简称
周涨跌
幅(%)

今年来涨跌
幅(%)

1 华阳国际 30.49 -8.05
2 镇海股份 19.63 44.26
3 顺景科技 16.23 -11.09

4 *ST 美芝 14.26 42.51

5 园林股份 13.79 35.43

排
名

公司简称
周涨跌
幅(%)

今年来涨跌
幅(%)

1 地铁设计 -19.98 7.48

2 ST 百利 -14.57 -24.39

3 太极实业 -8.91 145.55

4 围海股份 -7.30 -3.79
5 ST 龙元 -7.18 -36.36

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

三、行业估值情况

截至8月 28日，建筑装饰行业的PE(TTM)13.42倍，位于近

10 年 79.52%分位数，相对其他行业处于偏低位置，全市场排名

29/31，高于银行与非银金融；建筑装饰行业的 PB(LF)0.7 倍，

位于近10年 4.8%分位数，相对其他行业也处于偏低位置，全市

场排名30/31，高于银行。

图表5：申万31个行业PE-TTM和 PB-LF(倍)

数据来源：Wind，大同证券

图表6：建筑装饰PB及分位点 图表7：建筑装饰PE及分位点

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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四、行业数据跟踪

1）发债数据情况

城投债：发行量环比增加，净融资额环比增加。本周，

城投债发行量 578.26 亿元，环比增加 80.25 亿元，偿还量

783.42亿元，环比增加5.05亿元，净融资额-205.16亿元，

环比增加75.2 亿元。

专项债：发行量环比增加。本周，新增专项债 1865.14

亿元，环比增加833.5亿元，8月新增 5188.3亿元。

特别国债：本周，无特别国债净融资额。

图表8：城投债发行量:单月值(亿元) 图表 9：城投债净融资额:单月值(亿元)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表10：城投债发行量:累计值(亿元) 图表 11：城投债净融资额:累计值(亿元)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表12：新增专项债发行量:单月值(亿元) 图表 13：新增专项债发行量:累计值(亿元)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

2）经营数据情况

建筑业景气度走弱，新接订单数量减少。2026年 8月建筑业

PMI 为 46.9%，位于荣枯线下，较上月环比下降 0.1 个百分点，

同比下降2.2%，从分项指标看，相较于6月，7月新接订单指数

42.2%，环比增加 2.3%，显示企业对后续需求修复信心增强，业

务活动预期指数51.8%（环比持平），投入品价格指数51.2%（环

比+2.5%），销售价格指数 49.8%（环比+2.1%），从业人员指数

43%（环比+2.1%）。

新房成交面积增加，二手房成交套数减少。本周，30大中城

市商品房成交面积161.56万平方米，环比增加 15.34%。11大热

门城市二手房成交21080 套，环比减少0.19%。二手房成交数有

所减少，房地产压力仍存。

图表14:建筑业PMI值(%) 图表 15:建筑业PMI分项指标

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表 16:30 大中城市商品房成交面积(万平

方米)

图表 17:11 大热门城市二手房成交套数(万

套)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

3）高频数据情况

水泥发运率环比上涨，散装水泥价格环比上涨。本周，水泥

发运率 38.84%，环比上涨 0.63%，同比上涨 0.76%；普通散装水

泥249.1元/吨,环比上涨0.93%，同比下降8.55%。

螺纹钢量跌价升。本周，主要钢厂螺纹钢产量173.13 万吨，

同比下降 21.49%，环比下降 4%；螺纹钢价格 3245 元/吨，同比

下降6.02%，环比上涨0.19%。

石油沥青装置开工率环比下降。本周，石油沥青装置开工率

21.6%，同比下降9.1%，环比下降1.9%。

图表18:水泥发运率(%) 图表19:普通水泥市场价格(元/吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表20:主要钢厂螺纹钢产量(万吨) 图表21:螺纹钢价格(元/吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表22:石油沥青装置开工率(%)

数据来源：Wind，大同证券

五、行业重要事件

1）行业要闻

长三角首趟！马鞍山至成都班列，成功开行

8月 27日，一列载有东北粮食的集装箱班列从中国铁路上海

局集团有限公司合肥铁路物流中心铜城闸站（马鞍山）开出，驶

往成都铁路城厢站，标志着马鞍山至成都铁水联运粮食班列成功

开行，同时拉开了长三角首开至西南腹地多式联运粮食班列的大

幕。随着“长江水运+铁路入川干线”铁水联运新模式落地，粮

食经长江航运抵达马鞍山郑蒲港后，可在港区一站式完成堆存、

脱尘、装箱等作业，再通过郑蒲港铁路专用线直达铜城闸站，接

入全国铁路干线发往西南地区，实现港口与铁路无缝衔接，节约

了运输时间。



证券研究报告——建筑装饰行业周报

该班列的开行，是铁路部门保障跨区域粮食供应链稳定、推

动“水转铁”绿色转型的积极探索。班列预计年运粮逾10万吨，

并将辐射带动相关线路拓展，为守护西南粮食安全、助力长江经

济带高质量发展注入强劲运力支撑。

4406亿元投资奔涌铁轨，筑牢经济发展硬支撑

据报道，今年 1 至 7 月，全国铁路完成固定资产投资 4406

亿元，同比增长1.8%。今年以来，国铁集团聚焦服务支撑国家重

大战略和区域经济社会发展，扎实推进强网强链行动，科学有序

推进铁路规划建设，上半年投产新线355.2公里。这组数据看似

平稳，却蕴含着沉甸甸的分量——它是铁路部门聚焦服务国家战

略、扎实推进强网强链行动的有力印证，更是在复杂经济形势下

以“有效投资”稳住大盘、厚植优势的坚定抉择。当一笔笔投资

化作一公里又一公里的钢轨延伸，钢铁大动脉正为流动中国注入

源源不断的发展动能。

这 4406 亿元投向了哪里？答案写在祖国大地的山河之间。

上半年，全国铁路投产新线355.2公里，西十高铁全线贯通让西

北与华中从此“山不再高”，金建高铁兰溪东至建德段开通让浙

西南小城融入长三角一体化版图，北京市郊铁路城市副中心线提

升工程投运让首都通勤更加便捷高效。与此同时，成渝中线、沪

渝蓉、西渝、渝昆等“八纵八横”骨干项目控制性工程加速推进，

雄安至商丘高铁进入运行试验阶段。每一公里新线的延伸，都是

对“交通强国、铁路先行”的躬身践行；每一处工程的突破，都

是对区域协调发展短板的精准补强。

焦济洛平高铁洛阳黄河公铁大桥公路引线桩基建设提速

27日，洛报融媒记者从洛阳市交通事业发展中心获悉，焦济

洛平高铁洛阳黄河公铁大桥建设正酣，其中，公路引线工程设计

桩基870根，目前已完成487根，实现任务过半。

据介绍，该桥公路引线所属项目为 G208 二淅线洛阳市孟津

境改建工程(含新建黄河公铁大桥引线)，由中铁上投投资、中铁

十局建设，与焦济洛平高铁引线相邻。未来，G208将通过公路引

线向南，利用该桥上层桥面跨越黄河。

（以上行业要闻均来源于iFind）
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2）公司动态

图表24:建筑装饰行业公司动态

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容 公告日期

300021.SZ 大禹节水 半年报告

公司于 2026 年 08 月 25 日公布财报。报告期

内公司实现营收 15.86 亿元，同比增长

24.27%，主业订单转化与市场拓展成效显著；

扣非净利润 441.38 万元，同比增长 1.55%，

核心经营业务盈利韧性持续增强。公司应收

账款余额较期初下降 5.26 亿元，降幅达

18.02%，回款效率提升带动信用减值损失收

窄，经营性现金流净流出环比压力边际缓释，

“有利润的营收、有现金流的利润”导向逐

步落地。

8 月 25 日

301632.SZ 广东建科 半年报告

公司于 2026 年 08 月 26 日公布财报。截至报

告期末，公司本年度实现总营业收入 4.62 亿

元，同比减少 7.96%；利润总额达到 0.36 亿

元，同比增长 6.52%；实现归母净利润 0.36

亿元，同比增长 6.12%。营收承压但盈利稳

健，本期营业收入同比下降 7.96%至 4.62 亿

元，受宏观环境影响检测需求阶段性放缓；

归属于上市公司股东的净利润同比增长

6.12%至 3560.42 万元，扣非净利润增长

3.58%，显示成本管控与高毛利业务结构优化

成效显著，盈利质量稳定。区域布局深化巩

固行业地位，以华南为主导、西南为新增长

点，西藏业务实现资质与实验室双突破，虽

尚未形成规模贡献，但为未来拓展奠定基础。

8 月 26 日

002541.SZ 鸿路钢构 半年报告

公司于 2026 年 08 月 27 日公布财报。鸿路钢

构2026年上半年实现营业收入116.42亿元，

同比增长 10.35%；归属于上市公司股东的净

利润达 4.38 亿元，同比大幅增长 52.20%，

扣非净利润 4.05 亿元，增速高达 69.95%，

净利率提升至 3.76%（上年同期 2.73%），盈

利增速显著跑赢营收，反映智能化降本与规

模效应持续释放，盈利质量显著修复。

8 月 27 日

003001.SZ 中岩大地 资金投向

公 司 首 次 公 开 发 行 募 集 资 金 净 额 为

66,691.35 万元，截至 2026 年 6 月 30 日，

累计投入 55,810.21 万元，尚未使用募集资

金余额为 808.52 万元，全部存放于招商银行

北京分行北京清华园科技金融支行专户。报

告期内投入 143.66 万元，主要用于信息化系

统建设项目，其余项目无新增投入。原承诺

8 月 27 日
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项目中，“工程服务能力提升项目”和“环

境修复项目”因房地产调控政策及设备租赁

成本优势，于 2022 年经董事会和股东大会批

准终止，合计 10,241.58 万元募集资金永久

补充流动资金，投资进度均达 100%。两项变

更已履行完整决策程序并公告披露，未发生

重大可行性变化。

603778.SH 国晟科技 半年报告

公司于 2026 年 08 月 27 日公布财报。截至报

告期末，公司本年度实现总营业收入 3.43 亿

元，同比增长 11.93%；利润总额达到-1.06

亿元，同比增长 30.57%；实现归母净利润

-0.86 亿元，同比增长 10.37%。光伏板块贡

献超 98%营收，其中电池组件收入达 2.97 亿

元，成为核心增长引擎；归母净亏损收窄至

8634.56 万元，同比减少约 1000 万元，基本

每股收益从-0.15 元改善至-0.13 元，盈利趋

势向好。

8 月 27 日

数据来源：Wind，大同证券

六、风险提示

1）基建、地产等投资不及预期；

2）宏观流动性收紧风险；

3）地方融资平台违约风险；

4）关税影响增强的风险。
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数
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