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市场数据  
收盘价(元) 18.89 

一年最低/最高价 13.91/23.76 

市净率(倍) 4.28 

流通A股市值(百万元) 2,822.42 

总市值(百万元) 4,757.52 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 4.42 

资产负债率(%,LF) 24.90 

总股本(百万股) 251.85 

流通 A 股(百万股) 149.41  
 

相关研究  
《伟隆股份(002871)：2025 年报&2026

年一季报点评：营收保持稳健增长，

利润阶段性受汇兑影响》 

2026-05-05 

《伟隆股份(002871)：“小而美”的水

阀领先供应商，将受益中东城市化、

工业化与 IDC 液冷系统需求提升》 

2026-02-12 
 

 

增持（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 578.47 669.87 781.40 953.90 1,123.14 

同比（%） 1.45 15.80 16.65 22.08 17.74 

归母净利润（百万元） 130.84 134.18 136.51 180.20 221.64 

同比（%） 11.56 2.56 1.74 32.00 23.00 

EPS-最新摊薄（元/股） 0.52 0.53 0.54 0.72 0.88 

P/E（现价&最新摊薄） 36.36 35.46 34.85 26.40 21.46 
   

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 收入增速稳健，剔除股权激励利润正增长  

2026 年上半年公司实现营业收入 3.1 亿元，同比增长 15%；归母净利润

0.49 亿元，同比下降 17%，其中汇兑亏损约 758 万元（去年同期汇兑收益约

34 万元），影响利润增速约 13%（=2026H1 汇兑亏损的增加/2025H1 归母净利

润）。除去汇兑，公司上半年利润还受股权激励影响，剔除股份支付后公司净

利润 0.61 亿元，同比增长 5%。单 Q2 公司实现营业收入 1.7 亿元，同比增长

13%；归母净利润 0.27 亿元，同比下降 20%，其中汇兑亏损约 378 万元（去

年同期汇兑亏损 127 万元），影响利润增速约 7%。分区域，2026 上半年公司

内销收入 0.6 亿元，同比下降 12%，出口收入 2.5 亿元，同比增长 26%，受益

于海外泰国、沙特产能建设推进，公司品牌力提升，外销占比提升至 80%。 

◼ 毛利率稳中有升，期间费用率同比大增  

2026 年上半年公司销售毛利率 40.5%，同比提升 1.0pct，销售净利率

15.7%，同比下降 5.9pct。分区域，内销毛利率 29.8%，同比提升 4.9pct，出口

毛利率 25.5%，同比下降 1.6pct。2026 上半年公司期间费用率 24.1%，同比上

升 8.2pct，其中销售/管理/研发/财务费用率分别为 6.3%/10.3%/5.8%/1.8%，同

比分别变动+0.3/+4.2/+1.7/+2.0pct，股份支付、加大研发和外汇贬值，公司期

间费用率提升明显。 

◼ 产品升级+份额提升，看好公司长期成长  

2026 年全球水处理阀门市场规模约 1200 亿元，空间广阔，公司未来还将

持续受益于①中东、非洲等新兴市场工业化和城市化，②AIDC 液冷方案渗透

率提升。伟隆股份为领先给排水阀门供应商，深耕行业三十余年，看好公司业

绩稳健增长：①公司海外资质认证完备、渠道建设较成熟，于泰国、沙特已有

产能，先发优势明显。随海外工厂产能释放，关税等压制公司外销的因素逐步

消解，公司将充分受益于新兴市场水阀需求的增长。②公司 2018 年切入数据

中心领域，目前已有成熟产品向微软数据中心等供货，主要销往北美和东南亚。

公司的液冷阀门覆盖一、二次侧，应用场景涵盖冷却塔、管路及 CDU 等环节，

相较海外供应商，公司具备交期短等优势，随客户认可度提升，液冷阀门有望

成公司又一增长极。 

◼ 盈利预测与投资评级：考虑到外部环境、汇兑的不确定性，我们下调 2026-

2028 年公司归母净利润至 1.4/1.8/2.2（原值为 1.6/2.0/2.4）亿元，当前市值

对应 PE 35/26/21X，维持“增持”评级。 

◼ 风险提示：地缘政治冲突加剧、原材料价格和汇率波动、竞争格局恶化等。  
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伟隆股份三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 944 998 1,104 1,253  营业总收入 670 781 954 1,123 

货币资金及交易性金融资产 633 642 691 784  营业成本(含金融类) 395 457 567 670 

经营性应收款项 192 221 255 284  税金及附加 8 8 10 11 

存货 104 120 140 165  销售费用 45 53 60 70 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 50 77 81 85 

其他流动资产 14 15 18 21  研发费用 32 39 47 55 

非流动资产 534 561 575 582  财务费用 3 7 3 3 

长期股权投资 0 0 0 0  加:其他收益 5 5 6 7 

固定资产及使用权资产 383 409 424 432  投资净收益 7 9 11 13 

在建工程 17 10 6 5  公允价值变动 0 0 0 0 

无形资产 88 90 91 93  减值损失 (5) (3) (3) (3) 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 2 2 2 2  营业利润 145 152 200 246 

其他非流动资产 44 52 52 52  营业外净收支  1 0 0 0 

资产总计 1,478 1,560 1,679 1,836  利润总额 146 152 200 246 

流动负债 314 349 396 464  减:所得税 12 15 20 25 

短期借款及一年内到期的非流动负债 19 38 19 19  净利润 134 137 180 222 

经营性应付款项 202 216 260 307  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 18 27 33 39  归属母公司净利润 134 137 180 222 

其他流动负债 75 67 83 98       

非流动负债 17 18 18 18  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.53 0.54 0.72 0.88 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 141 159 203 249 

租赁负债 0 0 0 0  EBITDA 172 204 255 307 

其他非流动负债 17 18 18 18       

负债合计 331 367 414 482  毛利率(%) 41.10 41.48 40.55 40.34 

归属母公司股东权益 1,147 1,193 1,265 1,354  归母净利率(%) 20.03 17.47 18.89 19.73 

少数股东权益 0 0 0 0       

所有者权益合计 1,147 1,193 1,265 1,354  收入增长率(%) 15.80 16.65 22.08 17.74 

负债和股东权益 1,478 1,560 1,679 1,836  归母净利润增长率(%) 2.56 1.74 32.00 23.00 

           

           

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E  重要财务与估值指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

经营活动现金流 160 143 230 279  每股净资产(元) 4.55 4.74 5.02 5.37 

投资活动现金流 (67) (63) (54) (52)  最新发行在外股份（百万股） 252 252 252 252 

筹资活动现金流 (85) (67) (128) (134)  ROIC(%) 11.26 11.92 14.54 16.89 

现金净增加额 7 9 48 93  ROE-摊薄(%) 11.70 11.44 14.25 16.37 

折旧和摊销 31 45 52 58  资产负债率(%) 22.40 23.52 24.65 26.26 

资本开支 (123) (65) (65) (65)  P/E（现价&最新股本摊薄） 35.46 34.85 26.40 21.46 

营运资本变动 (3) (33) 6 9  P/B（现价） 4.15 3.99 3.76 3.51 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。   
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