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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 本周核心观点：1）全国发电装机容量 M1-7 同增 11%。8 月 25 日，国
家能源局发布 1-7 月份全国电力统计数据。截至 7 月底，全国累计发电
装机容量 40.8 亿千瓦，同比增长 11.0%。其中，太阳能发电装机容量
12.9 亿千瓦，同比增长 16.1%；风电装机容量 6.9 亿千瓦，同比增长
19.5%。2）全国电力市场交易电量 M1-7 同增 23.4%。2026 年 1—7 月，
全国各电力交易机构累计完成交易电量 44252 亿千瓦时，同比增长
23.4%。从交易范围看，省内交易电量 34626 亿千瓦时，同比增长 26.8%；
跨省跨区交易电量 9626 亿千瓦时，同比增长 12.5%。从交易品种看，中
长期交易电量 39354 亿千瓦时；现货交易电量 4898 亿千瓦时。绿电交
易电量 1918 亿千瓦时，同比增长 5.6%。电网企业市场化代理购电电量
4857 亿千瓦时。 

◼ 行业核心数据·跟踪：电价：2026 年 7 月全国平均电网代购电价同比
下降 12.3%。煤价：2026 年 8 月 28 日，动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓
价为 881 元/吨，同比+27.31%，周环比+2.20%。2026 年 8 月月均价为
855 元/吨，同比 2025 年 8 月上涨 165 元/吨。水情：2026 年 8 月 28 日，
三峡水库站水位 157.23 米，2022、2023、2024、2025 年同期水位分别
为 145.45 米、154.89 米、153.29 米、161.99 米，蓄水水位正常。2026 年
8 月 28 日，三峡水库站入库流量 13,400 立方米/秒，同比下降 20%，三
峡水库站出库流量 15,800 立方米/秒，同比下降 2%。用电量：2026M1-

7 全社会用电量 6.14 万亿千瓦时（同比+4.7%），同比增速较 2025M1-7

提高 0.2pct，其中，第一产业、第二产业、第三产业、居民城乡用电分
别同比+3.5%、+4.7%、+7.4%、+1.3%。发电量：2026M1-7 累计发电量
5.7 万亿千瓦时（同比+3%），其中，火电、水电、核电、风电、光伏分
别+1.8%、+8.8%、+0.4%、-0.8%、+11.4%。装机容量：2026M1-7 新增
装机容量，火电新增 5030 万千瓦（同比+19.8%），水电新增 684 万千瓦
（同比+16.1%），核电新增 362 万千瓦，风电新增 4707 万千瓦（同比-

12.3%），光伏新增 8615 万千瓦（同比-61.4%） 

◼ 投资建议：电改深化电力重估，红利配置价值显著。1）绿电：消纳+电
价+补贴三大压制因素逐步缓解，新能源全面入市，市场化引领新能源
高质量发展。建议关注【龙源电力 H】【中闽能源】【三峡能源】，重点推
荐【紫金龙净】。2）火电：定位转型，挖掘可靠性价值与灵活性价值。
建议关注【华能国际 H】【华电国际 H】。3）水电：量价齐升、低成本受
益市场化。度电成本所有电源中最低，现金流优异分红能力强，折旧期
满盈利持续释放。重点推荐【长江电力】。4）核电：成长确定、远期盈
利&分红提升。2022 至 2025 年已连续四年核准 10 台+，成长再提速。
在建机组投运+资本开支逐步见顶。公司 ROE 看齐成熟项目有望翻倍，
分红同步提升。重点推荐【中国核电】【中国广核】，建议关注【中广核
电力 H】。 

◼ 风险提示：电力需求增长不及预期、电价波动风险、煤价波动风险、流
域来水不及预期等。  
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1.   行情回顾 

板块周行情：本周（2026/8/24-2026/8/28），SW 公用指数增长 1.70%，从细分板块

来看，SW 光伏发电（+2.69%）、SW 燃气（+2.31%）、SW 风电（+1.35%）、核电（中国

核电（+2.41%）、中广核电力（+6.08%））、SW 水电（+0.39%）、SW 火电（1.49%）。 

个股涨跌幅：本周（2026/8/24-2026/8/28），涨幅前五的标的为：聆达股份（13.9%）、

ST 升达（13.5%）、林洋能源（11.7%）、首华燃气（10.9%）、中国广核（10.4%）。跌幅前

五的标的为：东方环宇（-7.7%）、德龙汇能（-6.3%）、港华智慧能源（-4.6%）、ST 金鸿（-

4.3%）、大唐新能源（-3.8%）。 

图1：指数周涨跌幅（2026/8/24-2026/8/28）（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表1：公用事业板块个股周度、月度涨跌幅（截至 2026/8/28） 

 周度 月度 

序号 板块 公司 涨跌幅% 板块 公司 涨跌幅% 

1 光伏 聆达股份 13.9 燃气 德龙汇能 33.7 

2 燃气 ST 升达 13.5 燃气 ST 金鸿 27.5 

3 光伏 林洋能源 11.7 燃气 洪通燃气 23.6 

4 燃气 首华燃气 10.9 燃气 中国港能 19.6 

5 核电 中国广核 10.4 光伏 聆达股份 18.5 

 周度 月度  

1 燃气 东方环宇 -7.7 风电 大唐新能源 -11.3 

2 燃气 德龙汇能 -6.3 火电 中泰股份 -11.2 

3 燃气 港华智慧能源 -4.6 燃气 港华智慧能源 -10.9 

4 燃气 ST 金鸿 -4.3 风电 嘉泽新能 -10.8 

5 风电 大唐新能源 -3.8 光伏 珈伟新能 -8.8 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.   电力板块跟踪 

2.1.   用电：2026M1-7 全社会用电量同比+4.7%，增速稳健 

全社会用电量：2026M1-7 全社会用电量 6.14 万亿千瓦时（同比+4.7%），同比增速

较 2025M1-7 提高 0.2pct，其中，第一产业、第二产业、第三产业、居民城乡用电分别同

比+3.5%、+4.7%、+7.4%、+1.3%。2026 年前七个月各部门用电量增速稳定。 

图2：2020 至 2026M7 全社会累计用电量跟踪  图3：2020 至 2026M7 全社会累计用电量占比结构 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图4：2022 至 2026M7 全社会累计用电量累计同比 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图5：2022 至 2026M7 第一产业用电量累计同比  图6：2022 至 2026M7 第二产业用电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图7：2022 至 2026M7 第三产业用电量累计同比  图8：2022 至 2026M7 城乡居民生活用电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

2.2.   发电：2026M1-7 发电量同比+3%,核电偏强 

发电：2026M1-7 累计发电量 5.7 万亿千瓦时(同比+3%),同比增速较 2025M1-7 同比

增速 1.3%提升约 1.7pct,其中,火电、水电、核电、风电、光伏分别+1.8%(2025M1-7 同比

-1.3%)、+8.8%(2025M1-7 同比-4.5%)、0.4%(2025M1-7 同比+10.8%)、-0.8%(2025M1-7 同

比+10.4%)、+11.4%(2025M1-7 同比+22.7%)。 

图9：2020 至 2026M7 累计发电量跟踪  图10：2020 至 2026M7 累计发电量占比结构 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图11：2022 至 2026M7 总发电量累计同比  图12：2022 至 2026M7 火电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图13：2022 至 2026M7 水电发电量累计同比  图14：2022 至 2026M7 风电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图15：2022 至 2026M7 光伏发电量累计同比  图16：2022 至 2026M7 核电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

2.3.   电价：26 年 7 月电网代购电价同比下降 12.3% 

电网代购电价：2026 年 7 月各省均价（算术平均数）336 元/MWh，同比下降 12.3%。 

图17：2023 至 2026 电网代购电价（算术平均数，元/MWh）及同比 

 

数据来源：北极星售电网，东吴证券研究所 
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图18：2025 年 12 月-2026 年 7 月电网代购电价格（元/兆瓦时） 

 

数据来源：北极星售电网，东吴证券研究所 

 

2.4.   火电：动力煤港口价同比+27.31%，周环比+2.2% 

煤价：2026年8月28日，动力煤秦皇岛港5500卡平仓价为881元/吨，同比+27.31%，

周环比+2.2%。2026 年 8 月月均价为 855 元/吨，同比 2025 年 8 月上涨 165 元/吨。 

图19：动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价同比（%）  图20：动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价月均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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上升 19.8%。2026 年 1 至 6 月，中国火电利用小时数 1895 小时，同比下降 73 小时。 

图21：2013 至 2026M7 火电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图22：2013 至 2026M7 火电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图23：2013 至 2025 火电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.5.   水电：2026 年 8 月 28 日，三峡入库同比下降 20%，出库流量同比下降

2% 

水情跟踪：2026 年 8 月 28 日，三峡水库站水位 157.23 米，2022、2023、2024、2025

年同期水位分别为 145.45 米、154.89 米、153.29 米、161.99 米，蓄水水位正常。2026 年

8 月 28 日，三峡水库站入库流量 13,400 立方米/秒，同比下降 20%，三峡水库站出库流

量 15,800 立方米/秒，同比下降 2%。 

图24：2021-2026 年三峡入库流量跟踪（立方米/秒）  图25：2021-2026 年三峡出库流量跟踪（立方米/秒） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图26：2021-2026 年水库站：三峡水位（米）跟踪 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

装机容量与利用小时数：截至 2026 年 7 月 31 日，中国水电累计装机容量达到 4.6
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图27：2013 至 2026M7 水电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图28：2013 至 2026M7 水电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图29：2013 至 2026M6 水电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.6.   核电：2026 年已核准机组 8 台，核电安全积极有序发展 

核电核准：2019 年重启核电核准以来，2019-2026 年核准 6/4/5/10/10/11/10/8 台，安

全积极有序发展核电趋势确定。2024 年中国核电发电量占比不足 5%，我们预计

2030/2035 年核电发电量达 8%/10%，预计“十五五”中国年核准核电机组仍需维持 8 台

以上。核准提速核电常态化核准空间广阔。2019 至 2026 年中国合计已完成核准机组 64

台，其中，中国核电 /中国广核 /国家电投 /华能集团分别 24/22/12/6 台，占比

38%/34%/19%/9%。 

图30：2015 年以来中国核电机组核准情况梳理（按业主方，单位：台） 

 

注:图中 2026 指 2026 年以来截至 2026/7/31 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

装机容量与利用小时数：截至 2026 年 7 月 31 日，中国核电累计装机容量达到 0.7

亿千瓦，同比提升 8.5%。2026 年 1 至 7 月，中国核电新增装机容量 362 万千瓦。2026

年 1 至 6 月，中国核电利用小时数 3598 小时，同比下降 284 小时。 

图31：2013 至 2026M7 核电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图32：2013 至 2026M7 核电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图33：2013 至 2026M6 核电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.7.   绿电：2026M1-7 风电/光伏累计装机同比+19.5%/+16.1% 

装机容量：截至 2026 年 7 月 31 日，中国风电累计装机容量达到 6.9 亿千瓦，同比

提升 19.5%，光伏累计装机容量达到 12.9 亿千瓦，同比提升 16.1%。2026 年 1 至 7 月，

中国风电新增装机容量 4707 万千瓦，同比减少 12.3%，光伏新增装机容量 8615 万千瓦，

同比下降 61.4%。 

利用小时数：2026 年 1 至 6 月，中国风电利用小时数 917 小时，同比下降 170 小

时，光伏利用小时数 527 小时，同比下降 33 小时。 

图34：2013 至 2026M7 风电累计装机容量  图35：2013 至 2026M7 光伏累计装机容量 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图36：2013 至 2026M7 风电新增装机容量  图37：2013 至 2026M7 光伏新增装机容量 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图38：2013 至 2026M6 风电利用小时数  图39：2018 至 2026M6 光伏利用小时数 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   重要公告 

表2：公司重要公告 

类型 公司 日期 事件 

利润分配 中国核电 2026/8/29 中国核电拟实施 2026 年半年度利润分配，以实施权益分派股权登记

日登记的总股本为基数，每股派发现金红利 0.02 元（含税）。截至公

告披露日，公司总股本 20,568,002,074 股，回购专户 54,012,257 股不

参与分配，据此合计拟派发现金股利 410,279,796.34 元，占公司 2026

年半年度归母净利润的 11.30%；若股本变动，公司拟维持每股分红

金额不变并相应调整分配总额。 

利润分配 大唐发电 2026/8/29 大唐发电披露 2026 年半年度利润分配方案，公司拟向全体股东每股

派发现金红利 0.068 元（含税）。2026 年上半年公司合并报表归母净

利润约 55.09 亿元，母公司期末未分配利润约 46.43 亿元；以截至

2026 年 6 月 30 日总股本 18,506,710,504 股测算，合计派发现金红利

1,258,456,314.27 元，占归母净利润比例约 25.38%。 

投资 大唐发电 2026/8/29 大唐发电拟按持股比例向控股子公司江苏大唐国际吕四港发电有限责

任公司增资，用于吕四港公司二期扩建项目。本次各股东合计增资

167,247 万元，其中公司按 55%持股比例出资 91,985.85 万元，大唐江

苏公司出资 58,536.45 万元，南通国投出资 16,724.70 万元；增资后各

方股权比例保持不变，该事项已经董事会审议通过，无需提交股东

会。 

投资 皖能电力 2026/8/29 皖能电力与控股股东安徽省能源集团有限公司拟按原持股比例同比例

增资安徽皖能环保股份有限公司，合计增资 8,163.27 万元，其中公司

现金出资 4,163.27 万元、集团公司出资 4,000 万元。增资完成后，皖

能环保注册资本由 110,000 万元增至 118,163.27 万元，公司仍持有

51%股权，集团公司持有 49%，本次交易构成关联交易但不构成重大

资产重组。 

投资 皖能电力 2026/8/29 皖能电力拟与控股股东安徽省能源集团有限公司按原持股比例对安徽

省能源集团财务有限公司增资，新增注册资本 10 亿元，其中公司出

资 4.9 亿元、集团公司出资 5.1 亿元。增资后财务公司注册资本由 10

亿元增至 20 亿元，各方持股比例仍为公司 49%、集团公司 51%；本

次交易构成关联交易，已履行董事会审议程序且无需提交股东会。 

非公开发行股

份 

龙源电力 2026/8/29 龙源电力收到中国证监会出具的《关于同意龙源电力集团股份有限公

司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2026〕2188 号），

同意公司向特定对象发行股票的注册申请。公司后续将根据批复文

件、申报文件及股东会授权，在规定期限内办理本次发行相关事宜。 

投资 穗恒运 A 2026/8/29 穗恒运 A 全资子公司广州恒运股权投资有限公司拟作为有限合伙人

参与设立广州新创恒运国研新能源产业投资基金，基金总规模 1.5 亿

元，恒运股权公司认缴出资 5,500 万元，占比 36.67%。基金约定产业

投向为能源行业，拟通过项目 IPO、回购、并购及股权转让等方式退

出；本次投资不构成关联交易，无需提交公司股东会。 
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股东高管增减

持 

川能动力 2026/8/29 川能动力控股股东权益变动事项取得进展，本次变动系四川能源发展

集团承继四川省能源投资集团直接及间接持有的公司股份，从而成为

公司控股股东；公司实际控制人仍为四川省国资委。公告披露，相关

权益变动已持续推进，涉及能投集团直接持有的公司股份尚需完成中

国证券登记结算相关变更登记。 

担保 嘉泽新能 2026/8/29 嘉泽新能为全资子公司重庆禾晔新能源科技有限公司等三家公司融资

提供连带责任保证担保，担保金额分别为 495.43 万元、300.45 万

元、437.05 万元，合计 1,232.93 万元。截至公告披露日，公司为前述

三家公司实际提供的担保余额（含本次）为 1,232.93 万元，相关担保

均在 2026 年度预计担保额度内，公司无逾期对外担保。 

投资 申能股份 2026/8/29 申能股份拟与申能集团对上海申能融资租赁有限公司同比例增资，其

中公司出资 19,960 万元，增资后公司对申能租赁持股比例保持 40%

不变。申能租赁现注册资本 15.01 亿元，本次增资旨在增强其服务能

源项目的业务能力；交易构成关联交易，未构成重大资产重组，无需

提交公司股东会，但尚需申能租赁股东会审议。 

利润分配 浙能电力 2026/8/29 浙能电力拟实施 2026 年半年度利润分配，向全体股东每 10 股派发现

金股利 0.20 元（含税）。以截至 2026 年 6 月 30 日总股本

13,408,732,749 股测算，合计拟派发现金红利 268,174,654.98 元，占

公司本半年度归母净利润的 17.85%；若股本发生变动，公司拟维持

每股分配比例不变并调整分配总额。 

收购 川投能源 2026/8/29 川投能源收购事项持续督导意见披露，本次收购以川投集团与能投集

团新设合并设立四川能源发展集团的方式进行，四川能源发展集团承

继相关资产、负债、业务和人员，成为川投能源的收购人。持续督导

期间为自川投能源公告收购报告书之日起至收购完成后的 12 个月

止，即从 2025 年 3 月 6 日至收购完成后的 12 个月止。 

利润分配 百川能源 2026/8/29 百川能源拟实施 2026 年半年度利润分配，每 10 股派发现金红利 0.70

元（含税）。公司 2026 年半年度归母净利润为 145,567,968.55 元，母

公司期末未分配利润为 104,338,683.40 元；以 2026 年 6 月 30 日总股

本 1,340,854,810 股测算，合计拟派发现金红利 93,859,836.70 元，占

当期归母净利润的 64.48%。 

担保 节能风电 2026/8/29 节能风电为子公司提供担保取得进展，本次担保金额为 4,667.76 万

元，被担保方本次担保前担保余额为 4,500.00 万元，担保事项在前期

预计额度内且无反担保。公告披露，截至公告日公司对外担保逾期金

额为 0，本次担保后对外担保总额占公司最近一期经审计净资产的比

例为 3.82%。 

收购 龙源电力 2026/8/28 龙源电力全资子公司上海投资公司拟向北京新源壹号股权投资基金收

购濮阳县远景新能源有限公司 100%股权，标的公司投资运营河南昆

吾 100MW 风电项目。交易拟以 14,864 万元价格收购标的股权，最终

交易价格不超过国资监管机构备案的评估值，双方拟不晚于 2026 年

9 月 30 日签署股权转让协议；本次交易构成关联交易。 

投资 闽东电力 2026/8/28 闽东电力使用闲置自有资金进行现金管理取得进展。公司此前获准使

用不超过 20,000 万元闲置自有资金开展现金管理，本次购买厦门银

行宁德分行保本浮动收益型结构性存款，金额 20,000 万元，产品期
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限为 2026 年 8 月 28 日至 2026 年 12 月 28 日，预期年化收益率为

1.1%-1.9%。 

投资 聆达股份 2026/8/28 聆达股份及子公司近期使用自有闲置资金购买理财产品，公司股东会

已授权使用不超过 6 亿元自有闲置资金购买安全性高、流动性好、到

期还本风险相对较低的境内理财产品。截至公告披露日，公司及子公

司未到期委托理财余额为 60,000 万元，未超审议额度；近期产品包

括 30,000 万元、20,000 万元及 10,000 万元三笔理财。 

募投资金变更 太阳能 2026/8/28 太阳能拟使用不超过 5 亿元闲置的 2025 年向不特定对象发行可转换

公司债券募集资金暂时补充流动资金，用于与主营业务相关的生产经

营，期限自董事会审议通过之日起 12 个月。公司本次可转债发行募

集资金总额 295,000 万元，扣除发行费用后实际募集资金净额

294,705.92 万元；本次安排不改变募集资金用途，不影响募投项目正

常实施。 

担保 林洋能源 2026/8/28 林洋能源为全资子公司江苏林洋太阳能有限公司提供担保取得进展，

本次担保金额 25,000 万元，本次担保前实际担保余额为 27,717.02 万

元，担保事项在前期预计额度内且无反担保。截至公告日，公司及控

股子公司对外担保总额占最近一期经审计净资产比例为 71.61%，逾

期担保金额为 0。 

投资 林洋能源 2026/8/28 林洋能源调整使用自有闲置资金进行委托理财的额度结构，理财总额

度上限仍为不超过 30 亿元。调整后，公司在董事会权限范围内可使

用不超过 30 亿元自有闲置资金购买理财产品，其中中风险及中高风

险产品额度合计不超过 7 亿元，且中高风险产品额度不超过 6 亿元；

额度可循环滚动使用，期限维持为自董事会审议通过之日起不超过

12 个月。 

利润分配 林洋能源 2026/8/28 林洋能源拟实施 2026 年半年度利润分配，每 10 股派发现金股利 1.06

元（含税）。截至 2026 年 6 月 30 日，公司总股本 2,041,220,156 股，

扣除回购专户 25,572,400 股后作为分配基数，据此合计拟派发现金红

利 213,658,662.14 元，占公司 2026 年半年度归母净利润的 50.08%。 

担保 晋控电力 2026/8/28 晋控电力下属公司闻喜县宏伟风力发电有限公司拟与徽银金融租赁有

限公司办理融资租赁售后回租业务，融资金额 5 亿元，融资期限 6

年，公司为该融资方案提供连带责任保证担保，保证期间为主债务履

行期限届满之日起三年。该事项尚需提交股东会审议；截至公告日，

公司实际担保余额合计 123.76 亿元，占最近一期经审计净资产的

121.39%。 

利润分配 浙江新能 2026/8/28 浙江新能拟实施 2026 年半年度利润分配，向全体股东每股派发现金

红利 0.020 元（含税）。以截至 2026 年 6 月 30 日总股本

2,404,675,324 股测算，合计拟现金分红 48,093,506.48 元；若股本因

非公开发行、可转债转股、回购注销等发生变动，公司拟维持分配总

额不变并调整每股分配比例，本方案无需再次提交股东会。 

利润分配 节能风电 2026/8/28 节能风电 2026 年半年度拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本

为基数分配利润，按每 10 股分配现金 0.11 元（含税）。以截至 2026

年 6 月 30 日股本总额 6,544,487,274 股测算，合计分配现金

71,989,360.01 元，占公司 2026 年半年度归母净利润 364,474,542.94

元的 19.75%，本次分配无需提交股东会。 
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股权激励 韶能股份 2026/8/28 韶能股份完成 2025 年限制性股票激励计划部分股份回购注销后的工

商变更登记。公司因 3 名首次授予激励对象离职、4 名首次授予激励

对象退休导致部分限制性股票不能完全解除限售，合计回购注销

258,395 股限制性股票；本次工商变更后，公司注册资本由

106,434.3324 万元变更为 106,408.4929 万元，并相应修订《公司章

程》。 

利润分配 华电国际 2026/8/28 华电国际拟实施 2026 年中期现金分红，向权益分派股权登记日登记

在册的全体股东每股派发现金红利 0.09 元（含税）。以截至 2026 年 8

月 27 日总股本 11,611,774,184 股测算，合计拟派发现金红利

1,045,059,676.56 元；本次利润分配方案尚需提交股东会审议通过后

方可实施。 

投资 蓝天燃气 2026/8/28 蓝天燃气使用部分闲置募集资金进行现金管理，投资品种为固定收益

凭证，金额 7,000 万元，产品期限 185 天，收益类型为保本固定收

益。公司此前获准累计使用不超过 3 亿元闲置募集资金现金管理；截

至本次公告，目前已使用投资额度 28,000 万元，尚未使用额度 2,000

万元。 

担保 德龙汇能 2026/8/27 德龙汇能为全资子公司德阳市旌能天然气有限公司提供担保的最高额

由 7,000 万元增加至 7,200 万元，本次属于担保额度补充，新增部分

占用 2026 年度预计担保额度。公司及下属子公司预计对外担保额度

总额 50,099 万元，本次担保后累计已使用对外担保额度 27,470 万

元，占最近一期经审计净资产的 31.64%；累计实际担保余额 18,677.7

万元，占比 21.51%。 

募投资金变更 晶科科技 2026/8/27 晶科科技 2021 年公开发行可转债募投项目已全部达到预定可使用状

态，公司拟整体结项并将节余募集资金永久补充流动资金。截至

2026 年 7 月 31 日，可转债募投项目合计节余募集资金 24,547.33 万

元（含利息收入），公司拟用于日常经营；鉴于节余募集资金低于可

转债募集资金净额的 10%，该事项无需提交股东会审议。 

募投资金变更 晶科科技 2026/8/27 晶科科技拟以全资持有的 34 家项目公司及相关工商业分布式光伏电

站作为底层资产，向上交所申报发行持有型不动产资产支持专项计

划，涉及光伏电站总装机容量约 298MW。其中纳入底层资产的募投

项目累计使用募集资金约 4,448.02 万元，专项计划存续期拟至 2050

年，最终发行规模依据底层资产估值、杠杆比例及发行情况确定，事

项尚需股东会审议及监管审核。 

公司订单 晶科科技 2026/8/27 晶科科技重新审议部分长期日常关联交易协议，主要涉及与晶科能源

等关联方围绕工商业光伏电站、节能改造项目开展的长期售电服务等

交易。公司本次同步调整部分项目的关联交易预计金额并终止个别暂

未落地项目，关联交易内容、单价等关键条款不变；该事项系根据长

期日常关联交易协议每三年重新履行审议披露义务，已获董事会审议

通过且无需提交股东会。 

非公开发行股

份 

建投能源 2026/8/27 建投能源完成向特定对象发行股票发行工作，本次实际发行人民币普

通股 231,141,279 股，发行价格 7.32 元/股，募集资金总额

1,691,954,162.28 元，发行对象共 10 家。发行完成后，新增股份为有

限售条件流通股，自上市之日起 6 个月内不得转让；本次发行后公司

股权分布仍符合上市条件。 
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员工持股 洪通燃气 2026/8/27 洪通燃气推出 2026 年员工持股计划，参与对象为公司部分中层管理

人员及核心骨干人员，初始设立总人数不超过 20 人，拟筹集资金总

额上限 3,510 万元，拟持有标的股票数量不超过 540 万股。股票购买

价格为 6.50 元/股，存续期 60 个月，标的股票分四期解锁，锁定期分

别为 12 个月、24 个月、36 个月、48 个月，解锁比例为 20%、

30%、30%、20%。 

股权激励 洪通燃气 2026/8/27 洪通燃气披露 2026 年限制性股票激励计划，拟授予限制性股票数量

不超过 1,340 万股且不预留，占草案公告时公司总股本 28,288 万股的

4.74%。激励对象不超过 113 人，主要为公司核心骨干人员、中层管

理人员等；限制性股票授予价格为 6.50 元/股，计划最长不超过 60 个

月，解除限售比例为 20%、30%、30%、20%，尚需股东会审议通过

后实施。 

利润分配 皖天然气 2026/8/27 皖天然气拟实施 2026 年半年度利润分配，每股派发现金红利 0.05 元

（含税）。公司 2026 年半年度实现归母净利润 205,629,564.42 元，拟

以 2026 年 6 月 30 日总股本 525,813,345 股为基数，向全体股东每 10

股派发现金红利 0.50 元；若后续股本因可转债转股、回购注销、股

权激励等发生变化，公司拟维持每股分配比例不变并调整分配总额。 

利润分配 贵州燃气 2026/8/27 贵州燃气拟实施 2026 年中期利润分配，以实施权益分派股权登记日

总股本为基数，向全体股东合计派发现金股利 12,622,174.67 元（含

税）。若以 2026 年 7 月 31 日总股本 1,163,985,250 股测算，每股派发

现金红利 0.01084 元；公司将维持现金分红总额不变，若可转债转股

导致股本变化则相应调整每股分配金额。 

投资 豫能控股 2026/8/26 豫能控股拟将所持河南汇融供应链管理有限公司 20%股权转让给河南

汇融资产经营有限公司，转让价格为 904.014 万元。受让方为公司控

股股东河南投资集团的全资孙公司，本次股权转让构成关联交易；交

易旨在进一步聚焦主责主业、集中资源发展核心主营业务，不构成重

大资产重组，亦无需提交股东会审议。 

收购 湖南发展 2026/8/26 湖南发展披露发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易的标的公司过渡期损益情况。本次交易购买高电公司 85%股权、筱

电公司 88%股权、铜电公司 90%股权、清电公司 90%股权，过渡期

为 2025 年 4 月 1 日至 2026 年 4 月 30 日；根据审计报告，过渡期收

益由标的公司原股东按交易前持股比例享有，电投公司无需承担补偿

责任。 

投资 粤电力 A 2026/8/26 粤电力 A 全资子公司深圳市广前电力有限公司拟减少注册资本

33,000 万元，减资后注册资本由 103,029.25 万元降至 70,029.25 万

元，公司仍持有其 100%股权，合并报表范围不变。本次减资不构成

关联交易，无需提交股东会审议；公告称减资向股东退回资本金，有

利于提高上市公司现金使用效率，对广前电力日常经营不构成不利影

响。 

公司订单 新天绿能 2026/8/26 新天绿能拟与汇海融资租赁股份有限公司续签产融服务框架协议暨日

常关联交易，交易内容为满足公司日常生产经营所需的融资租赁、保

理等产融服务。本次协议尚需提交股东会审议，关联股东回避表决；

公告披露，公司仍持有汇海公司 30%股权，汇海公司注册资本及实收
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资本均为 65,000 万元，相关交易按一般商业条款定价，不会使公司

对关联方形成依赖。 

投资 华能水电 2026/8/26 华能水电拟继续使用部分暂时闲置募集资金进行现金管理，最高额度

不超过 9 亿元，投资于安全性高、流动性好的保本型理财产品、结构

性存款、大额存单、定期存款等，额度内资金可循环滚动使用，期限

自董事会审议通过之日起 12 个月。公司 2024 年度向特定对象发行 A

股募集资金总额约 58.25 亿元，募投项目拟投入募集资金约 58.03 亿

元。 

募投资金变更 深圳燃气 2026/8/26 深圳燃气拟在募投项目实施主体、募集资金用途、项目投资内容及募

集资金使用金额不变的情况下，将“深圳市天然气储备与调峰库二期

扩建工程”达到预定可使用状态日期延期至 2028 年 5 月 31 日。本次

募投项目延期已获公司第五届董事会第五十三次会议审议通过，无需

提交股东会；公司可转债募集资金总额 30 亿元，扣除发行费用后实

际募集资金净额 29.80 亿元。 

业绩预告/快

报/年报 

露笑科技 2026/8/26 露笑科技基于谨慎性原则对 2026 年半年度相关资产计提减值准备，

合计 3,424.42 万元，其中信用减值准备 1,964.78 万元、资产减值准备

1,459.64 万元。公告披露，本次计提将减少公司 2026 年 1-6 月归属于

母公司所有者的净利润 3,238.56 万元，并相应减少 2026 年半年度归

属于母公司所有者权益 3,238.56 万元。 

利润分配 川能动力 2026/8/25 川能动力拟实施 2026 年中期利润分配，以公司现有总股本

1,846,168,342 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 2.60 元

（含税），合计派发现金红利 480,003,768.92 元。公司 2026 年中期归

母净利润为 706,033,602.60 元，本次分配预案尚需提交公司股东会审

议。 

股东高管增减

持 

首华燃气 2026/8/25 首华燃气持股 5%以上股东吴君亮及其一致行动人吴海林、吴汝德拟

减持公司股份。截至公告披露日，上述股东合计持有公司 20,094,150

股，占总股本 5.22%；计划在 2026 年 9 月 16 日至 2026 年 12 月 15

日期间以集中竞价方式减持不超过 3,851,077 股，占公司总股本

1.0000%，股份来源为首次公开发行前持有股份及其权益分派取得股

份。 

股东高管增减

持 

首华燃气 2026/8/25 首华燃气控股股东及一致行动人内部协议转让股份，山西汇景拟将其

持有的公司无限售流通股 7,949,308 股（占总股本 2.06%）转让给厚

得妙景，转让单价 21.24 元/股，转让价款合计 168,843,301.92 元。转

让完成后山西汇景不再持股，厚得妙景持有 35,165,308 股（占总股本

9.13%），公司控股股东变更为厚得妙景，但控股股东及一致行动人合

计持股数量和比例不变，控制权不变。 

股东高管增减

持 

长江电力 2026/8/25 长江电力控股股东中国长江三峡集团有限公司完成增持计划。中国三

峡集团原计划自 2025 年 8 月 23 日至 2026 年 8 月 22 日期间通过集中

竞价、大宗交易等方式增持公司股份，增持金额不低于 40 亿元、不

高于 80 亿元；实施期间其通过集中竞价累计增持 161,581,335 股，占

公司总股本约 0.66%，累计增持金额 449,853 万元（不含交易费用），

已超过增持计划下限。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   投资建议 

电改深化电力重估，红利配置价值显著。1）绿电：消纳+电价+补贴三大压制因素

逐步缓解，新能源全面入市，市场化引领新能源高质量发展。建议关注【龙源电力 H】

【中闽能源】【三峡能源】，重点推荐【紫金龙净】。2）火电：定位转型，挖掘可靠性价

值与灵活性价值。建议关注【华能国际 H】【华电国际 H】。3）水电：量价齐升、低成本

受益市场化。度电成本所有电源中最低，现金流优异分红能力强，折旧期满盈利持续释

放。重点推荐【长江电力】。4）核电：成长确定、远期盈利&分红提升。2022 至 2025 年

已连续四年核准 10 台+，成长再提速。在建机组投运+资本开支逐步见顶。公司 ROE 看

齐成熟项目有望翻倍，分红同步提升。重点推荐【中国核电】【中国广核】，建议关注【中

广核电力 H】。 

5.   风险提示 

1）电力需求增长不及预期：若电力需求增长低于预期，可能影响电力企业上网电

量，影响电力运营商收入。 

2）电价波动风险：当电力供需形势等因素发生变化，电价发生波动，将影响电力运

营商收入。 

3）煤价波动风险：煤价波动对火电企业成本影响较大，带来较大成本波动风险。 

4）流域来水不及预期：若来水不及预期，将影响水电运营商发电量，影响水电企业

收入。 
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