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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2026 年 09 月 02 日 

[Table_Title] 小鹏机器人完成超 9 亿美元首轮融资，

人形机器人运动会多项纪录刷新 

——人形机器人周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 8 月 23 日至 8 月 28 日，人形机器人概念指数上涨 0.78%，

相较沪深 300 指数跑赢 0.99pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数下跌 7.21%，相较沪深 300 指数跑输 6.77pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，沃特股份周涨幅

最大（+24.29%），宇树科技周跌幅最大（-13.00%)。 

 周度热点回顾 

政策端，工信部就《国家人形机器人产业标准体系建设指南（2026 版）》

公开征求意见，提出到 2028 年围绕能力测试、关键技术、平台系统、

场景应用及安全治理等方向制定至少 100 项关键标准，推动人形机器

人产业标准体系进一步完善。 

产品技术迭代方面，小鹏机器人完成首轮超 9 亿美元融资并加速高阶

人形机器人量产；第二届世界人形机器人运动会多项纪录刷新，人形

机器人在运动能力及工业、物流、服务等场景的应用探索持续推进；

银河通用成立具身智能机器人公司，进一步拓展产业化布局；众擎机

器人发布“引擎计划”，推动具身智能生态建设。 

投融资方面，小鹏机器人完成超 9 亿美元首轮融资，投后估值超 63 亿

美元，腾讯、阿里等战略投资者参与，本轮融资将主要用于机器人量

产及物理 AI 模型研发，头部企业融资规模持续扩大。 

重点公司方面，三花智控表示仿生机器人机电执行器核心产品已稳步

推进批量交付与产线爬坡，并同步开展新品研发及市场推广；零跑汽

车表示已在人形机器人领域有所规划，后续将进一步公告具体布局。 

 周观点 

第二届世界人形机器人运动会 26 日闭幕，人形机器人百米跑进 10秒、

跳出 3.4 米的高度，走进工厂搬运上料、酒店整理客房、超市拣货补

货、应急现场处置险情等，竞技比赛多个项目成绩打破上届纪录。我

们认为，本届运动会的核心意义并非单纯体现机器人运动性能提升，

而在于产业竞争正由单机性能比拼向复杂任务执行能力与真实场景可

靠性迁移。一方面，竞技项目成绩持续突破，反映机器人运动控制、

执行器及整机系统能力快速迭代；另一方面，场景类任务占比提升，

机器人开始从单一动作展示向多步骤、长流程的真实作业演进，对感

知、决策、运动控制及软硬件协同提出更高要求。随着产业逐步进入

场景验证阶段，实际任务完成率、连续运行稳定性及单位任务成本有

望成为比单项参数更重要的产业化评价指标。 

建议重点关注：具备高性能执行器、灵巧手等核心零部件供应能力的

企业；具备真实场景数据及具身智能训练能力的平台型企业。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2026.8.23-2026.8.28）   

2026 年 8 月 23 日至 8 月 28 日，人形机器人概念指数上涨 0.78%，相较沪深 300

指数跑赢 0.99pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数下跌 7.21%，相

较沪深 300 指数跑输 6.77pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

  

1.20%

-1.00%

0.52%

-0.21%

0.36%

0.78%

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

上证综指 深证成指 科创50 沪深300 机械设备 人形机器人

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

沪深300 机械设备 人形机器人



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 4 / 7 

 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，沃特股份周涨幅最大（+24.29%），

宇树科技周跌幅最大（-13.00%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 002886.SZ 沃特股份 24.29 1 688836.SH 宇树科技 -13.00 

2 002973.SZ 侨银股份 17.15 2 688598.SH 金博股份 -10.66 

3 001232.SZ 嘉立创 16.78 3 688787.SH 海天瑞声 -9.92 

4 601869.SH 长飞光纤 16.16 4 600353.SH 旭光电子 -9.54 

5 300690.SZ 双一科技 15.91 5 300508.SZ 维宏股份 -9.28 

6 002614.SZ 奥佳华 15.35 6 301328.SZ 维峰电子 -8.80 

7 301216.SZ 万凯新材 15.14 7 300115.SZ 长盈精密 -8.75 

8 688152.SH 麒麟信安 14.92 8 300373.SZ 扬杰科技 -8.36 

9 301218.SZ 华是科技 14.62 9 920510.BJ 丰光精密 -7.85 

10 300319.SZ 麦捷科技 14.32 10 301260.SZ 格力博 -7.50 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、工信部就《国家人形机器人产业标准体系建设指南（2026 版）》公开征求意见 

工信部发布关于公开征求《国家人形机器人产业标准体系建设指南（2026 版）》（征

求意见稿）意见的公示。为深入贯彻落实《国家标准化发展纲要》《人形机器人创新

发展指导意见》，加强人形机器人标准化工作系统谋划，发挥标准对引领前沿技术创

新、规范市场秩序作用，推动人形机器人产业高质量发展，特制订本建设指南。其中

提出，到 2028 年，创新探索标准研制工作模式，建成系统科学、协调配套的标准体

系。在人形机器人能力测试及评估方法、关键技术、平台与系统、场景应用、安全治

理等方面完成至少 100 项关键标准制定，开展标准宣贯和实施推广的企业超过 200

家，为人形机器人产业高质量发展提供坚实支撑。 

资 料 来 源 ： https://finance.sina.com.cn/stock/t/2026-08-24/doc-

inipmnpn1966968.shtml  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、何小鹏：不远的将来，会努力将首个高阶人形机器人带入真正的现实 

8 月 24 日消息，小鹏官宣机器人业务首轮融资超 9 亿美元后，小鹏集团董事长、

CEO 何小鹏发文称：感谢所有投资人、鹏友和同学们的信任和支持不远的将来，小

鹏会努力将第一个高阶人形机器人带入到真正的现实，TA 会和市面上所有看到的机

器人都不一样。更拟人，更安全，不用遥控器，可自然交互，有自己的记忆，真正创
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造价值，不是演示而是真正量产，走到现实。 

资 料 来 源 ： https://finance.sina.com.cn/stock/t/2026-08-24/doc-

inipmhfs6131203.shtml?froms=ggmp   

 

2、第二届世界人形机器人运动会多项纪录被破 

财联社 8 月 27 日电，第二届世界人形机器人运动会 26 日闭幕。五天赛程，百余款、

超两千台人形机器人同场竞技，数千小时运行数据、上万次动作捕捉被完整记录。人

形机器人百米跑进 10 秒、跳出 3.4 米的高度，走进工厂搬运上料、酒店整理客房、

超市拣货补货、应急现场处置险情等，竞技比赛多个项目成绩打破上届纪录。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2465695  

 

3、银河通用在北京成立具身智能机器人公司 

财联社 8 月 27 日电，企查查显示，近日，北京银河通用具身智能机器人有限公司成

立，法定代表人为姚腾洲，经营范围包含：工业机器人制造；工业机器人销售；服务

消费机器人制造；服务消费机器人销售；电池销售等。企查查股权穿透显示，该公司

由北京银河通用机器人股份有限公司间接全资持股。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2465901  

 

4、众擎机器人发布“引擎计划” 开放 SDK、模型及具身数据集 

《科创板日报》27 日讯，众擎机器人发布具身智能生态合作项目“引擎计划”，面向全

球开发者及合作伙伴开放三类技术资产。其中，工具层将开放双通道 SDK 与仿真本

体资产；模型层将逐步开放运控框架及具身模型权重；数据层计划于今年第四季度开

放千小时级第一视角（Ego）数据集及十小时级真机数据集。此外，该计划还将开启

科研合作、人才培养及二次开发合作三类共创通道。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2465924  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、小鹏机器人首轮融资超 9 亿美元 投后估值约 430 亿元人民币 

财联社 8 月 24 日电，小鹏集团今日宣布，小鹏机器人业务完成首轮超 9 亿美元融

资，投后估值超 63 亿美元（约 430 亿元人民币）。本轮融资由多家投资机构主动发

起：IDG 资本领投，高榕创投参投，同时获得腾讯和阿里巴巴两家战略投资者的支

持，小鹏集团将继续控股机器人业务。通过本轮融资，将加速小鹏机器人量产及小鹏

物理 AI 模型的研发迭代。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2462462  
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2.4 重点公司信息更新 

1、三花智控：公司仿生机器人机电执行器核心产品稳步推进批量交付与产线爬坡 

财联社 8 月 28 日电，三花智控 27 日在业绩说明会表示，2026 年上半年，仿生机器

人行业持续由技术验证向工业化场景落地推进，具身智能等技术不断进步，推动机器

人在制造、物流、巡检等场景开展试点应用。随着机器人智能化水平持续提升和应用

场景逐步拓展，行业对感知、执行及热管理等关键技术提出了更高要求。目前，公司

仿生机器人机电执行器产品获得客户好评，产品开发取得成效，核心产品稳步推进批

量交付与产线爬坡，同步开展新品研发与市场推广。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2467037 

 

2、零跑汽车：已在具身智能机器人领域有所规划 

财联社 8 月 24 日电，在 2026 年中期业绩会上，零跑汽车管理层表示，机器人方面，

公司认为新能源汽车企业，尤其是具备全域自研能力的新能源汽车企业，是完全具备

条件做具身智能机器人的企业之一，零跑已经在该领域有所规划，且公司将在近期公

告相关具体信息。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2462708  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300
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