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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 全部 A 股：截至 8 月 31 日，从已披露 2026 年中报数据的

A 股上市公司整体业绩表现看，2026 年上半年全 A 营收总

额同比增速回升，盈利能力持续改善。从营收情况看，全部

A 股上市公司 2026 年中报营收同比增长 10.73%，增速较

2025年同期回升 11.76pct。从利润水平看，全部 A股上市

公司中报归母净利润同比增长 22.49%，增速较 2025 年中

期提升 20.43pct，盈利能力也明显改善。 

⚫ A 股主要宽基指数：从 A 股主要宽基指数看，营收方面，

2026年中报显示，A股主要宽基指数营收同比均有所回升。

其中，科创 50、创业板指、北证 A股指数营收同比增长超

过 20%。从营收同比增速变动情况看，主要宽基指数 2026

年上半年营收同比增速较 2025年同期回升，其中科创 50、

创业板指数营收同比增速回升幅度超 20pct。从归母净利润

方面，A股主要宽基指数中，科创 50指数 2026年上半年归

母净利润同比增速较高，业绩修复势头强劲。 

⚫ 行业：2026年中报显示，营收方面，多数申万一级行业营

收实现同比增长。分行业看，电子、有色金属、电力设备等

行业营收同比增速居前。分板块看，中游、下游、TMT 板块

2026年上半年营收均实现同比正增长。盈利能力方面，一

级行业中，有 22 个行业 2026 年上半年归母净利润实现同

比正增长，其中，电子、有色金属、非银金融、计算机等行

业增长较快。 

⚫ 投资建议：2026 年中报显示，A 股上市公司业绩延续改善

势头，行业间表现仍有分化。业绩预期改善有助于增强投

资者信心。经营模式稳定、具有核心竞争力的公司盈利能

力提升幅度或更大，有望获得市场的认可。分行业看，大多

数申万一级行业归母净利润实现同比正增长，同时多数行

业 ROE 水平边际回升。配置方面，建议关注中报盈利能力

改善幅度较大的中下游行业及 TMT 板块中景气度较高的电

子、计算机行业。 

⚫ 风险因素：监管政策变化；国内经济增长不及预期；企业盈

利修复偏慢；地缘政治风险加剧。 
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1    A 股盈利能力持续回升 

1.1  全部 A 股：2026 年上半年归母净利润同比增速较高 

截至8月31日，从已披露2026年中报数据的A股上市公司整体业绩表现看，2026年上半

年全A营收总额同比增速回升，盈利能力持续改善。从营收情况看，全部A股上市公司

2026年中报营收同比增长10.73%，增速较2025年同期回升11.76pct。从利润水平看，

全部A股上市公司中报归母净利润同比增长22.49%，增速较2025年中期提升20.43pct，

盈利能力也明显改善。 

图表1：全部A股中报营业收入及归母净利润同比增速（%） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 

 

截至2026年8月31日，从单季度业绩看，全部A股上市公司2026年二季度营收同比增长

8.56%，归母净利润同比增长24.90%。营收及归母净利润增速较一季度均有明显提升。 

图表2：全部A股单季度营业收入及归母净利润同比增速（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 
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1.2  宽基指数：科创 50 指数盈利水平大幅提升 

从A股主要宽基指数看，营收方面，2026年中报显示，A股主要宽基指数营收同比增速

均有所回升。其中，科创50、创业板指、北证A股指数营收同比增速超过20%。从营收

同比增速变动情况看，主要宽基指数2026年上半年营收同比增速较2025年同期回升，

其中科创50、创业板指数营收同比增速回升幅度超20pct。从归母净利润方面，A股主

要宽基指数中，科创50指数2026年上半年归母净利润同比增速较高，业绩修复势头强

劲。 

图表3：主要宽基指数营业收入同比增速、归母净利润同比增速及变动情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 

 

从单季度表现看，营收方面，2026年二季度A股主要宽基指数营收同比增长，其中创

业板指、北证A股指数营收同比增速居前。归母净利润方面，科创50指数表现较优，

同比增速较2025年同期高152.27pct。 

图表4：主要宽基指数单季度营业收入同比增速、归母净利润同比增速及变动

情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 

  

1.3  行业：22 个一级行业归母净利润实现正增长 

2026年中报显示，营收方面，多数申万一级行业营收实现同比增长。分行业看，电子、

有色金属、电力设备等行业营收同比增速居前。分板块看，中游、下游、TMT板块2026

年上半年营收均实现同比正增长。 

从产业链视角看，上游行业2026年上半年营收同比增速表现不一。其中，有色金属、

基础化工、煤炭行业同比增速超10%。从同比增速的变动幅度看，煤炭行业2026年上

半年同比增速较2025年同期回升幅度居前。中游行业中，电力设备、机械设备等四个

行业2026年上半年营收均实现同比正增长。下游行业中，所有一级行业2026年上半年

营收实现同比正增长。 
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TMT板块内的四个行业2026年上半年营收实现同比正增长。周期行业2026年上半年营

业收入变动不一，其中，银行行业2026年上半年营业收入同比增速高于10%，房地产、

非银金融、建筑装饰行业营收出现同比下滑。 

盈利能力方面，一级行业中，有22个行业2026年上半年归母净利润实现同比正增长，

其中，电子、有色金属、非银金融、计算机等行业增长较快。 

从产业链视角看，上游行业中，基础化工、有色金属、石油石化、煤炭行业2026年上

半年归母净利润同比增速较高，钢铁、建筑材料行业2026年上半年归母净利润出现下

滑。中游行业2026年上半年归母净利润表现分化，交通运输、电力设备、机械设备行

业2026年上半年归母净利润同比上升。下游行业中，商贸零售行业2026年上半年归母

净利润同比增速较高。 

TMT板块中，四个行业2026年上半年归母净利润实现同比正增长，电子行业同比增速

居前。周期行业中，除建筑装饰行业外，其余三个行业2026年上半年归母净利润均实

现正增长。 

图表5：申万一级行业营业收入同比增速、归母净利润同比增速及变动情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 

 

2    多数行业 ROE 边际改善 
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从数值看，2026年中报显示，一级行业中，有色金属、食品饮料、非银金融行业ROE

水平位列前三。与2025年中报相比，各行业2026年中报ROE变动不一，其中，有15个

行业ROE水平有所提升，有色金属、电子、非银金融、国防军工、电力设备行业提升

幅度居前。与2026年一季度比，多数申万一级行业2026年中报ROE得到提升。其中，

电子、非银金融、有色金属、石油石化、基础化工行业ROE提升幅度较大。 

图表6：2026年上半年各行业ROE表现（%）及变动（pct） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 

 

3    投资建议 

2026年中报显示，A股上市公司业绩延续改善势头，行业间表现仍有分化。业绩预期

改善有助于增强投资者信心。经营模式稳定、具有核心竞争力的公司盈利能力提升幅

度或更大，有望获得市场的认可。分行业看，大多数申万一级行业归母净利润实现同

比正增长，同时多数行业ROE水平边际回升。配置方面，建议关注中报盈利能力改善

幅度较大的中下游行业及TMT板块中景气度较高的电子、计算机行业。 

4    风险提示 

监管政策变化；国内经济增长不及预期；企业盈利修复偏慢；地缘政治风险加剧。 
 
 



 

 

 

[Table_Pagehead] 

证券研究报告|策略报告  
  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 7 页 共 7 页 
 

 
$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 
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