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汽车零部件Ⅲ 旷达科技（002516.SZ） 增持-A(首次)
经营稳健向好，国资赋能新战略持续推进
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公司近一年市场表现

市场数据：2026年 9月 3日

收盘价（元/股）： 5.50

年内最高 /最低（元 /

股）：

7.38/4.97

流通 A 股/总股本（亿

股）：

14.60/14.71

流通 A股市值（亿元）： 80.33

总市值（亿元）： 80.90

基础数据：2026年 6月 30日

基本每股收益(元/股)： 0.08

摊薄每股收益(元/股)： 0.08

每股净资产(元/股)： 2.57

净资产收益率(%)： 2.97

资料来源：常闻

分析师：

刘斌

执业登记编码：S0760524030001

邮箱：liubin3@sxzq.com

贾国琛

执业登记编码：S0760525120001

邮箱：jiaguochen@sxzq.com

事件描述

 近日，旷达科技发布 2026年半年度报告。2026年上半年公司实现营业

收入 12.13亿元，同比+13.82%；归母净利润 1.12亿元，同比+45.85%；扣非

净利润 1.05亿元，同比+46.57%。其中 Q2单季实现营业收入 6.29亿元，同

比+11.38%，环比+7.52%；归母净利润 0.57亿元，同比+74.61%，环比+4.70%；

扣非净利润 0.55亿元，同比+60.01%，环比+8.49%。

事件点评

 内饰件业务量价齐升，高端产品逐步放量。2026H1 公司汽车用品行业

收入 11.44 亿元，同比+15.76%，占总收入比重提升至 94.32%。其中座套产

品收入同比+29.43%，超纤仿麂皮等其他类产品收入同比+45.80%，高附加值

产品占比提升推动盈利结构优化。随着高端产品的逐步放量，公司业绩有望

持续向好。

 费用管控有效，盈利能力 显著修复。2026H1公司综合毛利率 23.78%，

同比-0.3%；净利率 9.23%，同比+2.12%。Q2 单季毛利率约 23.39%，同比

-0.41%，环比-0.81%；净利率约 9.11%，同比+3.45%，环比-0.24%。上半年

公司利润增速 45.85%远超收入增速 13.82%，盈利能力逐步修复。从费用端

看，销售费用率同比+0.33%至 1.27%，管理费用率同比-1.09%至 5.38%，研

发费用率同比-0.11%至 2.58%，财务费用率保持 0.14%低位，整体费用管控

良好。

 "大智能"战略稳健推进，新业务商业化蓄势待发。公司"大智能"战略呈

现双引擎驱动格局。其中，参股公司芯投微聚焦射频前端滤波器领域，报告

期内实现营收 5419.66万元，同比+25.43%，净利润-0.30亿元，仍处于亏损

但同比有所收窄。芯投微作为国内极少数同时具备 TC-SAW、TF-SAW 和

WLP 能力的 IDM企业，已批量应用于国内头部厂商旗舰手机及国产高端智

能汽车，实现消费电子与汽车电子双线落地，战略稀缺性突出。同时，芯投

微基于在化合物半导体（钽酸锂、铌酸锂、薄膜钽酸锂）领域的工艺技术积

累，启动薄膜铌酸锂项目布局，为其切入光电芯片领域奠定长期技术储备。

在柔性智能传感材料方面，公司依托与中国科学院苏州纳米所共建的联合实

验室，第一代柔性皮肤织物产品已实现小批量供货，第二代产品正围绕多模

态传感功能集成方向推进研发，未来有望成为公司拓展新应用领域的重要抓

手。
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投资建议

 短期，随着国资入主完成治理跃升，公司饰件业务盈利能力持续改善，

公司整体经营有望稳健向好。中长期，公司"大交通"战略从汽车内饰向轨交、

航空、船舶等全场景拓展，打开新的成长空间；"大智能"战略布局射频前端

滤波器、薄膜铌酸锂与柔性智能传感材料，商业化成功有望带来估值重塑。

 我们预计公司 2026-2028 年营收分别为 26.14、29.97、34.37 亿元；归

母净利润分别为 2.42、2.82、3.29 亿元，EPS 分别为 0.16、0.19、0.22 元，

对应 26 年 9 月 3 日收盘价 PE 分别为 34、29、25 倍，首次覆盖，给予“增

持-A”评级。

风险提示

 下游行业波动风险：汽车销量承压，行业竞争加剧可能使饰件业务毛利

率承压，年降压力持续存在 。

 新业务商业化不及预期风险：芯投微仍处亏损状态，产能爬坡与盈利兑

现存在不确定性；柔性智能传感业务尚处早期，距规模化量产需一定周期，

研发进度及技术指标达标存在不确定性。

 原材料价格波动风险： 内饰面料及合成革生产涉及涤纶丝、化工助剂

等，价格受原油市场影响较大，若大幅上涨且无法向下游传导将直接影响利

润。

财务数据与估值：

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E
营业收入(百万元) 2,098 2,276 2,614 2,997 3,437

YoY(%) 16.3 8.5 14.9 14.6 14.7
净利润(百万元) 163 184 242 282 329

YoY(%) -14.5 12.7 31.2 16.7 16.6
毛利率(%) 22.2 24.6 23.9 24.1 24.5
EPS(摊薄/元) 0.11 0.13 0.16 0.19 0.22
ROE(%) 4.4 4.8 6.0 6.7 7.7
P/E(倍) 49.5 43.9 33.5 28.7 24.6
P/B(倍) 2.2 2.1 2.1 2.0 1.9
净利率(%) 7.8 8.1 9.2 9.4 9.6

资料来源：常闻，山西证券研究所
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财务报表预测和估值数据汇总

资产负债表(百万元) 利润表(百万元)

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

流动资产 2640 2826 2990 3121 3423 营业收入 2098 2276 2614 2997 3437
现金 312 335 348 205 137 营业成本 1633 1716 1989 2274 2596

应收票据及应收账款 1053 862 1149 1249 1615 营业税金及附加 20 22 26 29 34

预付账款 8 9 11 12 14 营业费用 19 28 29 33 38

存货 379 440 424 544 561 管理费用 142 146 157 171 189

其他流动资产 888 1179 1058 1111 1096 研发费用 65 61 68 76 86

非流动资产 1919 1839 1926 1975 2036 财务费用 4 3 8 12 17

长期投资 531 501 474 441 407 资产减值损失 -46 -61 -53 -67 -79

固定资产 1082 1038 1157 1273 1392 公允价值变动收益 8 9 7 8 8

无形资产 70 87 68 47 24 投资净收益 -3 -27 -6 -7 -11

其他非流动资产 236 213 227 214 213 营业利润 196 230 287 335 397

资产总计 4559 4665 4916 5096 5460 营业外收入 2 6 3 3 3

流动负债 808 836 959 1045 1224 营业外支出 3 3 4 4 3

短期借款 0 0 0 0 0 利润总额 195 233 286 334 397

应付票据及应付账款 592 619 854 831 1092 所得税 34 50 54 65 77

其他流动负债 216 216 105 214 133 税后利润 160 183 232 269 320

非流动负债 77 52 65 58 61 少数股东损益 -3 -1 -10 -13 -9

长期借款 0 0 0 0 0 归属母公司净利润 163 184 242 282 329

其他非流动负债 77 52 65 58 61 EBITDA 308 340 380 449 535

负债合计 885 888 1024 1104 1286
少数股东权益 1 0 -9 -22 -31 主要财务比率

股本 1471 1471 1471 1471 1471 会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

资本公积 1235 1254 1254 1254 1254 成长能力

留存收益 1039 1106 1156 1217 1300 营业收入(%) 16.3 8.5 14.9 14.6 14.7

归属母公司股东权益 3672 3777 3901 4014 4205 营业利润(%) -9.4 17.1 24.9 16.8 18.3

负债和股东权益 4559 4665 4916 5096 5460 归属于母公司净利润(%) -14.5 12.7 31.2 16.7 16.6

获利能力

现金流量表(百万元) 毛利率(%) 22.2 24.6 23.9 24.1 24.5

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 净利率(%) 7.8 8.1 9.2 9.4 9.6

经营活动现金流 216 360 273 238 283 ROE(%) 4.4 4.8 6.0 6.7 7.7
净利润 160 183 232 269 320 ROIC(%) 4.0 4.5 5.6 6.4 7.4

折旧摊销 122 117 104 123 143 偿债能力

财务费用 4 3 8 12 17 资产负债率(%) 19.4 19.0 20.8 21.7 23.6

投资损失 3 27 6 7 11 流动比率 3.3 3.4 3.1 3.0 2.8

营运资金变动 -140 -63 -69 -165 -199 速动比率 2.5 2.4 2.3 2.1 2.0

其他经营现金流 66 92 -8 -8 -8 营运能力

投资活动现金流 -84 -188 -123 -193 -200 总资产周转率 0.5 0.5 0.5 0.6 0.7

筹资活动现金流 -105 -149 -138 -187 -152 应收账款周转率 2.1 2.4 2.6 2.5 2.4

应付账款周转率 2.9 2.8 2.7 2.7 2.7

每股指标（元） 估值比率

每股收益(最新摊薄) 0.11 0.13 0.16 0.19 0.22 P/E 49.5 43.9 33.5 28.7 24.6

每股经营现金流(最新摊薄) 0.15 0.24 0.19 0.16 0.19 P/B 2.2 2.1 2.1 2.0 1.9

每股净资产(最新摊薄) 2.50 2.57 2.65 2.73 2.86 EV/EBITDA 23.7 20.7 18.6 16.0 13.6

资料来源：常闻、山西证券研究所

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　



公司研究/公司快报

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 4

分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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