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2026年 09月 07日 公司研究●证券研究报告

天博智能（603448.SH） 新股覆盖研究
投资要点

 8月 21日有一家主板上市公司“天博智能”询价。

天博智能（603448）：公司是业内知名的汽车热管理系统零部件制造商，拓展了

汽车声学部件等业务。公司 2023-2025年分别实现营业收入 12.70亿元/16.93亿

元/19.61亿元，YOY依次为 31.13%/33.34%/15.84%；实现归母净利润 1.12亿元

/3.23亿元/3.51亿元，YOY依次为-76.98%/188.07%/8.67%。根据公司预测，2026

年 1-9月营收同比变动-4.97%至 9.85%，归母净利润同比减少 6.64%至 18.26%。

 投资亮点：1、公司是国内汽车热管理系统零部件重要供应商，调温器、智

能水阀及温度传感器等多款主导产品市占率位居国内厂商前列。公司系曲阜

汽配厂 2001年改制而来；曲阜汽配厂成立于 1970年，是国内最早从事汽车

调温器生产的零部件企业之一。历经五十余载的发展，公司深耕调温器、智

能水阀等温控部件以及温度传感器等传感部件领域，并较早布局新能源方向

转型，现已成为行业知名的汽车热管理系统零部件制造商；在客户资源层面，

公司广泛覆盖国内大部分主机厂、且 2025年中国汽车销量前十的车企集团

均为当期客户，同时产品已成功打入海外 OEM 市场，批量出口英、美、法

等 30多个国家及地区。根据中国汽车工业协会的证明及弗若斯特沙利文的研

究，2024年公司汽车调温器收入位列全球第三、国内第一，汽车智能水阀和

汽车温度传感器产品销售收入则分别位列国内第二及第四。此外，2025年公

司还与国际汽车零部件龙头德国埃格霍夫合资设立天博埃格霍夫，布局电子

膨胀阀等新能源汽车热管理冷媒侧产品，预计 2026年实现量产出货，为公

司热管理零部件业务注入新的增长动能。2、除汽车热管理系统业务之外，公

司自主拓展汽车声学部件业务，并持续通过与全球汽车零部件龙头德国大陆

的股权合作拓宽汽车部件业务范围。（1）汽车声学部件领域，公司重点布局

以 AVAS车辆声学报警系统为核心的产品矩阵。AVAS系新能源汽车使用的

车辆声学报警系统，近年来随着新能源汽车的较快普及，其国内市场需求持

续扩容。公司早在 2017年便取得客户 AVAS产品定点，现已成为该产品的

核心供应商之一；根据弗若斯特沙利文的研究，2024年公司 AVAS产品销

售收入位列国内企业第二。（2）公司持续深化与汽车零部件国际头部企业的

股权战略合作；2013年，与全球汽车零部件龙头德国大陆合资设立陆博电子，

主营轮速传感器等产品，2025年又携手其业务分拆新设主体欧摩威，计划在

匈牙利设立合资公司；据爱企查显示，欧摩威业务围绕自动驾驶、汽车架构、

安全控制及用户体验四大事业部展开，此次合作有助于公司接轨全球前沿汽

车电子与智能驾驶技术，完善自身产品能力。3、依托于汽车领域丰富的技术

积累和储备，公司开始向储能、AI数据中心和机器人等新兴行业拓展。公司

凭借在汽车领域丰富的技术积累和储备，热管理产品已向储能和 AI数据中心

液冷散热领域拓展，与阳光电源、英维克和同飞股份等业内知名企业建立合

作关系并向其供应智能水阀产品；其中，公司为阳光电源全球储能平台独家

定制搭载集成式八通温控水阀，产品首创阀芯与水板一体化集成结构，系当

前全球储能领域规格参数具备行业标杆水平的大型温控阀组，在技术层面占

据较强的先发优势。2025年，公司在储能、AI数据中心服务器领域收入已

突破 1500万元。此外，公司将汽车传感器领域的算法、技术等拓展至具身
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智能领域，已开始为珞石（山东）机器人集团等企业供应六维力传感器产品，

有望成为公司未来的又一收入增长点。

 同行业上市公司对比：根据主营业务的相似性，选取三花智控、拓普集团、

东风科技、安培龙、华工科技、上声电子、开特股份为天博智能的同行业可

比上市公司。从上述可比公司来看，2025年可比上市公司的平均收入规模为

123.65亿元，平均 PE-TTM为 34.16X，平均销售毛利率为 23.70%；相较而

言，公司营收规模未及可比公司平均，但销售毛利率处于同业的中高位区间。

风险提示：已经开启询价流程的公司依旧存在因特殊原因无法上市的可能、公司内

容主要基于招股书和其他公开资料内容、同行业上市公司选取存在不够准确的风

险、内容数据截选可能存在解读偏差等。具体上市公司风险在正文内容中展示。

公司近 3年收入和利润情况

会计年度 2023A 2024A 2025A
主营收入(百万元) 1,269.6 1,692.9 1,961.1

同比增长(%) 31.13 33.34 15.84

营业利润(百万元) 119.0 371.3 419.2

同比增长(%) -80.66 212.13 12.89

归母净利润(百万元) 112.1 322.9 350.9

同比增长(%) -76.98 188.07 8.67

每股收益(元) 3.59 3.90

数据来源：聚源、华金证券研究所
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一、天博智能

公司是行业内知名的汽车热管理系统零部件制造商，并拓展了汽车声学部件等业务。凭借数

十年的行业深耕与积累，公司客户已覆盖国内大部分主机厂，拥有广泛且优质的客户资源和较强

的品牌影响力，2025 年中国汽车销量前十位的车企集团均是公司的当期客户。与此同时，公司

热管理产品近年来亦在储能、AI 数据中心服务器等非汽车领域有所拓展，与行业内部分知名企

业建立了合作关系。

公司于 2008年首次获评国家高新技术企业，并于 2014年获评国家火炬计划重点高新技术

企业。公司拥有中国驰名商标、国家博士后科研工作站、国家认可实验室（CNAS）、省级企业

技术中心、省级工程研究中心和省级工业设计中心等。公司获得 2次山东省科技进步二等奖（2024

年）和 1次山东省科技进步三等奖（2010年）。公司是国家知识产权局认定的“国家知识产权优

势企业”，2019 年公司调温器产品入选山东省制造业“单项冠军”，2025 年 12月公司车用智能

调温器产品入选国家级制造业“单项冠军”。此外公司曾有多个产品分别入选 2016年、2017年、

2018 年、2019年、2020年及 2023年度山东省首台（套）技术装备及关键核心零部件生产企业

及产品名录。

（一）基本财务状况

公司 2023-2025 年分别实现营业收入 12.70 亿元/16.93 亿元/19.61 亿元，YOY 依次为

31.13%/33.34%/15.84%；实现归母净利润 1.12 亿元 /3.23 亿元 /3.51 亿元，YOY 依次为

-76.98%/188.07%/8.67%。据最新财报情况，2026年 1-6月公司实现营业收入 9.45亿元，同比

增长 2.66%；实现归属于母公司净利润 1.63亿元，同比减少 12.58%。

2025 年，公司主营业务收入按业务类别可分为五大板块，分别为温控类（11.59 亿元，占

2025 年主营收入的 59.72%）、传感类（4.09亿元，占 2025年主营收入的 21.09%）、电声类（1.97

亿元，占 2025 年主营收入的 10.16%）、开关类（0.85亿元，占 2025 年主营收入的 4.38%）、

其他产品（0.90亿元，占 2025 年主营收入的 4.65%）。2023 年-2025年，公司主营业务收入主

要来源于温控类与传感类产品，合计收入占比稳定在 75%以上。

图 1：公司收入规模及增速变化 图 2：公司归母净利润及增速变化

资料来源：iFind，华金证券研究所 资料来源：iFind，华金证券研究所
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图 3：公司销售毛利率及净利润率变化 图 4：公司 ROE变化

资料来源：iFind，华金证券研究所 资料来源：iFind，华金证券研究所

（二）行业情况

1、汽车热管理行业

汽车热管理系统是保障车辆高效运行的关键技术之一，主要是指用于调节、控制、优化车辆

各系统温度的一系列部件和系统，确保动力系统及座舱等关键部件在最佳温度范围内运行，以提

高能效、安全性和舒适性。

汽车热管理系统按照功能分为动力系统热管理和舒适性热管理。动力系统热管理在燃油车上

主要为动力总成系统（含发动机和变速箱）的冷却，在电车上主要表现为调节电池、电机和电控

系统（简称“三电系统”）的温度，包括电池的制冷、制热以及电机和电控的制冷。舒适性热管理

主要为座舱热管理（空调系统热管理），包括制冷和制热两种。

图 5：汽车热管理系统分类

资料来源：公司招股书，华金证券研究所

备注：混动汽车包括插混和增程两种形式，插混汽车因具备燃油驱动和电动两种动力形式，故上表中的发动机、变速箱、三电及

座舱空调热管理系统均需要；增程车无变速箱，其他热管理系统均需要。

汽车热管理系统集合了热学、流体力学、空气动力学、电气及软件算法等多学科的知识积累，

整体行业技术壁垒较高。此外，新能源车热管理系统相较于燃油车热管理系统的复杂度和单车价
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值量都有明显提高，主要有以下几点：①热管理需求与对象的增加：燃油车由于内燃机自发热

的特性，因此仅需考虑空调系统和发动机的冷却需求，结构较为简单。而对新能源车而言，新增

加空调系统的制热需求（无法使用发动机余热，需使用热泵系统或 PTC加热）、动力系统的制热

需求（电池的精准温控需求），并且还需要考虑系统功耗等问题。②技术路线的升级与部件电动

化：在热管理方式上，燃油车热管理回路简单、模式固定，而新能源车热管理系统是一个多目标、

多回路的复杂系统，需要动态智能地分配冷量和热量，新能源车通过增加多通换向阀（热泵系统

模式下）及电磁阀等部件，实现制冷、制热等多种模式切换，技术含量和价值量明显高于燃油车。

同时，部件有所升级；机械压缩机到电动压缩机，机械水泵到电子水泵，机械油泵到电子油泵，

简单的热力膨胀阀到精密的电子膨胀阀。电动化、可精确控制的部件成本远高于传统的机械部件。

③系统集成化与智能化：新能源车热管理的发展趋势是高度集成化，例如采用八通阀（多通阀

的一种）等集成模块，将座舱空调、电池温控、电驱系统散热等回路耦合在一起，实现系统间的

热量精确转移和能效最大化（例如将电驱系统的余热用于加热电池或座舱）。这种复杂的系统设

计和控制策略，带来了额外的部件和技术附加值。此外，根据介质和热管理对象的不同，汽车热

管理系统可分为冷媒侧（介质为制冷剂）、水侧（介质为水基冷却液）和油侧（介质为油液），其

中座舱空调系统归冷媒侧，动力系统以水侧为主、油侧为辅。

伴随新能源汽车渗透率的不断提升，全球汽车热管理市场规模从 2020年的 1,695.0亿元上

升至 2024年的 2,798.4亿元，年复合增长率为 13.4%，预计市场规模将进一步增长至 2030 年

的 5,924.2 亿元。此外，中国汽车热管理市场规模从 2020 年的 551.3 亿元增长至 2024 年的

1,354.7亿元，年复合增长率达到 25.2%，预计市场规模将进一步增长至 2030 年的 3,563.4 亿

元。国内外均保持较高速增长。

图 6：2020-2030E汽车热管理产品市场规模及增速（按收入计）

资料来源：弗若斯特沙利文，华金证券研究所

公司汽车热管理相关产品主要包括以调温器、智能水阀为主的温控类产品和以温度传感器为

主的传感类产品。

（1） 调温器

汽车调温器依靠感温蜡的热胀冷缩原理，实现产品的开启和关闭，通过控制冷却液流向和流

量维持发动机等系统在最佳温度下高效运转。调温器主要用在发动机冷却系统，另有部分（温控

阀产品）用在变速箱冷却系统、发动机润滑系统、发动机进气系统和电机/电控系统等。伴随传
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统燃油车销量的整体下滑、新能源车销量的整体上升以及温控阀产品在新能源车渗透率的不断提

升，调温器市场整体保持微幅增长态势。

全球汽车调温器市场规模从 2020年的 32.5亿元上升至 2024 年的 46.8 亿元，年复合增长

率为 9.6%，预计市场规模将进一步小幅增长至 2030年的 53.2亿元。此外，中国汽车调温器市

场规模从 2020 年的 9.8亿元增长至 2024 年的 12.7亿元，年复合增长率为 6.6%，预计市场规

模将进一步小幅增长至 2030年的 14.0亿元。

图 7：2020-2030E汽车调温器市场规模（按收入计）

资料来源：弗若斯特沙利文，华金证券研究所

（2） 汽车智能水阀

汽车智能水阀主要用于新能源汽车热管理水侧部分，主要用于三电系统，通过电子化控制实

现冷却液流量的精确管理。新能源车每辆车平均配备 1-5个智能水阀，新能源车销量的持续增长

成为汽车智能水阀市场扩张的核心动力。同时，为提升系统可靠性和能效，多通阀技术正加速普

及，汽车智能水阀产品向高度集成、轻便设计和智能控制的方向持续演进，保持较为强劲的增长

趋势。

全球汽车智能水阀市场规模从 2020年的仅 4.0亿元快速增长至 2024年的 57.0亿元，年复

合增长率高达 94.7%，预计市场规模将进一步快速增长至 2030年的 319.1亿元。此外，中国汽

车智能水阀市场规模从 2020年的仅 1.7亿元快速增长至 2024年的 34.3亿元，年复合增长率高

达 110.9%，预计市场规模将进一步快速增长至 2030年的 150.7亿元。
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图 8：2020-2030E汽车智能水阀市场规模（按收入计）

资料来源：弗若斯特沙利文，华金证券研究所

（3） 汽车温度传感器

汽车温度传感器作为现代汽车热管理系统的核心感知元件，主要用于感测液体、气体或金属

部件的温度，并转换为可输出的信号。温度传感器主要用于汽车动力系统、空调与环境系统、排

放系统等方面。新能源汽车温度传感器的需求量要高于燃油车，主要系相关的三电系统（电池、

电机、电控）对温度极为敏感所致，尤其是动力电池对温度监测精度要求在不断提升。伴随新能

源汽车渗透率的快速提升，推动传感器技术迭代以及传感器市场需求的不断增加。此外，随着技

术发展，温度传感器的应用也在向集成化和智能化演进。多个传感功能集成在一起的温度压力传

感器（可同时监测温度和压力，节省空间、布线和成本）的使用场景逐渐广泛。

全球汽车温度传感器市场规模从 2020年的仅 93.3亿元快速增长至 2024年的 169.7亿元，

年复合增长率达 16.1%，预计市场规模将进一步增长至 2030年的 246.0亿元。此外，中国汽车

温度传感器市场规模从 2020 年的仅 25.0亿元快速增长至 2024年的 51.0亿元，年复合增长率

高达 19.4%，预计市场规模将进一步增长至 2030年的 77.8亿元。

图 9：2020-2030E汽车温度传感器市场规模（按收入计）

资料来源：弗若斯特沙利文，华金证券研究所

2、汽车声学部件行业
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汽车声学部件是指应用于车辆声学系统的各类电子和机械部件，主要用于声音的采集、处理、

传输、放大和播放等，以满足行车安全、通讯娱乐和噪声控制等需求，主要包括车载扬声器、电

喇叭、蜂鸣器和 AVAS产品等。

近年来，随着消费者对汽车声学性能需求的不断增加、中国新能源汽车声学部件配置的不断

提升、新能源汽车渗透率的持续提升以及新能源汽车 AVAS产品强制配置政策的实施，中国汽车

声学部件市场整体呈现快速增长的趋势。中国汽车声学部件市场规模从 2020 年的 25.5亿元增

长至 2024 年的 85.3 亿元，年复合增长率达 35.2%，预计市场规模将进一步增长至 2030 年的

172.9亿元。未来，车载声学系统将进一步向数字化、智能化方向发展，进而带动汽车声学产品

需求升级和市场规模的持续增长。

图 10：2020-2030E中国汽车声学产品市场规模及增速（按收入计，亿元）

资料来源：弗若斯特沙利文，华金证券研究所

公司汽车声学部件相关产品以 AVAS产品为主，AVAS系新能源汽车使用的车辆声学报警系

统。AVAS的首要作用是作为新能源汽车强制配套的安全产品保障行车安全。其次，AVAS可以

通过内置算法发出模拟引擎声或其他特定声音，为驾驶者提供更为丰富的驾驶声效体验。随着新

能源汽车的快速普及，中国 AVAS产品市场规模从 2020年的 0.8亿元迅速攀升至 2024年的 5.5

亿元，年复合增长率高达 64.0%。未来在新能源汽车渗透率进一步提升以及车辆声学系统数字化、

智能化趋势下，预计中国 AVAS产品市场规模将从 2025年的 6.9 亿元进一步增长至 2030年的

10.9亿元。

图 11：2020-2030E中国汽车 AVAS产品市场规模（按收入计，亿元）
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资料来源：弗若斯特沙利文，华金证券研究所

（三）公司亮点

1、公司是国内汽车热管理系统零部件重要供应商，调温器、智能水阀及温度传感器等多款

主导产品市占率位居国内厂商前列。公司系曲阜汽配厂 2001 年改制而来；曲阜汽配厂成立于

1970 年，是国内最早从事汽车调温器生产的零部件企业之一。历经五十余载的发展，公司深耕

调温器、智能水阀等温控部件以及温度传感器等传感部件领域，并较早布局新能源方向转型，现

已成为行业知名的汽车热管理系统零部件制造商；在客户资源层面，公司广泛覆盖国内大部分主

机厂、且 2025年中国汽车销量前十的车企集团均为当期客户，同时产品已成功打入海外 OEM

市场，批量出口英、美、法等 30多个国家及地区。根据中国汽车工业协会的证明及弗若斯特沙

利文的研究，2024年公司汽车调温器收入位列全球第三、国内第一，汽车智能水阀和汽车温度

传感器产品销售收入则分别位列国内第二及第四。此外，2025年公司还与国际汽车零部件龙头

德国埃格霍夫合资设立天博埃格霍夫，布局电子膨胀阀等新能源汽车热管理冷媒侧产品；该产品

能够精准调节蒸发器制冷剂流量、提升汽车空调能效，市场成长空间可观，预计 2026年实现量

产出货，为公司热管理零部件业务注入新的增长动能。

2、除汽车热管理系统业务之外，公司自主拓展汽车声学部件业务，并持续通过与全球汽车

零部件龙头德国大陆的股权合作拓宽汽车部件业务范围。（1）汽车声学部件领域，公司重点布局

以 AVAS车辆声学报警系统为核心的产品矩阵；AVAS系新能源汽车使用的车辆声学报警系统，

首要作用是作为新能源汽车强制配套的安全产品保障行车安全，其次可通过内置算法模拟引擎声

及各类专属音效，优化整车驾驶声学体验。近年来随着新能源汽车的较快普及，国内 AVAS市场

需求持续扩容，利好在该领域具备先发优势的企业。公司早在 2017年便取得客户 AVAS产品定

点，现已成为该产品的核心供应商之一；根据弗若斯特沙利文的研究，2024年公司 AVAS产品

销售收入位列国内企业第二。（2）基于在汽车零部件行业的良好口碑，公司持续深化与国际头部

零部件企业的战略合作。2013年，公司与全球汽车零部件龙头德国大陆合资设立陆博电子，主

营轮速传感器等产品，双方长期合作稳定、协同优势显著。2025 年，公司进一步深化与德国大

陆体系的合作，携手其业务分拆新设主体欧摩威，计划在匈牙利设立合资公司，加速推进全球化

布局战略；据爱企查显示，欧摩威业务围绕自动驾驶、汽车架构、安全控制及用户体验四大事业

部展开，此次合作有助于公司接轨全球前沿汽车电子与智能驾驶技术，完善自身产品能力。

3、依托于汽车领域丰富的技术积累和储备，公司开始向储能、AI 数据中心和机器人等新兴

行业拓展。在储能行业与 AI数据中心快速扩容的驱动下，相关行业热管理需求大幅提升；根据

GGII（高工产研锂电研究所）测算，2022-2025年中国储能温控市场规模将从 46.6亿增长至 164.6

亿，复合增长率达 52.3%。同时，液冷作为中长期技术方案与传统风冷方案相比在散热能力和响

应速度上具备显著优势，渗透率有望持续提升；中国信息通信研究院统计数据显示，2024年中

国智算中心液冷市场规模 184亿，预计 2029年将大幅增长至 1,300亿。公司凭借在汽车领域丰

富的技术积累和储备，热管理产品已向储能和 AI数据中心液冷散热领域拓展，与阳光电源、英

维克和同飞股份等业内知名企业建立合作关系并向其供应智能水阀产品；其中，公司为阳光电源

全球储能平台独家定制搭载集成式八通温控水阀，产品首创阀芯与水板一体化集成结构，系当前

全球储能领域规格参数具备行业标杆水平的大型温控阀组，在技术层面占据较强的先发优势。
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2025 年，公司在储能、AI数据中心服务器领域收入已突破 1500万元。此外，公司将汽车传感

器领域的算法、技术等拓展至具身智能领域，已开始为珞石（山东）机器人集团等企业供应六维

力传感器产品，有望成为公司未来的又一收入增长点。

（四）募投项目投入

公司本轮 IPO募投资金拟投入 4个项目。

1、智能热管理部件及系统制造建设项目：项目拟自建综合楼、生产厂房、仓库及配套建筑

等，购置先进装配设备、检测设备、注塑设备等生产及相应辅助配套设备；项目建成达产后，将

形成年产 1,100万只电子水阀（400万只用于配套生产水侧集成系统、700万只对外销售）、1,000

万只压力传感器（40万只用于配套生产水侧集成系统、960万只对外销售）和 100万套水侧集

成系统的生产能力。根据公司预测，项目建成达产后可实现年营业收入 10.90 亿元，年净利润

1.32亿元。

2、汽车热管理系统及核心元器件生产基地扩产技术改造项目：项目拟利用现有厂区建筑进

行适应性装修，自制及外购先进装配设备、检测设备、注塑设备等生产及相应辅助配套设备；项

目建成达产后，将形成年产 500万只调温器、2,800万只温度传感器和 1,100万套执行器（用于

内部配套电子水阀生产）的生产能力。根据公司预测，项目建成达产后，可实现年产值 76,400

万元（对外实现营业收入 43,400万元，另有产值 33,000万元的执行器产品内部配套公司电子水

阀产品使用），年效益 11,028.66 万元（包括对外销售产品实现的净利润 9,004.50万元以及执行

器产品内部配套给公司带来的成本节省 2,024.17 万元）。

3、天博研发中心建设项目：项目拟利用现有办公及实验场地建设研发中心办公区、试验区

并进行适应性装修，自制及外购先进试验设备、检测设备、分析设备等硬件设备与相应配套的软

件，提升公司研发实力，助力公司实现智能制造。

4、信息化中心升级建设项目：项目拟利用现有建筑进行适应性装修，购置先进的信息化设

备及配套的支持系统，采用分层架构设计，建立基础架构层、数据层、应用层相互独立又协同工

作的先进信息化中心。

表 1：公司 IPO募投项目概况

序号 项目名称
投资总额

（万元）

拟募集资金投资额

（万元）
项目投资期

1 智能热管理部件及系统制造建设项目 105,013.57 105,013.57 3年

2 汽车热管理系统及核心元器件生产基地扩产技术改造项目 70,933.14 70,933.14 2年

3 天博研发中心建设项目 22,086.13 22,086.13 3年

4 信息化中心升级建设项目 7,630.12 7,630.12 2年

总计 205,662.97 205,662.97 -
资料来源：公司招股书，华金证券研究所

（五）同行业上市公司指标对比
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2025 年度，公司实现营业收入 19.61 亿元，同比增长 15.84%；实现归属于母公司净利润

3.23亿元，同比增长 3.51%。根据管理层初步预测，公司预计 2026年 1-9月实现营业收入 13.15

亿元至 15.20亿元，较 2025年同期变动-4.97%至 9.85%；预计实现归母净利润 2.18亿元至 2.49

亿元，较 2025年同期减少 6.64%至 18.26%；预计实现扣非归母净利润 2.16亿元至 2.47 亿元，

较 2025年同期减少 8.42%至 19.91%。

公司专注于汽车热管理系统零部件领域；根据主营业务的相似性，选取三花智控、拓普集团、

东风科技、安培龙、华工科技、上声电子、开特股份为天博智能的同行业可比上市公司。从上述

可比公司来看，2025年可比上市公司的平均收入规模为 123.65亿元，平均 PE-TTM（剔除异常

值/算术平均）为 34.16X，平均销售毛利率为 23.70%；相较而言，公司营收规模未及可比公司

平均，但销售毛利率处于同业的中高位区间。

表 2：同行业上市公司指标对比

代码 简称
总市值

(亿元)
PE-TTM

2025年营业收

入(亿元)
2025年

营收增速

2025年归

母净利润

（亿元）

2025年归

母净利润

增速

2025年

销售毛利

率

2025年

ROE（摊

薄）

002050.SZ 三花智控 1,424.78 37.33 310.12 10.97% 40.63 31.10% 28.78% 15.92%

601689.SH 拓普集团 796.28 31.77 295.81 11.21% 27.79 -7.38% 19.43% 12.73%

600081.SH 东风科技 58.73 90.19 62.74 -7.86% 0.19 -79.36% 14.52% 0.41%

301413.SZ 安培龙 78.70 151.01 11.83 25.88% 0.91 9.81% 29.06% 7.33%

000988.SZ 华工科技 961.26 55.07 143.55 22.59% 14.71 20.48% 21.22% 13.85%

688533.SH 上声电子 33.20 24.13 30.23 8.89% 1.83 -22.35% 20.76% 11.00%

920978.BJ 开特股份 35.99 22.52 11.29 36.68% 1.73 25.62% 32.11% 23.73%

平均值 484.13 34.16 123.65 15.48% 12.54 -3.16% 23.70% 12.14%

603448.SH 天博智能 / / 19.61 15.84% 3.51 8.67% 29.23% 22.54%
资料来源：iFind（数据截至日期：2026年 9月 4日），华金证券研究所

备注：PE-TTM均值计算剔除东风科技、安培龙。

（六）风险提示

宏观经济与汽车行业波动风险、市场竞争加剧的风险、纯电汽车的快速发展对公司调温器产

品的销售增长产生不利影响的风险、产品价格下降及毛利率波动风险、汽车行业补贴政策调整风

险、业绩下滑的风险、应收账款回收的风险、未决诉讼的风险、实际控制人不当控制的风险等。
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投资评级说明

公司投资评级：

买入—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%；

增持—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%至 15%之间；

中性—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%至 5%之间；

减持—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅在 5%至 15%之间；

卖出—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数跌幅大于 15%。

行业投资评级：

领先大市—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数领先 10%以上；

同步大市—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数涨跌幅介于-10%至 10%；

落后大市—未来 6-12个月内相对同期相关证券市场代表性指数落后 10%以上。

基准指数说明：A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500指数为基准。

分析师声明
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