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[Table_Summary]  事件：公司发布 2026年半年度报告，收入利润实现较快增长。2026年上半年，

公司实现营业收入 88.32亿元，同比增长 32.83%；实现归母净利润 6.94亿元，

同比增长 53.54%；实现扣非归母净利润 6.77亿元，同比增长 56.56%。公司利

润增速高于收入增速，经营业绩保持较快增长。  

 数据中心交换机快速放量，成为本期业绩增长核心驱动力。报告期内，AI 算力

基础设施建设需求持续增长，公司面向互联网客户的数据中心交换机订单加速

交付，带动网络设备业务实现收入 80.99亿元，同比增长 38.65%，占公司营业

收入比重超过 90%。公司目前已形成覆盖 400G、800G及更高速率的数据中心

交换产品布局，并推出 128端口 800G盒式交换机，同时持续推进 1.6T、LPO、

NPO 及 CPO 等高速互联技术布局，进一步完善智算中心网络产品矩阵。 

 费用管控改善推动利润弹性释放，研发投入维持较高水平。2026年上半年，公

司整体毛利率约 31.61%，同比下降约 1.58个百分点；销售费用同比增长 9.11%，

管理费用同比下降 2.05%，均明显低于营业收入增速，规模效应及费用管控对

利润形成支撑。报告期内公司研发投入 10.21亿元，同比增长 21.64%，研发投

入占营业收入比例达 11.56%，持续围绕数据中心交换机、园区网络、WLAN、

云桌面及网络安全等领域推进产品迭代。 

 海外业务保持快速增长，备货增加导致经营现金流阶段性承压。2026年上半年，

公司境外收入 21.18亿元，同比增长 84.95%，占营业收入比重提升至 23.98%。

与此同时，为应对业务增长及原材料需求，公司加大备货力度，截至 2026 年 6

月末存货达到 56.14 亿元，较年初明显增加；预付款项增至 14.33 亿元。受采

购及备货增加影响，公司上半年经营活动现金流净额为 -30.18 亿元。随着相关

订单逐步交付，后续关注库存消化及经营现金流改善情况。 

 盈利预测。预计 2026-2028年营业收入分别为 193.50/255.47/327.74亿元，归

母净利润分别为 10.26/17.44/26.37亿元，EPS分别为 0.92/1.57/2.37元，对应

PE 分别为 127/75/49 倍。受益于 AI算力基础设施持续建设，公司数据中心交

换机业务有望保持较快增长，同时园区网络、WLAN 及海外业务持续拓展，公

司业务规模有望进一步提升。 

 风险提示：AI 算力基础设施需求不及预期风险；数据中心交换机订单及交付不

及预期风险；市场竞争加剧风险；原材料及芯片供应风险；海外市场拓展及贸

易政策风险；存货及经营现金流波动风险等。 

指标 /年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 14316.26  19349.81  25547.41  32774.37  

增长率 22.37% 35.16% 32.03% 28.29% 

归属母公司净利润（百万元） 696.35  1025.72  1743.86  2636.97  

增长率 21.30% 47.30% 70.01% 51.21% 

每股收益EPS（元） 0.63  0.92  1.57  2.37  

净资产收益率 ROE 13.96% 18.71% 27.02% 33.97% 

PE 187  127  75  49  

PB 26.14  23.78  20.21  16.80  

数据来源：Wind，西南证券 
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1 深耕企业网络设备，AI 算力需求带动数据中心业务快速

增长  

锐捷网络股份有限公司成立于 2003 年，是国内领先的 ICT 基础设施产品及解决方案提

供商，于 2022 年 11 月在深圳证券交易所创业板上市。公司长期聚焦网络设备、网络安全产

品及云桌面解决方案的研发、设计和销售，产品覆盖交换机、路由器、无线产品、安全网关、

下一代防火墙、云服务器、云终端及相关软件等，广泛应用于数据中心、运营商、教育、医

疗、制造、商业等领域。  

公司经过多年发展，已形成较为完整的网络产品体系。其中，网络设备是公司最主要的

收入来源，具体包括数据中心交换机、园区交换机、路由器及企业级 WLAN 产品等。伴随人

工智能算力基础设施建设加速，公司持续加强数据中心交换机产品布局，目前已经形成覆盖

400G、800G 及更高速率的数据中心交换产品体系，并同步推进 1.6T、LPO、NPO、CPO

等下一代高速互联技术，为 AI训练、推理及高性能计算集群提供网络连接基础设施。  

图 1：公司历史沿革 

 

数据来源：公司官网，公司公告，西南证券整理 

公司采用直销与渠道销售相结合的销售模式。对于中国移动、中国电信、中国联通以及

阿里巴巴、腾讯、字节跳动等运营商和大型互联网客户，公司主要采用直销模式；对于教育、

医疗、制造、商业等行业客户及中小企业客户，则主要通过渠道进行销售。 
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图 2：公司产品布局 

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

公司产品覆盖数据中心网络、园区网络、无线网络、云桌面及网络安全等多个领域。在

数据中心领域，公司持续推进高速交换机产品升级，推出 128 端口 800G 盒式交换机，并布

局 AI-Fabric、AI-FlexiForce 等智算中心网络方案，通过高带宽、低时延和无损以太网等技

术支撑 GPU 集群互联。同时，公司已发布 51.2T CPO 共封装交换机商用互联方案，并持续

推进 1.6T高速互联设备研发。 

在园区网络及无线网络领域，公司持续推进极简以太网络、Wi-Fi 7 及企业网络管理方

案升级。公司推出 EDN2.0 体验驱动网络解决方案，并围绕企业办公、教育、医疗及制造等

场景持续升级无线接入产品。云桌面和网络安全业务方面，公司分别推出安全云办公 4.0、

防火墙 2.0 等产品，通过软件与硬件协同完善公司 ICT产品矩阵。 

从市场地位来看，公司目前在国内企业级网络设备市场处于前列。根据 IDC 数据，2026

年第一季度，公司在中国以太光网络市场占有率排名第一，中国以太网交换机市场占有率排

名第三，中国数据中心交换机市场占有率排名第三，其中 200G/400G 数据中心交换机市场

份额排名第二；中国企业级 WLAN 市场占有率排名第三，企业级 WLAN 出货量排名第一。

公司在互联网、教育、制造等行业积累了较为广泛的客户基础。  

数据中心交换机放量驱动收入快速增长  

2026 年上半年，公司实现营业收入 88.32 亿元，同比增长 32.83%；归母净利润 6.94

亿元，同比增长 53.54%；扣非归母净利润 6.77 亿元，同比增长 56.56%。利润增速明显快

于收入增速，主要受数据中心交换机业务放量以及费用管控改善共同推动。 

从产品结构来看，网络设备仍是公司绝对主要收入来源。2026 年上半年，公司网络设

备实现营业收入 80.99 亿元，同比增长 38.65%，占公司营业收入比重达到 91.70%；网络设

备毛利率为 29.61%，同比下降 1.40 个百分点。报告期内，公司面向互联网客户的数据中心

交换机产品订单加速交付，是公司营业收入增长的核心驱动力。 

表 1：2026H1 公司主要经营数据 

指标  2026H1 同比  

营业收入 88.32 亿元  +32.83% 

归母净利润  6.94 亿元  +53.54% 

扣非归母净利润  6.77 亿元  +56.56% 

网络设备收入  80.99 亿元  +38.65% 

境外收入  21.18 亿元  +84.95% 

研发投入  10.21 亿元  +21.64% 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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产品专利方面，截至 2026 年 6 月末，公司累计申请并获受理专利 4000 项，其中发明

专利 3410 项。持续研发投入为数据中心交换机、Wi-Fi 7、高速互联及企业网络产品升级提

供支撑。 

从盈利能力来看，2026 年上半年公司实现毛利润约 27.92 亿元，综合毛利率约 31.61%，

同比下降约 1.58 个百分点。毛利率有所承压，主要与高速增长的数据中心交换机及直销业

务占比提升有关。报告期内，公司网络设备业务毛利率为 29.61%，同比下降 1.40 个百分点；

直销业务毛利率为 25.72%，同比下降 2.41 个百分点。 

虽然毛利率有所下降，但费用端改善较为明显。2026 年上半年公司销售费用 7.42 亿元，

同比增长 9.11%，销售费用率约 8.41%，较上年同期明显下降；管理费用 3.03 亿元，同比

下降 2.05%，管理费用率约 3.43%。销售及管理费用增速均明显低于营业收入增速，规模效

应逐步体现。 

图 3：2016-2026H1 公司营业收入及同比增速  图 4：2016-2026H1 公司归母净利润及同比增速 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 5：2016-2026H1 公司销售毛利率及销售净利率 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

整体来看，公司 2026 年上半年呈现“收入较快增长、利润增速更快”的经营特征。虽然产

品及客户结构变化导致毛利率短期有所下降，但销售、管理等期间费用得到较好控制，规模

效应对利润形成支撑，公司净利率较上年同期有所提升。 
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直销与海外业务快速增长，收入结构持续变化。随着互联网客户数据中心交换机业务快

速增长，公司销售模式进一步向直销倾斜。2026 年上半年公司直销业务实现收入 59.15 亿

元，同比增长 51.27%，占营业收入比例约 67%；经销业务实现收入 29.17 亿元，同比增长

6.49%。直销业务已经成为公司收入增长的主要来源。 

区域方面，公司国内业务仍为收入基本盘，公司海外市场增长较快。2026 年上半年境

内业务实现收入 67.14 亿元，同比增长 21.98%；境外业务实现收入 21.18 亿元，同比增长

84.95%，增速明显高于国内市场，境外收入占营业收入比例达到 23.98%。公司目前业务已

覆盖亚洲、欧洲、美洲、非洲等 140 多个国家和地区，并持续通过 Ruijie、Reyee 及 Cybrey

等品牌拓展不同层级市场。 

图 6：公司直销及经销收入结构  图 7：公司境内外收入结构 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

海外业务快速增长的同时，毛利率存在一定波动。2026 年上半年境外业务毛利率为

31.24%，同比下降 10.07 个百分点；境内业务毛利率为 31.73%，同比基本稳定。考虑海外

市场仍处于快速拓展阶段，后续需关注海外业务收入增长及盈利能力变化。 

备货力度明显提升，经营现金流短期承压。为满足数据中心交换机订单增长及未来生产

需求，公司报告期内明显增加原材料备货。截至 2026 年 6 月末，公司存货达到 56.14 亿元，

较 2025 年末 29.60 亿元明显增长；预付款项达到 14.33 亿元，较 2025 年末亦大幅增加。

公司表示，货币资金下降以及存货增长主要与增加原材料备货有关。 

与此同时，公司应收账款由 2025 年末 18.56 亿元增长至 36.77 亿元，主要系直销模式

收入占比提升。直销客户以大型互联网企业及运营商为主，随着数据中心交换机收入快速增

长，应收账款规模同步扩大。 

备货和采购增加使得公司经营现金流阶段性承压。2026 年上半年公司经营活动产生的

现金流量净额为-30.18 亿元，上年同期为-3.14 亿元，主要系采购商品、接受劳务支付的现

金明显增长。同期，公司筹资活动现金流净额达到 16.34 亿元，短期借款由 2025 年末 13.01

亿元提升至 47.28 亿元，为业务快速扩张提供资金支持。  
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图 8：2017-2026H1 公司经营活动现金流净额（单位：百万元）  图 9：2017-2026H1 公司存货及应收账款（单位：百万元） 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

整体来看，公司当前处于业务快速扩张阶段，数据中心交换机订单增长带动收入、应收

账款及原材料备货同步提升，经营现金流因此出现阶段性压力。后续随着存货逐步转化为产

品并实现订单交付，公司经营现金流及资产周转情况值得持续关注。 

数据中心交换机持续迭代，完善高速互联产品布局。随着人工智能训练及推理场景对网

络带宽和传输效率要求持续提升，公司不断推进数据中心交换机产品升级。报告期内，公司

已形成覆盖 400G、800G 及更高速率的数据中心交换产品布局，并推出 128 端口 800G 盒

式交换机，可用于建设高密度 AI算力网络，为大规模 GPU 集群提供高带宽、低时延的数据

传输能力。 

在解决方案方面，公司持续推进 AI-Fabric、AI-FlexiForce 等智算中心网络方案，通过多

轨组网、流量负载均衡及无损以太网等技术，提升大规模算力集群的网络传输效率。同时，公

司围绕下一代高速互联持续进行技术储备，提前布局 1.6T高速互联设备，并已发布 51.2T CPO

共封装交换机商用互联方案，形成覆盖 LPO、NPO、CPO 等技术路线的高速互联产品矩阵。 

从市场应用来看，公司 AI智算中心网络方案已经服务于中国移动、阿里巴巴、字节跳动、

百度、腾讯、快手、360 等客户。2026 年上半年，在 AI算力投资持续推进背景下，公司面向

互联网客户的数据中心交换机订单加速交付，成为公司收入及利润增长的主要来源之一。 

企业网络及无线产品持续升级，完善产品矩阵。除数据中心业务外，公司持续推进园区

网络、无线 WLAN、云桌面及网络安全等产品迭代。在园区网络领域，公司持续升级极简以

太网络解决方案，并发布 EDN2.0 体验驱动网络方案，围绕业务体验、安全体验及运营效率

等方向完善企业网络能力。 

无线业务方面，公司持续推进 Wi-Fi 7 产品布局，推出 Wi-Fi 7 高密放装 AP 及射灯式

AP 等产品，主要面向企业办公、教育、会议及其他高密网络场景。随着 Wi-Fi 7 终端生态逐

步完善，公司无线产品有望持续向更高带宽及更低时延方向升级。 

云桌面及网络安全方面，公司推出安全云办公 4.0 解决方案，并持续推进防火墙等网络

安全产品升级。公司通过网络设备、网络安全、无线产品及云桌面等产品形成较为完整的企

业 ICT产品体系，有利于提升客户覆盖能力及综合服务能力。 

在品牌及渠道建设方面，公司围绕不同客户群体形成 Ruijie、Reyee 及 Cybrey 等品牌

矩阵，并通过海外合作伙伴持续拓展中小企业及企业级客户。报告期内，公司进一步加强亚

太等地区渠道建设，并持续完善全球合作伙伴体系。  
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2 盈利预测与估值 

基于公司 2026 年上半年经营情况，我们对 2026-2028 年业绩进行预测。 

关键假设： 

分业务来看，我们预计公司网络设备业务仍为未来主要增长来源，考虑 AI 算力基础设

施持续建设以及数据中心交换机产品放量，预计 2026-2028 年网络设备业务收入分别为

175.29/236.64/307.63 亿元，同比增长 40.0%/35.0%/30.0%。网络安全产品预计保持稳健增

长，2026-2028 年收入分别为 5.83/6.70/7.44 亿元，同比增长 18.0%/15.0%/11.0%；云桌面

解决方案预计实现收入 6.19/6.56/6.82 亿元，同比增长 8.0%/6.0%/4.0%；其他主营业务预

计分别实现收入 6.20/5.58/5.86 亿元。 

基于以上假设，我们预测公司 2026-2028 年分业务收入成本如下表： 

表 2：分业务收入、增速、营业成本及毛利率 

单位：百万元  2025A 2026E 2027E 2028E 

合计  

营业收入  14,316.30 19,349.80 25,547.40 32,774.40 

增速  22.40% 35.20% 32.00% 28.30% 

营业成本  9,237.00 12,489.20 16,675.50 21,596.00 

毛利率  35.50% 35.50% 34.70% 34.10% 

网络设备  

营业收入  12,520.50 17,528.80 23,663.80 30,763.00 

增速  29.70% 40.00% 35.00% 30.00% 

营业成本  8,322.40 11,569.00 15,736.40 20,611.20 

毛利率  33.50% 34.00% 33.50% 33.00% 

网络安全产品  

营业收入  493.70 582.60 670.00 743.70 

增速  9.20% 18.00% 15.00% 11.00% 

营业成本  191.10 233.00 268.00 297.50 

毛利率  61.30% 60.00% 60.00% 60.00% 

云桌面解决方案  

营业收入  572.90 618.70 655.80 682.10 

增速  4.40% 8.00% 6.00% 4.00% 

营业成本  405.10 439.30 459.10 470.60 

毛利率  29.30% 29.00% 30.00% 31.00% 

其他主营业务  

营业收入  729.1 619.80 557.80 585.70 

增速  -30.20% -15.00% -10.00% 5.00% 

营业成本  318.3 247.90 212.00 216.70 

毛利率  56.30% 60.00% 62.00% 63.00% 

数据来源：Wind，西南证券 

综合上述假设，我们预计 2026–2028年公司营业收入分别为 193.50亿元、255.47亿元、

327.74 亿元，同比增长 35.2%、32.0%、28.3%；归母净利润分别为 10.26 亿元、17.44 亿

元、26.37 亿元，每股收益（EPS）分别为 0.92 元、1.57 元和 2.37 元，对应当前股价的动

态 PE 分别为 127 倍、75 倍和 49 倍。 
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我们选取紫光股份、中兴通讯、烽火通信作为可比公司。紫光股份旗下新华三主要布局

企业级交换机、路由器及 ICT基础设施业务；中兴通讯为国内通信设备龙头，业务覆盖通信

网络、政企及算力基础设施；烽火通信主要布局光通信、网络设备及信息化解决方案。 

表 3：可比公司估值 

证券代码  可比公司  
总市值  股价  EPS（元）  PE（倍）  

（亿元）  （元）  25A 26E 27E 28E 25A 26E 27E 28E 

000938.SZ 紫光股份  1090.55 38.13 0.59 1.07 1.43 1.78 64.63 35.64 26.66 21.42 

000063.SZ 中兴通讯  1494.34 33.3 1.17 1.27 1.48 1.67 28.46 26.22 22.5 19.94 

600498.SH 烽火通信  534.57 39.36 0.32 1.07 1.37 1.68 123 36.79 28.73 23.43 

平均值  72.03  32.88  25.96  21.60  

301165.SZ 锐捷网络  1304.18 117.11 0.63 0.92 1.57 2.37 187 127 75 49 

数据来源：Wind，西南证券整理（股价截至 2026年 9月 3日） 

根据 Wind 一致预期，可比公司 2026-2028 年平均 PE 分别约为 33 倍、26 倍和 22 倍。

锐捷网络对应 2026-2028 年 PE 分别约为 127 倍、75 倍和 49 倍，高于可比公司平均水平。

我们认为，公司当前估值溢价主要反映其较高的业绩成长预期：AI算力基础设施建设带动数

据中心交换机业务快速增长，2026H1 公司网络设备收入同比增长 38.65%，互联网客户数据

中心交换机订单加速交付成为业绩增长的核心驱动力。根据我们的盈利预测，公司

2026-2028 年归母净利润分别为 10.26 亿元、17.44 亿元和 26.37 亿元，仍处于较快增长阶

段。考虑公司成长性较强，但当前估值水平亦明显高于可比公司，后续关注 AI 算力基础设

施建设及数据中心交换机业务增长兑现情况。  

3 风险提示 

AI算力基础设施需求不及预期风险；数据中心交换机产品订单及交付不及预期风险；市

场竞争加剧风险；芯片及原材料供应风险；海外业务拓展不及预期及国际贸易风险；存货及

经营现金流波动风险。 
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附表：财务预测与估值  

[Table_ProfitDetail] 利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

 

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入 14316.26  19349.81  25547.41  32774.37  净利润 696.35  1025.72  1743.86  2636.97  

营业成本 9236.85  12489.20  16675.47  21595.98  折旧与摊销 216.98  139.53  139.53  139.53  

营业税金及附加 58.30  79.29  103.86  133.02  财务费用 16.11  41.11  14.36  23.86  

销售费用 1655.10  2695.31  3494.08  4428.67  资产减值损失 -66.10  -61.36  -63.73  -62.54  

管理费用 693.09  981.59  1294.66  1649.10  经营营运资本变动 684.21  -1587.63  -771.93  -1225.51  

研发费用 1998.07  1950.00  2000.00  2050.00  其他  280.23  79.92  85.05  85.42  

财务费用 16.11  41.11  14.36  23.86  经营活动现金流净额 1827.79  -362.71  1147.14  1597.72  

资产减值损失 -66.10  -61.36  -63.73  -62.54  资本支出 405.54  25.73  33.74  29.66  

投资收益 -0.18  -0.67  -0.43  -0.55  其他  -908.30  -161.58  -169.27  -103.01  

公允价值变动损益 2.30  1.05  1.32  1.39  投资活动现金流净额 -502.76  -135.85  -135.53  -73.34  

其他经营损益 0.00  0.00  0.00  0.00  短期借款 -83.42  964.83  440.70  702.77  

营业利润 815.78  1055.54  1904.60  2834.13  长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他非经营损益 9.34  12.91  -11.80  -11.45  股权融资 65.04  -242.39  101.01  134.68  

利润总额 825.12  1068.46  1892.80  2822.68  支付股利 -417.61  -531.64  -772.49  -1328.12  

所得税 128.77  42.74  148.94  185.71  其他  3.97  -53.20  -30.22  -35.11  

净利润 696.35  1025.72  1743.86  2636.97  筹资活动现金流净额 -432.03  137.60  -261.00  -525.79  

少数股东损益 0.00  0.00  0.00  0.00  现金流量净额 883.14  -360.96  750.62  998.59  

归属母公司股东净利润 696.35  1025.72  1743.86  2636.97           

          

资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 财务分析指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

货币资金 2525.94  1934.98  2554.74  3277.44  成长能力     

应收和预付款项 2082.77  2888.46  3864.50  4903.23  销售收入增长率 22.37% 35.16% 32.03% 28.29% 

存货  2960.04  4668.41  5986.80  7904.15  营业利润增长率 112.69% 29.39% 80.44% 48.80% 

其他流动资产 317.43  111.28  142.58  158.39  净利润增长率 21.30% 47.30% 70.01% 51.21% 

长期股权投资 15.02  15.02  15.02  15.02  EBITDA 增长率 107.03% 17.86% 66.52% 45.62% 

投资性房地产 37.21  22.93  25.47  27.31  获利能力         

固定资产和在建工程 459.68  399.93  340.17  280.42  毛利率 35.48% 35.46% 34.73% 34.11% 

无形资产和开发支出 506.50  437.31  368.12  298.92  三费率 16.51% 19.21% 18.80% 18.62% 

其他非流动资产 1319.62  1525.16  1682.21  1773.63  净利率 4.86% 5.30% 6.83% 8.05% 

资产总计 10224.20  12450.18  13385.43  16465.16  ROE 13.96% 18.71% 27.02% 33.97% 

短期借款 1301.28  2266.11  669.84  681.87  ROA 6.81% 8.55% 11.64% 14.15% 

应付和预收款项 2927.04  4145.08  5487.58  7080.60  ROIC 16.91% 21.34% 27.04% 33.08% 

长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  EBITDA/销售收入  7.33% 6.39% 8.06% 9.15% 

其他负债 1006.63  555.61  773.26  939.09  营运能力         

负债合计 5234.95  6966.79  6930.68  8701.57  总资产周转率 1.45  1.74  1.89  1.95  

股本  795.45  1113.64  1113.64  1113.64  固定资产周转率 29.77  45.02  69.04  105.62  

资本公积 2117.89  1799.75  1799.75  1799.75  应收账款周转率 7.61  8.45  8.16  8.08  

留存收益 2075.92  2570.00  3541.36  4850.21  存货周转率 2.83  3.19  3.07  3.06  

归属母公司股东权益 4989.25  5483.39  6454.75  7763.59  销售商品提供劳务收到现金 /营业收入  1.12  —  —  —  

少数股东权益 0.00  0.00  0.00  0.00  资本结构         

股东权益合计 4989.25  5483.39  6454.75  7763.59  资产负债率 0.51  0.58  0.46  0.47  

负债和股东权益合计 10224.20  12450.18  13385.43  16465.16  带息债务/总负债 0.25  0.33  0.10  0.08  

     流动比率 1.53  1.39  1.82  1.87  

业绩和估值指标 2025A 2026E 2027E 2028E 速动比率 0.95  0.71  0.95  0.96  

EBITDA 1048.88  1236.19  2058.49  2997.52  股利支付率 0.60  0.52  0.44  0.50  

PE 187.29  127.15  74.79  49.46  每股指标         

PB 26.14  23.78  20.21  16.80  每股收益 0.63  0.92  1.57  2.37  

PS 9.11  6.74  5.10  3.98  每股净资产 4.48  4.92  5.80  6.97  

EV/EBITDA 86.45  104.61  61.66  42.07  每股经营现金 1.64  -0.33  1.03  1.43  

股息率 0.45% 0.41% 0.59% 1.02% 每股股利 0.53  0.48  0.69  1.19  

数据来源：Wind，西南证券 
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