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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 0.78%，相对沪深 300 涨幅 2.11%，日

均成交额 1796亿元，相较上周提升 6%。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为光洋股份（002708.SZ，未评级）、威迈

斯（688612.SH，未评级）、航天南湖（688552.SH，未评级）、

深城交（301091.SZ，未评级）、宗申动力（001696.SZ，未评

级）；跌幅前五个股为孚能科技（688567.SH，未评级）、博众

精工（688097.SH，未评级）、信维通信（300136.SZ，未评级）、

商络电子（300975.SZ，未评级）、亿纬锂能（300014.SZ，未

评级）。 

⚫ 行业动态： 

1．江特电机加速电推进系统产业化； 

2．追梦空天获数亿元 A+轮融资； 

3．览翌航空完成超亿元 Pre-A++轮融资，加速 eVTOL 研发及

武汉产能建设； 

4．小鹏汇天西部首个飞行汽车"6S"中心落户成都东安湖； 

5．时代飞鹏完成全球首次跨海岛运输。 

⚫ 政策动态 

1. 交通运输部印发《低空无人机应用公路应急抢通技术指

南（试行）》和《低空无人机应用公路边坡巡检技术指南

（试行）》两部文件； 

2. 《温州市低空基础设施布局和空域航路航线规划》获批

发布，至 2035 年，规划新增低空起降点 1773 个，全市

低空起降点数量达到 2114个。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展不

及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业发展

进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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1、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨 0.78%，相对沪深 300 涨幅 2.11%，日

均成交额 1796 亿元，相较上周提升 6%。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 

数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 
数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 

本周涨幅前五个股为光洋股份（002708.SZ，未评级）、威迈

斯（688612.SH，未评级）、航天南湖（688552.SH，未评级）、
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深城交（301091.SZ，未评级）、宗申动力（001696.SZ，未

评级）；跌幅前五个股为孚能科技（688567.SH，未评级）、

博众精工（688097.SH，未评级）、信维通信（300136.SZ，

未评级）、商络电子（300975.SZ，未评级）、亿纬锂能

（300014.SZ，未评级）。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002708.SZ 光洋股份 飞行器制造上游 传动组件 24.45 29.96 82 71 

688612.SH 威迈斯 飞行器制造上游 电驱 14.06 15.14 28 144 

688552.SH 航天南湖 通导监 监测 10.83 21.57 -626 105 

301091.SZ 深城交 起降场 城市规划设计 10.02 11.46 97 97 

001696.SZ 宗申动力 整机制造 直升机 8.59 7.75 33 175 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300014.SZ 亿纬锂能 飞行器制造上游 电池 -6.04 -2.76 19 1147 

300975.SZ 商络电子 整机制造 eVTOL 制造 -6.62 17.45 23 185 

300136.SZ 信维通信 通导监 通信 -6.89 6.49 78 592 

688097.SH 博众精工 起降场 工程施工 -6.98 22.34 29 218 

688567.SH 孚能科技 飞行器制造上游 电池 -10.16 -9.42 -11 113 

数据来源：iFinD，金元证券研究所整理   
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2、行业动态 

2.1. 江特电机加速电推进系统产业化 

“江特先进低空航空器电推进系统暨宜春市低空飞行营地

项目”启动签约仪式在江西宜春举行。江特电机（002176.SZ，

未评级）拟通过全资子公司江西江特高新与上海国科尚飞航

空科技有限公司共同投资设立上海尉尔天合航空科技有限

公司（暂定名，下称“尉尔天合”），落地低空航空动力业务，

其中，尉尔天合拟由江特高新持股 70%。 

新公司拟将低噪螺旋桨、高功重比电机、智能电控三大核心

部件系统集成，形成 40kW 至 140kW 全场景电推进动力覆盖

能力，并按“上海研发引领、宜春制造支撑”的布局推进产

业化，依托宜春产业基础建设航空电机、智能电控、螺旋桨

桨叶等核心部件产线。 

另外，江特高新正式发布 800kg 级重载多旋翼无人机高压直

驱动力系统，适配应急救援、低空物流等场景，推动电推进

产业从研发到应用的全链条发展。 

2.2. 追梦空天获数亿元 A+轮融资 

追梦空天科技宣布完成数亿元 A+轮融资，至此公司累计融资

金额近 8亿元。本轮融资由杭实集团及下属杭州低空公司领

投，萧山创投基金、财通资本、不惑创投、前海方舟、国投

泰康跟投，老股东航投基金连续第四轮跟投，晓池资本连续

第三轮超额跟投。本轮募集资金将重点用于货运机型适航取
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证攻坚、产品量产能力建设、载人机型工程研制、产业链体

系完善以及核心技术团队扩充。 

2.3．览翌航空完成超亿元 Pre-A++轮融资，加速 eVTOL 研发

及武汉产能建设 

合肥览翌航空科技完成超亿元 Pre-A++轮融资，投资方为武

汉光谷交通投资集团、光谷产投、长江资本。此次融资资金

将重点支持览翌航空载客级 eVTOL LE200的研发、适航取证、

以及在武汉东湖区的生产产能建设等工作，也将为未来览翌

航空在中部区域的布局奠定基础。 

公司客运 eVTOL LE200 已完成高海拔超百公里时速科研试

飞，TC申请于 2025年 4 月获民航局受理，同年 12 月开启正

式审查。中型电动物流无人机 LEU100 的 TC 申请已于 2024

年 8 月获受理，研制与试验工作稳步推进。 

2.4. 小鹏汇天西部首个飞行汽车"6S"中心落户成都东安湖 

小鹏汇天与成都经开区（龙泉驿）签约，东安湖飞行汽车“6S”

综合运营中心集展示/销售/交付/售后/飞行体验/培训，约

2000平米，2026 年底试运营。 

目前，小鹏汇天已在成都经开区完成子公司注册。围绕东安

湖飞行汽车 6S 综合运营中心“西部区域核心枢纽”定位，

小鹏汇天将在成都2小时经济圈内布局都江堰、彭州、眉山、

南充、绵阳、德阳、重庆等超 10 个具备飞行条件的场景。 
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2.5. 时代飞鹏完成全球首次跨海岛运输 

时代飞鹏 FP-981C“射手座”大型无人运输机在阿曼苏丹国

圆满完成全球首次 200 公里跨海岛物资运输，将原本十几小

时的海运压缩至 1.5 小时，并签署重大批量采购合同，标志

着国产大型无人机海外商业化运营进入新阶段。 

 

3、政策动态 

3.1．交通运输部印发《低空无人机应用公路应急抢通技术指

南（试行）》和《低空无人机应用公路边坡巡检技术指南（试

行）》两部文件 

两部文件展现低空无人机作业在交通治理应用场景下的实

际价值，有助于切实提升公路应急抢通管理数智化水平和公

路边坡养护管理数智化水平。作为全国公路领域首次系统性

出台低空无人机作业技术规范，统一了作业流程、技术指标、

成果格式，结束了各地公路管养单位无人机作业“无标可依、

各行其是”的局面。 

《低空无人机应用公路应急抢通技术指南（试行）》指出低空

无人机应急抢通具备场景侦测、辅助决策、应急指挥、应急

保障 4 大核心能力，可实现空地协同、精准感知、保障全面、

数据闭环，成果与现有公路应急管理系统无缝对接。 

《低空无人机应用公路边坡巡检技术指南（试行）》指出低空

无人机公路边坡巡检针对公路边坡常态化养护场景，覆盖日
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常巡查、经常检查、定期检查、应急检查、长期监测五级巡

检体系。飞行模式以自动航线巡检为主，手动飞行补充，保

证多期巡检数据可对比；识别模式以智能识别为主，人工干

预为辅，通过 AI 算法自动识别边坡病害，提升巡检效率与

一致性。 

3.2.《温州市低空基础设施布局和空域航路航线规划》获批

发布 

《规划》按照“综合枢纽-转运中心-起降点”三级低空起降

设施体系，结合温州市场需求，聚焦即时配送、医疗配送、

物流运输、空中交通（客运）、应急救援、城市治理、文旅观

光等 7 类应用场景，布局低空起降设施网络。至 2035 年，

规划新增低空起降点1773个，全市低空起降点数量达到2114

个，其中，枢纽级起降场（包括低空综合枢纽、低空转运中

心）共 74 个。 

 

4、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%

以上； 

增持：预期未来 6 个月内股价收益率超越沪深 300 指数的涨跌幅

5%～15%； 

中性：预期未来 6 个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅的差

异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%

以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表

现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现

持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指

数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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