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上周板块指数微涨，仍处纠结位置 
——证券行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈: 

2026 年 8 月中国采购经理指数运行情况 

8 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，比上月上升 0.6 个百分点，景气

水平回升。8月份，非制造业商务活动指数为 49.0%，与上月持平。8月份，综合

PMI 产出指数为 49.5%，比上月上升 0.2 个百分点，我国企业生产经营景气水平

总体有所回升。 

市场回顾： 

上周（8.31-9.4）沪深 300 指数的涨跌幅为-1.33%，申万二级行业指数证券行业

涨跌幅为 0.13%。板块内 50 家个股全面上涨，27 家上涨，20 家下跌，还有 3 家

个股平盘。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：首创证券、湘财股份、国盛证券、锦龙股份、东吴证券。 

股价涨跌幅后五名为：中金公司、中原证券、东方财富、华创云信、中泰证券。 

本周投资策略： 

上周证券行业指数上涨 0.13%，强于沪深 300 周度下跌 1.33%的表现。证券板块

内 27 家个股上涨，下跌的也有 20 家，显示处在一个相对比较纠结的位置。从

2021 年 1 月以来的估值来看，截止到上周末收盘，证券行业二级指数的 PE 值处

于估值较低位置。 

 

风险提示：政策风险、市场波动风险。   
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行业相关报告：  
1、《证券行业研究周报：周度强势表

现》2026-09-01 

2、《证券行业研究周报：上周行业内仅

有 1家上涨》2026-08-25 

3、《证券行业研究周报：上周行业周度

表现较弱》2026-08-19  
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1. 每周一谈 

2026 年 8 月中国采购经理指数运行情况 

  一、中国制造业采购经理指数运行情况 

    8 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，比上月上升 0.6 个百分点，

景气水平回升。 

   从企业规模看，大型企业 PMI 为 50.6%，比上月上升 1.1 个百分点，高于临界

点；中型企业 PMI 为 49.4%，比上月下降 0.3 个百分点，低于临界点；小型企业

PMI 为 47.9%，比上月上升 0.5 个百分点，低于临界点。 

从分类指数看，构成制造业 PMI 的 5个分类指数中，生产指数、新订单指数

和供应商配送时间指数均高于临界点；原材料库存指数、从业人员指数低于临界

点。 

  生产指数为 50.4%，比上月上升 0.5 个百分点，表明制造业生产活动有所加快。 

  新订单指数为 50.6%，比上月上升 2.1 个百分点，表明制造业市场需求明显改

善。 

  原材料库存指数为 48.1%，比上月下降 0.2 个百分点，表明制造业主要原材料

库存量继续下降。 

  从业人员指数为 48.7%，比上月下降 0.3 个百分点，表明制造业企业用工景气

度有所回落。 

供应商配送时间指数为 50.1%，比上月上升 0.6 个百分点，表明制造业原材料

供应商交货时间加快。 

二、中国非制造业采购经理指数运行情况 

8 月份，非制造业商务活动指数为 49.0%，与上月持平。 

分行业看，建筑业商务活动指数为 46.9%，比上月下降 0.1 个百分点；服务业

商务活动指数为 49.3%，与上月持平。从服务业行业看，邮政、电信广播电视及卫

星传输服务、互联网软件及信息技术服务等行业商务活动指数均位于 55.0%以上较

高景气区间；批发、零售、资本市场服务等行业商务活动指数均低于临界点。 

新订单指数为 44.1%，比上月下降 0.3 个百分点，表明非制造业市场需求景气

水平有所下降。分行业看，建筑业新订单指数为 42.4%，比上月上升 2.3 个百分点；

服务业新订单指数为 44.5%，比上月下降 0.7 个百分点。 

投入品价格指数为 51.1%，比上月上升 1.4 个百分点，表明非制造业企业用于

经营活动的投入品价格总体水平回升。分行业看，建筑业投入品价格指数为 51.2%，

比上月上升 2.5 个百分点；服务业投入品价格指数为 51.1%，比上月上升 1.2 个百

分点。 

销售价格指数为 49.3%，比上月上升 1.4 个百分点，仍低于临界点，表明非制

造业企业销售价格总体水平降幅收窄。分行业看，建筑业销售价格指数为 49.8%，

比上月上升 2.1 个百分点；服务业销售价格指数为 49.2%，比上月上升 1.3 个百分

点。 

从业人员指数为 45.4%，与上月持平，低于临界点，表明非制造业企业用工景

气度仍然偏弱。分行业看，建筑业从业人员指数为 43.0%，比上月上升 2.1 个百分

点；服务业从业人员指数为 45.8%，比上月下降 0.4 个百分点。 

业务活动预期指数为 55.0%，比上月下降 0.4 个百分点，仍位于临界点以上，

表明非制造业企业对市场发展保持乐观。分行业看，建筑业业务活动预期指数为

51.8%，与上月持平；服务业业务活动预期指数为 55.5%，比上月下降 0.5 个百分点。 

三、中国综合 PMI 产出指数运行情况 
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8 月份，综合 PMI 产出指数为 49.5%，比上月上升 0.2 个百分点，我国企业生

产经营景气水平总体有所回升。 

 

我们认为：制造业 PMI，从企业规模上来看，大企业起到了重要的推动作用，

但是从业人员指数却出现了回落，或是预示着随着智能化的发展，就业环境面临更

大的挑战。非制造业 PMI 数据显示，新订单指数位于荣枯线下方且出现回落，尤其

是服务业新订单指数下降幅度更大，显示服务业或出现一定的萎缩走势。整体上来

看，制造业的企业生产和订单情况，数字显示良好，或是维持短期经济大盘的核心

力量。 

2. 市场回顾 

上周（8.31-9.4）沪深 300 指数的涨跌幅为-1.33%，申万二级行业指数证券行

业涨跌幅为 0.13%。板块内 50 家个股全面上涨，27 家上涨，20 家下跌，还有 3 家

个股平盘。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：首创证券、湘财股份、国盛证券、锦龙股份、东吴证券。 

股价涨跌幅后五名为：中金公司、中原证券、东方财富、华创云信、中泰证券。 

图1：周度涨跌幅（%）前五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.7670 

6.4921 

5.6432 

4.6610 

3.7990 

0.0000

1.0000

2.0000

3.0000

4.0000

5.0000

6.0000

7.0000

8.0000

9.0000

首创证券 湘财股份 国盛证券 锦龙股份 东吴证券



证券行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  4 / 8 证券研究报告 

图2：周度涨跌幅（%）后五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

2026 年初至上周末，我们跟踪的主要基准指数：沪深 300 指数、上证指数、深证成

指、创业板指数、中证 500 指数和申万证券行业指数，年内涨跌幅情况如图 3所示。 

图3：指数年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

本年度证券行业板块个股表现：  

股价涨跌幅前五名为：华安证券、长江证券、招商证券、广发证券、东兴证券。 
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股价涨跌幅后五名为：国盛证券、中国银河、长城证券、中银证券、国信证券。 

3. 本周投资策略： 

上周证券行业指数上涨 0.13%，强于沪深 300 周度下跌 1.33%的表现。证券板块内

27 家个股上涨，下跌的也有 20家，显示处在一个相对比较纠结的位置。从 2021 年

1 月以来的估值来看，截止到上周末收盘，证券行业二级指数的 PE值处于估值较低

位。 

图4：上市券商年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图5：证券行业 PE(月度数据，单位：倍数) 
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4. 风险提示：政策风险、市场波动风险。 

  

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

30

2
0

2
1

-0
1
-2

9
2
0

2
1

-0
2
-2

6
2
0

2
1

-0
3
-3

1
2
0

2
1

-0
4
-3

0
2
0

2
1

-0
5
-3

1
2
0

2
1

-0
6
-3

0
2
0

2
1

-0
7
-3

0
2
0

2
1

-0
8
-3

1
2
0

2
1

-0
9
-3

0
2
0

2
1

-1
0
-2

9
2
0

2
1

-1
1
-3

0
2
0

2
1

-1
2
-3

1
2
0

2
2

-0
1
-2

8
2
0

2
2

-0
2
-2

8
2
0

2
2

-0
3
-3

1
2
0

2
2

-0
4
-2

9
2
0

2
2

-0
5
-3

1
2
0

2
2

-0
6
-3

0
2
0

2
2

-0
7
-2

9
2
0

2
2

-0
8
-3

1
2
0

2
2

-0
9
-3

0
2
0

2
2

-1
0
-3

1
2
0

2
2

-1
1
-3

0
2
0

2
2

-1
2
-3

0
2
0

2
3

-0
1
-3

1
2
0

2
3

-0
2
-2

8
2
0

2
3

-0
3
-3

1
2
0

2
3

-0
4
-2

8
2
0

2
3

-0
5
-3

1
2
0

2
3

-0
6
-3

0
2
0

2
3

-0
7
-3

1
2
0

2
3

-0
8
-3

1
2
0

2
3

-0
9
-2

8
2
0

2
3

-1
0
-3

1
2
0

2
3

-1
1
-3

0
2
0

2
3

-1
2
-2

9
2
0

2
4

-0
1
-3

1
2
0

2
4

-0
2
-2

9
2
0

2
4

-0
3
-2

9
2
0

2
4

-0
4
-3

0
2
0

2
4

-0
5
-3

1
2
0

2
4

-0
6
-2

8
2
0

2
4

-0
7
-3

1
2
0

2
4

-0
8
-3

0
2
0

2
4

-0
9
-3

0
2
0

2
4

-1
0
-3

1
2
0

2
4

-1
1
-2

9
2
0

2
4

-1
2
-3

1
2
0

2
5

-0
1
-2

7
2
0

2
5

-0
2
-2

8
2
0

2
5

-0
3
-3

1
2
0

2
5

-0
4
-3

0
2
0

2
5

-0
5
-3

0
2
0

2
5

-0
6
-3

0
2
0

2
5

-0
7
-3

1
2
0

2
5

-0
8
-2

9
2
0

2
5

-0
9
-3

0
2
0

2
5

-1
0
-3

1
2
0

2
5

-1
1
-2

8
2
0

2
5

-1
2
-3

1
2
0

2
6

-0
1
-3

0
2
0

2
6

-0
2
-2

7
2
0

2
6

-0
3
-3

1
2
0

2
6

-0
4
-3

0
2
0

2
6

-0
5
-2

9
2
0

2
6

-0
6
-3

0
2
0

2
6

-0
7
-3

1
2
0

2
6

-0
8
-3

1
2
0

2
6

-0
9
-0

4



证券行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  7 / 8 证券研究报告 

分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引
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风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构
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本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视

其为当然客户。本报告版权归本公司所有，未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，

需注明出处为申港证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由

私自翻版、复制、发布、转载和引用者承担。 
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申港证券行业评级说明：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 
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