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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 并购重组保持活跃：按首次披露日期统计，2026 年 1 至 8

月共有 2,746例并购重组事件，其中，有 56例为重大资产

重组事件，占比 2.04%，较 2025年同期略有下滑。从交易

规模看，2026年 1至 8月合计交易规模为 13,808.39亿元，

较 2025年同期有所下滑。从平均交易规模看，2026年 1至

8月，单笔并购重组交易规模为 5.03亿元。 

⚫ 分行业看：从标的方所处行业看，2026年 1至 8月，工业

机械、半导体产品、电子元件行业并购重组热度较高，分别

有 73、53、53 起并购重组事件。其中,半导体产品行业并

购重组事件数量较 2025 年同期增加 23.26%。与 2025 年同

期相比，医疗保健用品、家用电器、白酒与葡萄酒、投资银

行业与经纪行业并购重组事件数增长幅度较大。 

⚫ 从并购重组目的看：2026年 1至 8 月，除其他并购目的外，

以资产调整、横向整合为目的的并购重组事件数较多，占

全部事件数量的比例分别为 13.69%、11.58%。从交易价值

看，2026年 1至 8月，以横向整合、资产调整为目的的并

购重组事件平均交易规模居前。 

⚫ 从交易方式看：2026年 1至 8月，协议收购及增资仍是目

前较为主要的交易方式，二者合计占比较高。值得注意的

是，2026年内发行可转债购买资产、询价转让等新型支付

工具使用次数上升，交易工具向多元化发展。 

⚫ 投资建议：2026 年 1 至 8 月，A 股并购重组中，重大资产

重组事件数量同比有所下滑，平均交易价值约五亿元。分

行业看，今年前八月，工业机械、半导体产品、电子元件行

业并购重组热度较高。与去年同期相比，医疗保健用品、家

用电器、白酒与葡萄酒、投资银行业与经纪行业并购重组

事件数增长幅度较大。从参与企业类型看，民营企业参与

的并购重组事件增多，央国企参与的并购重组的平均交易

规模高于民营企业。建议关注：（1）工业机械、半导体、

电子元件等领域内的行业外延并购；（2）“强链补链”扩

张并购。可跟踪进行中的整合机会，把握产业链关键节点

资产收购、上下游协同并购带来的价值重估与成长机遇。 

⚫ 风险因素：经济表现不及预期；企业盈利不及预期；监管政

策变化。 
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1    并购重组事件梳理 

按首次披露日期统计，2026年1至8月共有2,746例并购重组事件，其中，有56例为重

大资产重组事件，占比2.04%，较2025年同期略有下滑。从交易规模看，2026年1至8

月合计交易规模为13,808.39亿元，较2025年同期有所下滑。从平均交易规模看，2026

年1至8月，单笔并购重组交易规模为5.03亿元。 

图表1：A股并购重组月度交易规模（亿元） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 

 

从标的方所处行业看，2026年1至8月，工业机械、半导体产品、电子元件行业并购重

组热度较高，分别有73、53、53起并购重组事件。其中,半导体产品行业并购重组事

件数量较2025年同期增加23.26%。 

与2025年同期相比，医疗保健用品、家用电器、白酒与葡萄酒、投资银行业与经纪行

业并购重组事件数增长幅度较大。其中,医疗保健用品行业内，技术迭代倒逼赛道整

合升级，AI医疗设备、智能影像、微创介入等新兴赛道技术迭代速度快，通过并购重

组可快速获取核心技术、专利储备与研发团队，缩短新品研发周期，快速抢占新兴细

分赛道增量市场。家用电器行业产业链完整,上市公司通过资本运作,收购产业链及

配套服务资产,完善业务闭环,剥离非核心业务,高效推进服务一体化，积极发展生产

性服务业。白酒与葡萄酒行业内，并购重组事件大多围绕国资划转展开，在政策驱动

下，实现股权在体系内流动，主动改革产权，此外，部分企业在被动债务执行，流拍

后协议转让为国资实控。今年投资银行与经纪业并购重组活跃度较高，头部券商并购

重组加速。近期中国证券业协会发布《证券行业示范实践第7号--证券公司(399975)

并购(征求意见稿)》，预计在更为统一、清晰的实操标准引导下，国内证券行业整合

将进一步加速。整体看，技术驱动、产业升级、政策整合是推动并购重组的重要因素。 
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图表2：并购重组事件行业分布（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：仅展示2026年1至8月并购重组事件大于等于15例的行业。 

 

从并购重组目的看，2026年1至8月，除其他并购目的外，以资产调整、横向整合为目

的的并购重组事件数较多，占全部事件数量的比例分别为13.69%、11.58%。从交易价

值看，2026年1至8月，以横向整合、资产调整为目的的并购重组事件平均交易规模居

前。 

结合标的所在行业看，2026年1至8月，半导体产品、半导体设备、半导体与半导体生

产设备三个行业中，以横向整合、资产调整为目的的并购重组事件数最多。从交易规

模看，2026年1至8月，上述三个行业内的平均交易总价值高于总体水平。 

图表3：并购重组目的（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

从并购重组的交易方式看，2026年1至8月，协议收购及增资仍是目前较为主要的交易

方式，二者合计占比较高，与2025年同期比基本持平。值得注意的是，2026年内发行
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可转债购买资产、询价转让等新型支付工具使用次数上升，交易工具向多元化发展。 

图表4：并购重组交易方式（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：仅展示2025年1月至2026年8月合计超200例的并购重组方式，不包括其他并购方式。 

 

按照最新披露日的企业类型划分，2026年1至8月，中央国有企业与地方国有企业参与

的并购重组事件数占25.46%，较2025年同期略有下滑，民营企业参与的并购重组事件

占63.29%，较2025年同期回升。从并购重组数量看，民营企业参与的并购重组事件数

量居前。 

图表5：参与并购重组企业类型（例） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 

 

从不同类型企业的平均交易规模占比看，2026年6至8月，中央国有企业与地方国有企

业参与的并购重组事件的规模有所回落，民营企业参与的月度并购重组事件规模波

动较大。2026年1至8月，央国企参与的并购重组事件平均交易规模高于民营企业，虽
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然近三个月央国企参与并购事件数量有所回落，但项目向重大资产重组集中，平均交

易体量高于民营企业。 

图表6：分企业类型并购重组平均交易规模（万元） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 

 

按照并购重组事件首次披露日期划分，2026年8月并购重组事件进度处于董事会预案、

签署转让协议、进行中的项目数量占比分别为57.14%、16.71%、15.36%。预计后续并

购重组仍将维持较高热度，项目储备充足。 

图表7：2026年8月并购重组进度（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年8月31日。 

 

2    投资建议 

2026年1至8月，A股并购重组中，重大资产重组事件数量同比有所下滑，平均交易价
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值约五亿元。分行业看，今年前八月，工业机械、半导体产品、电子元件行业并购重

组热度较高。与去年同期相比，医疗保健用品、家用电器、投资银行业与经纪行业并

购重组事件数增长幅度较大。从参与企业类型看，民营企业参与的并购重组事件增多，

央国企参与的并购重组的平均交易规模高于民营企业。建议关注：（1）工业机械、半

导体、电子元件等领域内的行业外延并购；（2）“强链补链”扩张并购。可跟踪进行

中的整合机会，把握产业链关键节点资产收购、上下游协同并购带来的价值重估与成

长机遇。 

 

3    风险提示 

经济表现不及预期；企业盈利不及预期；监管政策变化。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 
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