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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 北证 A 股：截至 9月 7日，从已披露 2026年中报数据的北

交所上市公司整体业绩表现看，2026年上半年北证 A 股营

收总额同比增速延续回升，盈利能力改善幅度较大。从营

收情况看，北证 A股 2026年中报营收同比增长 20.56%，增

速较 2025年中期回升 15.38pct。从利润水平看，北证 A股

中报归母净利润同比增速由负转正，同比增长 19.31%，增

速较 2025年中期提升 31.20pct。从单季度表现看，北交所

上市公司 2026 年二季度营收同比增长 16.72%，归母净利

润同比增长 32.45%。归母净利润增速较一季度有明显提升。 

⚫ 北交所行业：在北交所上市公司中，我们剔除了公司数量

不足 10家的申万一级行业后，共 10个行业纳入统计。（1）

营收方面，2026 年上半年 10 个行业营业收入均实现同比

正增长。其中，机械设备、电力设备、计算机等行业营收同

比增速居前，且 2026年上半年营收同比增速均超 20%。（2）

盈利能力方面，有 4个行业 2026年上半年归母净利润实现

同比正增长。其中，电子行业归母净利润同比增速最高。从

归母净利润同比增速的变动幅度看，电子、机械设备、医药

生物行业较 2025年上半年提升幅度居前。（3）ROE方面，

2026年中报显示，电子、汽车、机械设备行业 ROE水平位

列前三。与 2025 年中报相比，各行业 2026 年中报 ROE 变

动不一。与 2026年一季度比，中报显示各行业 ROE普遍提

升。其中，电子行业 ROE提升幅度较大。 

⚫ 投资建议：从 2026年中报数据看，北交所上市公司营收及

归母净利润同比增速均回升，盈利能力持续改善，研发投

入延续扩张，为成长质量提供支撑。业绩修复有助于提振

市场信心，具备核心竞争力的公司有望获得市场认可。分

行业看，纳入统计内的申万一级行业的营收均有增长，电

子、机械设备、医药生物行业归母净利润修复态势较好。配

置方面，建议关注研发投入持续加大且盈利能力改善明显

的板块，以及景气度向上的 TMT 板块中具备技术壁垒的细

分赛道。 

⚫ 风险因素：监管政策变化；国内经济增长不及预期；企业盈

利修复偏慢；地缘政治风险加剧。 
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1    业绩表现 

1.1  北证 A 股：2026 年上半年归母净利润同比增速由负转正 

截至9月7日，从已披露2026年中报数据的北交所上市公司整体业绩表现看，2026年上

半年北证A股营收总额同比增速延续回升，盈利能力改善幅度较大。从营收情况看，

北交所上市公司2026年中报营收同比增长20.56%，增速较2025年中期回升15.38pct。

从利润水平看，北交所上市公司中报归母净利润同比增速由负转正，同比增长19.31%，

增速较2025年中期提升31.20pct。 

图表1：北证A股中报营业收入及归母净利润同比增速（%） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月7日 

 

截至2026年9月7日，从单季度业绩看，北交所上市公司2026年二季度营收同比增长

16.72%，归母净利润同比增长32.45%。归母净利润增速较一季度有明显提升。 

图表2：北证A股单季度营业收入及归母净利润同比增速（%） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月7日 
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1.2  行业：北交所 10 个行业营业收入实现正增长 

在北交所上市公司中，我们剔除了公司数量不足10家的申万一级行业后，共10个行业

纳入统计。营收方面，2026年上半年10个行业营业收入均实现同比正增长。其中，机

械设备、电力设备、计算机等行业营收同比增速居前，且2026年上半年营收同比增速

均超20%。从营收同比增速的变动幅度看，计算机、机械设备、电力设备行业2026年

上半年营收同比增速较2025年同期提升幅度较大，汽车、家用电器、农林牧渔行业营

收同比增速较2025年同期有所回落。 

盈利能力方面，申万一级行业中，有4个行业2026年上半年归母净利润实现同比正增

长。其中，电子行业归母净利润同比增速最高，计算机、农林牧渔行业归母净利润同

比降幅较大。从归母净利润同比增速的变动幅度看，电子、机械设备、医药生物行业

2026年上半年归母净利润同比增速较2025年上半年提升幅度居前。 

图表3：申万一级行业营业收入同比增速、归母净利润同比增速及变动情况 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月7日 

注：剔除公司数量不足10家的申万一级行业 

 

1.3  研发投入：多数行业研发投入延续扩张 

在北交所上市公司中，我们剔除了公司数量不足10家的申万一级行业后，共8个行业

纳入统计。研发投入方面，申万一级行业中，有6个行业2026年上半年研发投入实现

同比正增长。分行业看，汽车、机械设备、电力设备等行业研发投入同比增速居前，

且2026年上半年研发投入同比增速均超10%。 

从研发投入同比增速的变动幅度看，电子、轻工制造、医药生物行业2026年上半年研

发投入同比增速较2025年上半年提升幅度较大。其中，医药生物行业为负增长但降幅

明显收窄。汽车、机械设备、基础化工行业研发投入同比增速较2025年上半年有所回

落。 

 

 

 

行业分类 行业名称
2026H1营
收同比增
速（%）

2026H1营收
同比增速-
2025H1营收
同比增速
（pct）

2026H1归
母净利润
同比增速
（%）

2026H1净利
润同比增速-
2025H1净利
润同比增速

（pct)

上游 基础化工 9.74 7.85 -13.01 -25.95

轻工制造 9.57 0.49 -9.54 -12.95

电力设备 23.39 12.71 -13.53 -20.40

机械设备 23.98 15.97 39.53 51.13

汽车 6.85 -9.23 5.05 19.08

家用电器 7.77 -4.26 -12.35 -1.98

农林牧渔 6.97 -3.15 -79.46 -99.35

医药生物 9.27 0.77 37.60 43.56

计算机 20.80 21.56 -129.20 -124.72

电子 10.15 2.93 148.24 140.98

中游

下游

TMT



 

 

 

[Table_Pagehead] 

证券研究报告|策略报告  
  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 5 页 共 7 页 
 

图表4：申万一级行业研发投入同比增速及变动情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月7日 

注：剔除公司数量不足10家的申万一级行业 

统计2025H1研发投入同比增速中，剔除2024或2025中报研发投入为空值的公司 

统计2026H1研发投入同比增速中，剔除2025或2026中报研发投入为空值的公司 

 

1.4  电子行业 ROE 表现突出 

在北交所上市公司中，我们剔除了公司数量不足10家的申万一级行业后，共10个行业

纳入统计。2026年中报显示，申万一级行业中，电子、汽车、机械设备行业ROE水平

位列前三。与2025年中报相比，各行业2026年中报ROE变动不一，其中，电子行业提

升幅度最大。与2026年一季度比，中报显示各行业ROE普遍提升。其中，电子行业ROE

提升幅度较大，机械设备、汽车行业次之。 

图表5：2026年上半年各申万一级行业ROE表现（%）及变动（pct） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月7日 

注：剔除公司数量不足10家的申万一级行业 

 

行业分类 行业名称

2025H1研
发投入同
比增速
（%）

2026H1研
发投入同
比增速
（%）

2026H1研发投
入同比增速-
2025H1研发投
入同比增速

（pct)

上游 基础化工 1.46 -1.44 -2.90

轻工制造 -0.90 8.72 9.62

电力设备 1.71 10.64 8.93

机械设备 15.59 12.15 -3.44

汽车 19.20 14.46 -4.74

医药生物 -18.80 -9.55 9.25

计算机 3.69 4.33 0.64

电子 -4.01 9.91 13.92

中游

下游

TMT

分类 行业 ROE(%)
ROE相比
2025H1
（pct）

ROE相比
2026Q1
（pct）

上游 基础化工 3.50 -0.33 1.92

轻工制造 4.51 -0.97 1.90

电力设备 3.80 -0.67 2.03

机械设备 5.50 0.18 3.33

汽车 5.87 -1.94 3.09

家用电器 4.89 -2.20 2.84

农林牧渔 0.54 -1.69 0.05

医药生物 3.18 0.59 1.72

计算机 -0.11 -0.51 0.17

电子 11.22 6.13 8.81

行业ROE变动

中游

下游

TMT
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2    投资建议 

从2026年中报数据看，北交所上市公司营收及归母净利润同比增速均回升，盈利能力

持续改善，研发投入延续扩张，为成长质量提供支撑。业绩修复有助于提振市场信心，

具备核心竞争力的公司有望获得市场认可。分行业看，纳入统计内的申万一级行业的

营收均有增长，电子、机械设备、医药生物行业归母净利润修复态势较好。配置方面，

建议关注研发投入持续加大且盈利能力改善明显的板块，以及景气度向上的TMT板块

中具备技术壁垒的细分赛道。 

3    风险提示 

监管政策变化；国内经济增长不及预期；企业盈利修复偏慢；地缘政治风险加剧。 
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[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
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观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 
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基准指数 ：沪深300指数 
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