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[Table_Summary] 事件：近日，中国工程机械工业协会发布 2026年 8月工程机械行

业主要产品销售快报一。 

8月挖机内销同比小幅增长，出口增速超预期。工程机械工业协会

发布 8月挖机销售数据，2026年 8月共销售各类挖掘机 19716台，

同比增长 19.3%，其中国内销售 7986台，同比增长 3.92%，同比小

幅增长，出口销售 11730台，同比增长 32.7%，较上月提升 11.5pct，

出口增速超预期。 

国内同比小幅增长，继续看好后续需求向上。8月国内实现挖机销

售 7986 台，同比增长 3.92%，今年 Q3以来，7、8月内销增速较 Q2

明显放缓，主要系：1）7、8月一般是工程机械的传统淡季，今年

受高温、暴雨等天气影响需求有所放缓；2）去年同期基数偏高，

去年 8 月国内实现 7685 台，同比增长 14.8%，导致今年 8 月同比

增速有所放缓。当前挖机自身需求处于向上周期，工程机械行业上

一轮上行周期为 2016-2020 年，按照设备平均寿命 8 年左右，

目前已处于存量设备更新期，展望后续，我们认为行业在政策端利

好持续推进下，以及叠加工程机械更新周期，继续看好后续国内需

求向上。 

出口增速超预期，海外需求高景气。8月出口销售 11730台，同比

增长 32.7%，较上月提升 11.5pct，海外需求高景气，我们认为，

海外在高油价、高基数下，出口仍实现高速增长，展望后续，我们

认为随着海外景气度延续，加上国产品牌进一步对海外各区域市场

的深耕，国产品牌在海外的份额也会继续提升，出口有望继续取得

不错表现。 

投资建议： 8 月挖机内销同比小幅增长，出口高增长且增速超预

期，我们看好国内外市场后续景气度继续向上，继续看好工程机械

板块。 

风险提示：国内下游开工情况不及预期；海外市场开拓不及预期等。 
   

(10%)

(2%)

6%

14%

22%

30%

25
/9
/8

25
/1
1
/1
9

26
/1
/3
0

26
/4
/1
2

26
/6
/2
3

26
/9
/3

机械 沪深300



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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