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投资要点

监管和行业动态：1、2026年 9月 1日，《银行保险机构资产管理产品信息披

露管理办法》正式施行。据中国理财网公众号，同日，国家金融监督管理总局

明确的理财行业统一信息披露渠道——中国理财网·理财行业统一信息披露平

台正式全面上线运行。此次上线是对《办法》“公募产品信息至少通过行业统一

信息披露渠道披露、多渠道披露内容保持一致”要求的直接响应，标志着我国银

行理财行业信息披露规范化建设进入新阶段。

规模变动：截至上周末（2026.9.6），全市场理财产品存续规模为 33.76万亿

元，环比上升 0.17%。

收益率表现：上周（2026.8.31-2026.9.6，下同）现金管理类产品近 7日年化

收益率录得 1.10%，环比持平；同期货币型基金近 7日年化收益率报 1.01%，

环比下降 1BP。上周，各期限纯固收产品收益率普遍上升，各期限固收+产品

收益率普遍下降。跨月后资金面平稳宽松，叠加央行周三净买入国债 500亿元、

8月制造业 PMI 仍处收缩区间、注资特别国债发行预期升温等因素，债市震荡

偏强；股市方面，中报收官后科技成长获利盘集中兑现，叠加美伊局势升温与

海外加息预期反复，主要股指普遍收跌，电子、有色领跌而银行、传媒、农林

牧渔逆势走强，资金呈现“高切低”的防御特征，上证指数在 3900-4000点关

口区间蓄势。

破净率跟踪：上周，银行理财产品破净率 1.51%，环比下降 0.01个百分点，

信用利差环比走阔 1.07BP。

风险提示：本报告部分数据来源于第三方数据供应商，或为市场不完全统计

数据，旨在反映市场趋势而非精确统计；文中意见及推测仅反映发布当日的判

断；对具体理财产品的分析仅作策略研究之用，不代表推介，亦不构成投资建

议；产品过往业绩不预示其未来表现。
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1. 要闻梳理与简评

1.1. 监管与行业动态

1.1.1. 信披办法与统一信披平台同日落地，理财行业信息披露进入新阶段

2026年 9月 1日，《银行保险机构资产管理产品信息披露管理办法》正式施行。据中国理

财网公众号，同日，国家金融监督管理总局明确的理财行业统一信息披露渠道——中国理财

网·理财行业统一信息披露平台正式全面上线运行。此次上线是对《办法》“公募产品信息至少

通过行业统一信息披露渠道披露、多渠道披露内容保持一致”要求的直接响应，标志着我国银行

理财行业信息披露规范化建设进入新阶段。

据中国理财网披露，全部 32家理财公司、141家有存续公募理财产品的银行机构，以及

41家开展理财产品托管业务的机构均已接入平台并开展披露。上线运行当日，共披露各类公告

近 7000份、净值等各类数据近 6万条。

2. 规模变动

据普益标准统计，截至上周末（2026.9.6），全市场理财产品存续规模为 33.76万亿元，环

比上升 0.17%。

图 1：截至 9月 6日，全市场理财产品存续规模为 33.76万亿元，环比上升 0.17%

单位：万亿 全市场 现金管理型 固定收益类 混合类 权益类
商品及金融

衍生品类
未披露

2026-08-30 33.63 6.36 26.25 0.95 0.03 0.02 0.02

2026-09-06 33.76 6.35 26.38 0.95 0.03 0.02 0.02

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：数据源或基于非全面市场统计，侧重趋势研判，非精确计量。

3. 收益率表现

据普益标准统计，上周（2026.8.31-2026.9.6，下同）现金管理类产品近 7日年化收益率

录得 1.10%，环比持平；同期货币型基金近 7日年化收益率报 1.01%，环比下降 1BP。现金管

理类产品与货币基金的收益差为 0.10%，环比上升 1BP。
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图 2：上周现金管理类产品近 7日年化收益率录得 1.10%，环比下降 0.6BP

单位：% 现金管理类产品 货币型基金 收益差

2026/8/30 1.10 1.02 0.09

2026/9/6 1.10 1.01 0.10

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：近 7日年化收益率取“规模加权”数值。

上周，各期限纯固收产品收益率普遍上升，各期限固收+产品收益率普遍下降。

上周，跨月后资金面平稳宽松，叠加央行周三净买入国债 500亿元、8月制造业 PMI仍处

收缩区间、注资特别国债发行预期升温等因素，债市震荡偏强；股市方面，中报收官后科技成

长获利盘集中兑现，叠加美伊局势升温与海外加息预期反复，主要股指普遍收跌，电子、有色

领跌而银行、传媒、农林牧渔逆势走强，资金呈现“高切低”的防御特征，上证指数在 3900-4000
点关口区间蓄势。

鉴于不同产品净值披露日与频率各异，其短期收益率与债市变动难以精确映射，或存在一

定滞后。长期限产品因负债端稳定性更（流动性补偿）、资产端久期匹配能力更优，收益率通常

高于短期限产品，且因其久期更长，对利率波动的敏感性更高，故收益变动更显著。

图 3：上周，各期限纯固收产品收益率普遍上升

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/8/30 1.06 1.05 0.90 1.06 1.29 1.33 2.46

2026/9/6 1.40 1.46 1.46 1.56 1.64 1.78 2.90

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

（%） （%）

（%）
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图 4：上周，各期限固收+产品收益率普遍下降

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/8/30 1.07 1.07 0.99 1.08 1.03 0.28 0.58

2026/9/6 1.04 1.00 0.48 -0.11 -0.10 0.42 0.74

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

4. 破净率跟踪

据普益标准和 iFinD统计，上周，银行理财产品破净率 1.51%，环比下降 0.01个百分点，

信用利差环比走阔 1.07BP。

传统框架下，破净率与信用利差整体呈正相关，通常当破净率突破 5%、信用利差调整幅

度超过 20BP时，理财产品负债端或面临赎回压力。但随着理财产品向多资产、多策略方向演

进，其收益来源日益多元，与权益市场的相关性逐步提升——权益市场的显著下跌同样会推升

破净率。这意味着单纯依赖信用利差研判破净率的范式需作拓展，因此考虑将股债联动纳入观

察框架，若信用利差持续走扩或权益市场面临大幅调整，或将令破净率进一步承压上行。

图 5：上周，银行理财产品破净率 1.51%，环比下降 0.01个百分点，信用利差环比走阔 1.07BP。

时间 破净率（%） 信用利差（BP,右轴）

2026/8/30 1.52 49.57

2026/9/6 1.51 50.64

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：信用利差=3年期 AA中债中短期票据 YTM-3年期

中债国债 YTM。

（%）
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5. 风险提示

本报告部分数据来源于第三方数据供应商，或为市场不完全统计数据，旨在反映市场趋势

而非精确统计；文中意见及推测仅反映发布当日的判断；对具体理财产品的分析仅作策略研究

之用，不代表推介，亦不构成投资建议；产品过往业绩不预示其未来表现。
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