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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 全部港股：截至 2026 年 9 月 9 日，从已披露 2026 年中报

数据的港股上市公司整体业绩看，2026年上半年全部港股

营收增速回升，盈利能力显著改善。从营收情况看，全部港

股上市公司营业收入同比增速为 7.95%。从盈利水平看，全

部港股上市公司 2026年中报归母净利润同比增长 21.93%，

增速较 2025年同期加快 18.25pct。 

⚫ 中资股业绩：截至 2026 年 9 月 9 日，从已披露 2026 年中

报的港股上市中资股业绩看，营收同比增速由负转正，盈

利水平回升。从营收情况看，港股上市的中资股 2026 年中

报营收同比增长 7.66%。从归母净利润看，港股上市的中资

股 2026年中报归母净利润同比增长 16.42%。 

⚫ 港股主要宽基指数：2026年中报显示，港股主要宽基指数

营业收入均实现同比正增长。其中，恒生综合指数、恒生中

国企业指数、恒生指数营收同比增速超过全部港股。与 2025

年同期相比，恒生高股息率指数营收同比增速提升幅度最

大。归母净利润方面，除恒生科技指数外，港股主要宽基指

数 2026年中报归母净利润均实现同比正增长，其中，恒生

综合指数、恒生指数的 2026 年中报归母净利润同比增速超

20%。整体看，港股业绩修复势头强劲。 

⚫ 行业：2026年中报显示，12个一级行业中，除地产建筑行

业外，其余恒生一级行业营收均实现同比正增长，其中营

收同比增速超全部港股整体的有 6个行业，金融行业 2026

年中报营收同比增速超 200%，原材料、资讯科技、工业行

业营收同比增速居前。归母净利润方面，有 8 个恒生一级

行业 2026年中报归母净利润实现同比正增长，其中，原材

料、综合行业归母净利润同比增速超 100%。从同比增速的

变动看，综合、原材料、能源行业归母净利润同比增速较

2025年同期显著提升。 

⚫ 投资建议：2026年中报显示，港股整体业绩改善幅度较大。

中资股方面，营收增速回正，盈利水平回升。分行业看，大

多数恒生一级行业归母净利润实现同比正增长，同时多数

行业 ROE 水平回升。配置方面，建议关注中报盈利能力改

善幅度较大的金融、原材料、资讯科技等行业。 

⚫ 风险因素：监管政策变化；国内经济增长不及预期；企业盈

利修复偏慢；地缘政治风险加剧。 
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1    港股盈利能力回升 

1.1  全部港股：归母净利润同比增速明显回升 

截至2026年9月9日，从已披露2026年中报数据的港股上市公司整体业绩看，2026年上

半年全部港股营收增速回升，盈利能力显著改善。从营收情况看，全部港股上市公司

营业收入同比增速为7.95%，增速较2025年同期加快7.75pct。从盈利水平看，全部港

股上市公司2026年中报归母净利润同比增长21.93%，增速较2025年同期加快18.25pct。 

图表1：全部港股中报营业收入及归母净利润同比增速（%） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月9日。 

 

截至2026年9月9日，从单季度业绩看，二季度港股上市公司营收及归母净利润增速较

一季度提升幅度较大。从营收情况看，全部港股上市公司2026年二季度营收同比增长

10.32%，增速较一季度加快8.74pct。从归母净利润水平看，全部港股2026年二季度

同比增长29.46%，增速较一季度加快21.92pct。 

图表2：全部港股单季度营业收入及归母净利润同比增速（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月9日。 
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截至2026年9月9日，从已披露2026年中报的港股上市中资股业绩看，营收同比增速由

负转正，盈利水平回升。从营收情况看，港股上市的中资股2026年中报营收同比增长

7.66%。从归母净利润看，港股上市的中资股2026年中报归母净利润同比增长16.42%，

增速较2025年同期加快9.64pct。 

2026年中报显示，中资股营收同比增速与全部港股相比差异较小，而归母净利润增速

低于全部港股。分行业看，与2025年同期比，地产建筑、必需性消费、非必需性消费

2026年中报归母净利润下降幅度居前，或对中资股整体的归母净利润或产生拖累。 

图表3：中资股中报营业收入及归母净利润同比增速（%） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月9日。 

 

1.2  港股主要宽基指数：业绩修复势头强劲 

2026年中报显示，港股主要宽基指数营业收入均实现同比正增长。其中，恒生综合指

数、恒生中国企业指数、恒生指数营收同比增速超过全部港股整体水平。与2025年同

期相比，恒生高股息率指数营收同比增速提升幅度最大，恒生科技指数营收同比增速

有所回落。 

归母净利润方面，除恒生科技指数外，港股主要宽基指数2026年中报归母净利润均实

现同比正增长，其中，恒生综合指数、恒生指数的2026年中报归母净利润同比增速超

20%。与2025年同期相比，除恒生科技指数外，主要宽基指数归母净利润同比增速提

升。整体看，港股业绩修复势头强劲。 
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图表4：主要宽基指数营业收入同比增速、归母净利润同比增速及变动情况 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月9日。 

 

1.3  恒生一级行业：9 个行业盈利能力回升 

2026年中报显示，12个一级行业中，除地产建筑行业外，其余恒生一级行业营收均实

现同比正增长，其中营收同比增速超全部港股整体的有6个行业，金融行业2026年中

报营收同比增速超200%，原材料、资讯科技、工业行业营收同比增速居前。归母净利

润方面，有8个恒生一级行业2026年中报归母净利润实现同比正增长，其中，原材料、

综合行业归母净利润同比增速超100%。从同比增速的变动看，综合、原材料、能源行

业归母净利润同比增速较2025年同期显著提升。 

图表5：恒生一级行业营业收入同比增速、归母净利润同比增速及变动情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月9日。 

 

2    多数恒生一级行业 ROE 改善 

从ROE数值看，原材料、资讯科技、能源、必需性消费行业ROE水平居前，均高于10%。

与2025年同期相比，多数恒生一级行业2026年中报ROE水平出现提升，其中，原材料、

综合行业提升幅度超1pct。与2025年年报相比，7个恒生一级行业2026年中报ROE水平

提升。拆分各行业ROE看，综合、原材料、公用事业行业销售净利率较2025年中报提
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升幅度超2%，为ROE提升提供了支撑。 

图表6：恒生一级行业ROE变动情况 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

数据截至2026年9月9日。 

 

3    投资建议 

2026年中报显示，港股整体业绩改善幅度较大。中资股方面，营收增速回正，盈利水

平回升。分指数看，港股主要宽基指数营业收入均实现同比正增长，港股业绩修复势

头强劲。分行业看，大多数恒生一级行业归母净利润实现同比正增长，同时多数行业

ROE水平回升。配置方面，建议关注中报盈利能力改善幅度较大的金融、原材料、资

讯科技等行业。 

4    风险提示 

监管政策变化；国内经济增长不及预期；企业盈利修复偏慢；地缘政治风险加剧。 
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